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2023 年 08 月 06 日

本期内容提要: 

 近日，四部门联合召开新闻发布会介绍“打好宏观政策组合拳，推动

经济高质量发展”，指出将积极谋划实施一批储备政策。目前各部门

正在抓紧落实，其中引导市场利率下行、促进汽车等大宗商品消费、

推进超大特大城市城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设、有序

扩大基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）发行规模等政策措

施已经陆续出台实施，其他政策也在抓紧推进，为经济持续恢复提供

有力的政策支撑。 

 建筑业保持扩张。7 月，建筑业商务活动指数为 51.2%，比上月下降

4.5 个百分点，仍位于扩张区间，表明受高温多雨等不利因素影响，

近期建筑业施工进度有所放缓。从市场预期看，业务活动预期指数为

60.5%，比上月上升 0.2 个百分点，表明虽然建筑业景气水平有所回

落，但多数企业仍对建筑业发展保持乐观。 

 水泥：本周西南区域推涨，错峰生产地区价格有望继续上涨 

本周全国水泥市场价格环比回落 0.7%。价格下调区域主要是华北、

华中、中南地区；价格推涨区域是西南地区。8 月初，受台风和强降

雨天气影响，国内水泥市场需求有所减弱，全国重点地区水泥企业出

货率为 54%，环比小幅下滑 1 个百分点，分区域看，华北、东北、

西南地区企业出货率回落明显，而华东、华中和华南地区天气好转，

企业出货率继续小幅提升。我们认为，未来价格方面，由于下游需求

较差，且库存持续高位，整体来看水泥价格或继续下行，但不排除局

部地区或借助错峰生产和行业自律，推动价格上涨。 

价格连续十八周下降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国主要城市水泥价

格 369.52 元/吨，环比-0.69%，同比-12.72%。 

出货率由升转降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥出货率为

54.04%，环比-1.16pct，同比-10.55pct。 

开工率连续三周下降：截至 2023 年 8 月 3 日，全国水泥开工率为

42.94%，环比-3.94pct，同比-9.47pct。 

水泥出库量由升转降：截至 2023 年 8 月 1 日，本周全国水泥出库量

499.85 万吨，环比-3.86%，同比-39.89%。其中，水泥直供量（基

建）为 194.9 万吨，环比-2.99%，同比-17.42%；房建+民用水泥用

量为 304.95 万吨，环比-4.4%，同比-48.8%。 

库容比连续五周下降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥库容比为
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73.25%，环比-0.63pct，同比+1.75pct。 

 

 浮法玻璃：传统旺季迎需求预期，价格或继续上涨 

本周国内浮法玻璃市场表现较好，尽管近期天气对需求有所影响，但

传统需求旺季下，刚性需求有所提升，库存持续下降，价格继续小幅

上升。我们认为，当前正处行业旺季，需求具有一定刚性支撑，短期

价格或具有一定上涨空间。 

5mm 浮法玻璃价格连续三周上升：截至 2023 年 8 月 3 日，全国 5mm

浮法白玻价格为 103.44 元/重箱，环比+1.44%，同比+19.28%。 

玻璃库存连续四周下降：截至 2023 年 8 月 3 日，全国（小口径）玻

璃库存为 3229 万重箱，环比+0%，同比-44%；全国（大口径）玻璃

库存为 4422 万重箱，环比-1%，同比-39%。 

5mm 浮法玻璃价差继续提升：截至 2023 年 8 月 3 日，5mm 浮法玻璃

天然气价差为 41.15 元/重箱，环比+3.97%，同比+124.87%；5mm

浮法玻璃石油焦价差为 60.29 元 / 重箱，环比 +2.2% ，同比

+355.31%； 5mm 浮法玻璃重油价差为 42.26 元 /重箱，环比

+4.14%，同比+2336.51%。 

 

 光伏玻璃：需求转好，价格有望维持 

光伏玻璃当前在产产线生产稳定，新产线点火节奏放缓，部分前期点

火产线陆续达产，供应缓增，且下游需求较为稳定。我们认为，近期

或随着国内终端电站项目启动及海外订单跟进，下游组件厂家提升开

工率下，光伏玻璃需求逐渐向好，库存有所下降，整体来看，价格有

望继续保持稳定。 

光伏玻璃价格连续五周稳定：截至 2023 年 8 月 4 日，光伏 3.2mm

镀膜玻璃 (均价）为 25.25 元 /平方米，环比 -0%，同比 -8.18%，

3.2mm 原片玻璃 (均价）为 17.25 元 /平方米，环比 -0%，同比 -

13.75%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 17.25 元/平方米，环比-

0%，同比-18.44%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 12.63 元/平方米，环

比-0%，同比-13.82%。 

光伏玻璃差价基本稳定：截至 2023 年 8 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 95.52 元/重箱，环比+0.11%，同比-7.67%，3.2mm 原片玻

璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比+0.22%，同比-19.54%，2.0mm

镀膜玻璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比+0.22%，同比-28.61%，

2.0mm 原片玻璃天然气价差 16.61 元/重箱，环比+0.61%，同比-

28.2%。 

 投资建议： 
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建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙

头（中特估主线不变），如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、

四川路桥、山东路桥、安徽建工等；水泥需求疲弱影响下，集中度有望进

一步提升，建议关注水泥板块头部企业，如海螺水泥、冀东水泥、华新水

泥等；保交楼贷款支持计划延续实施至 2024 年 5 月末，竣工边际改善有

望持续，建议持续关注浮法玻璃龙头企业，此外，商务部已发布关于促进

家居消费若干措施的通知，消费建材头部企业有望迎来复苏机会，相关标

的如旗滨集团、三棵树、东方雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材、伟星

新材等；建议关注稳健复苏的玻纤板块，后续供需格局有望改善的背景

下，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技、宏和科技等；

光伏高景气背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝科技、回天新材；电

力投资提速下建议关注中国电建、中国能建、苏文电能；“一带一路”十

周年之际，国际工程项目订单需求有望提速，建议关注中工国际、中钢国

际、中材国际、北方国际；减隔震行业扩容逻辑兑现的背景下推荐震安科

技（赛道具备长期投资机会），建议关注天铁股份、时代新材、科顺股

份；受益于下游电子等高景气板块，建议关注洁净室行业标的圣晖集成、

柏诚股份、亚翔集成、太极实业；设计+AI 场景有望随着技术提升而大幅

提高经营效率，建议关注华建集团、华阳国际、华设集团。 

 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

近日，四部门联合召开新闻发布会介绍“打好宏观政策组合拳，推动经济高质量发展”，
指出将积极谋划实施一批储备政策。目前各部门正在抓紧落实，其中引导市场利率下行、

促进汽车等大宗商品消费、推进超大特大城市城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设、

有序扩大基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）发行规模等政策措施已经陆续出台

实施，其他政策也在抓紧推进，为经济持续恢复提供有力的政策支撑。 
建筑业保持扩张。7 月，建筑业商务活动指数为 51.2%，比上月下降 4.5 个百分点，

仍位于扩张区间，表明受高温多雨等不利因素影响，近期建筑业施工进度有所放缓。从市

场预期看，业务活动预期指数为 60.5%，比上月上升 0.2 个百分点，表明虽然建筑业景气

水平有所回落，但多数企业仍对建筑业发展保持乐观。 
 
水泥：本周西南区域推涨，错峰生产地区价格有望继续上涨 
本周全国水泥市场价格环比回落 0.7%。价格下调区域主要是华北、华中、中南地区；

价格推涨区域是西南地区。8 月初，受台风和强降雨天气影响，国内水泥市场需求有所减

弱，全国重点地区水泥企业出货率为 54%，环比小幅下滑 1 个百分点，分区域看，华北、

东北、西南地区企业出货率回落明显，而华东、华中和华南地区天气好转，企业出货率继

续小幅提升。我们认为，未来价格方面，由于下游需求较差，且库存持续高位，整体来看

水泥价格或继续下行，但不排除局部地区或借助错峰生产和行业自律，推动价格上涨。 
价格连续十八周下降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国主要城市水泥价格 369.52 元/吨，

环比-0.69%，同比-12.72%。 
出货率由升转降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥出货率为 54.04%，环比-1.16pct，

同比-10.55pct。 
开工率连续三周下降：截至 2023 年 8 月 3 日，全国水泥开工率为 42.94%，环比-

3.94pct，同比-9.47pct。 
水泥出库量由升转降：截至 2023 年 8 月 1 日，本周全国水泥出库量 499.85 万吨，环

比-3.86%，同比-39.89%。其中，水泥直供量（基建）为 194.9 万吨，环比-2.99%，同比-
17.42%；房建+民用水泥用量为 304.95 万吨，环比-4.4%，同比-48.8%。 

库容比连续五周下降：截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥库容比为 73.25%，环比-
0.63pct，同比+1.75pct。 

 
浮法玻璃：传统旺季迎需求预期，价格或继续上涨 
本周国内浮法玻璃市场表现较好，尽管近期天气对需求有所影响，但传统需求旺季下，

刚性需求有所提升，库存持续下降，价格继续小幅上升。我们认为，当前正处行业旺季，

需求具有一定刚性支撑，短期价格或具有一定上涨空间。 
5mm 浮法玻璃价格连续三周上升：截至 2023 年 8 月 3 日，全国 5mm 浮法白玻价格

为 103.44 元/重箱，环比+1.44%，同比+19.28%。 
玻璃库存连续四周下降：截至 2023 年 8 月 3 日，全国（小口径）玻璃库存为 3229 万

重箱，环比+0%，同比-44%；全国（大口径）玻璃库存为 4422 万重箱，环比-1%，同比-
39%。 

5mm 浮法玻璃价差继续提升：截至 2023 年 8 月 3 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为

41.15 元/重箱，环比+3.97%，同比+124.87%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 60.29 元/重
箱，环比+2.2%，同比+355.31%；5mm 浮法玻璃重油价差为 42.26 元/重箱，环比+4.14%，

同比+2336.51%。 
 
光伏玻璃：需求转好，价格有望维持 
光伏玻璃当前在产产线生产稳定，新产线点火节奏放缓，部分前期点火产线陆续达产，

供应缓增，且下游需求较为稳定。我们认为，近期或随着国内终端电站项目启动及海外订

单跟进，下游组件厂家提升开工率下，光伏玻璃需求逐渐向好，库存有所下降，整体来看，

价格有望继续保持稳定。 
光伏玻璃价格连续五周稳定：截至 2023 年 8 月 4 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）
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为 25.25 元/平方米，环比-0%，同比-8.18%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.25 元/平方米，

环比-0%，同比-13.75%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 17.25 元/平方米，环比-0%，同

比-18.44%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 12.63 元/平方米，环比-0%，同比-13.82%。 
光伏玻璃差价基本稳定：截至 2023 年 8 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 95.52

元/重箱，环比+0.11%，同比-7.67%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比

+0.22%，同比-19.54%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比+0.22%，同比-
28.61%，2.0mm 原片玻璃天然气价差 16.61 元/重箱，环比+0.61%，同比-28.2%。 

 
投资建议： 
建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙头（中特估

主线不变），如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、四川路桥、山东路桥、安徽建

工等；水泥需求疲弱影响下，集中度有望进一步提升，建议关注水泥板块头部企业，如海

螺水泥、冀东水泥、华新水泥等；保交楼贷款支持计划延续实施至 2024 年 5 月末，竣工

边际改善有望持续，建议持续关注浮法玻璃龙头企业，此外，商务部已发布关于促进家居

消费若干措施的通知，消费建材头部企业有望迎来复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵

树、东方雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材、伟星新材等；建议关注稳健复苏的玻纤板

块，后续供需格局有望改善的背景下，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科

技、宏和科技等；光伏高景气背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝科技、回天新材；

电力投资提速下建议关注中国电建、中国能建、苏文电能；“一带一路”十周年之际，国际

工程项目订单需求有望提速，建议关注中工国际、中钢国际、中材国际、北方国际；减隔

震行业扩容逻辑兑现的背景下推荐震安科技（赛道具备长期投资机会），建议关注天铁股份、

时代新材、科顺股份；受益于下游电子等高景气板块，建议关注洁净室行业标的圣晖集成、

柏诚股份、亚翔集成、太极实业；设计+AI 场景有望随着技术提升而大幅提高经营效率，

建议关注华建集团、华阳国际、华设集团。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2023 年 8 月 4 日，全国主要城市水泥价格 369.52 元/吨，环比-0.69%，同比-

12.72%；华北主要城市水泥价格 376 元/吨，环比-1.05%，同比-20.34%；东北主要城市水

泥价格 346.67 元/吨，环比-0%，同比-19.38%；华东主要城市水泥价格 354.29 元/吨，环

比-1.2%，同比-14.63%；中南主要城市水泥价格 350.83 元/吨，环比-1.41%，同比-12.47%；

西南主要城市水泥价格 356.25 元/吨，环比-0%，同比+1.42%；西北主要城市水泥价格

420.83 元/吨，环比-0%，同比-8.51%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

 

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-08-04 369.5  376.0  346.7  354.3  350.8  356.3  420.8  

2023-07-28 372.1  380.0  346.7  358.6  355.8  356.3  420.8  

2022-08-05 423.4  472.0  430.0  415.0  400.8  351.3  460.0  

2021-08-06 423.5  430.0  433.3  448.6  453.3  338.8  410.8  

环比 -0.69% -1.05% 0.00% -1.20% -1.41% 0.00% 0.00% 

同比 -12.72% -20.34% -19.38% -14.63% -12.47% 1.42% -8.51% 

与 21 比 -12.76% -12.56% -20.00% -21.02% -22.61% 5.17% 2.43% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2023 年 8 月 4 日，全国全口径水泥价格 363.69 元/吨，环比-0.5%，同比-11.53%；

华北全口径水泥价格 359 元/吨，环比-0.55%，同比-18.04%；东北全口径水泥价格 347.5

元/吨，环比-0%，同比-19.65%；华东全口径水泥价格 355.96 元/吨，环比-0.7%，同比-

14.94%；中南全口径水泥价格 341.11 元/吨，环比-0.97%，同比-10.76%；西南全口径水泥

价格 395 元/吨，环比-0%，同比+4.45%；西北全口径水泥价格 397.73 元/吨，环比-0%，同

比-9.89%。 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-08-04 363.7  359.0  347.5  356.0  341.1  395.0  397.7  

2023-07-28 365.5  361.0  347.5  358.5  344.4  395.0  397.7  

2022-08-05 411.1  438.0  432.5  418.5  382.2  378.2  441.4  

2021-08-06 412.4  395.0  445.0  446.2  415.3  355.5  389.1  

环比 -0.50% -0.55% 0.00% -0.70% -0.97% 0.00% 0.00% 

同比 -11.53% -18.04% -19.65% -14.94% -10.76% 4.45% -9.89% 

与 21 比 -11.82% -9.11% -21.91% -20.22% -17.86% 11.13% 2.22% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2023 年 6 月，全国水泥累计产量 95300.26132 万吨，同比 1.3%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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2．分区域产量 

截至 2023 年 6 月，华北水泥累计产量 8781.02496 万吨，同比 3.76%。东北水泥累计

产量 3416.75821 万吨，同比 27.44%。华东水泥累计产量 32833.7156 万吨，同比-3.2%。

中南水泥累计产量 25230.55291 万吨，同比-7.8%。西南水泥累计产量 16602.14522 万吨，

同比-3.78%。西北水泥累计产量 8436.06444 万吨，同比 5.46%。 
图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥出货率为 54.04%，环比-1.16pct，同比-10.55pct，

华北水泥出货率为 35%，环比-13.75pct，同比-25.63pct，东北水泥出货率为 40%，环比-

3.75pct，同比-12.5pct，华东水泥出货率为 66.52%，环比+1.96pct，同比-4.78pct，华中

水泥出货率为 57.27%，环比+0.91pct，同比-4.09pct，华南水泥出货率为 66.25%，环比

+4.38pct，同比-11.25pct，西南水泥出货率为 34.5%，环比-5pct，同比-23.5pct，西北水

泥出货率为 52.22%，环比-0pct，同比-3.89pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2023-08-04 54.0% 35.0% 40.0% 66.5% 57.3% 66.3% 34.5% 52.2% 

2023-07-28 55.2% 48.8% 43.8% 64.6% 56.4% 61.9% 39.5% 52.2% 

2022-08-05 64.6% 60.6% 52.5% 71.3% 61.4% 77.5% 58.0% 56.1% 

2021-08-06 67.8% 57.5% 67.5% 76.7% 65.9% 74.4% 63.0% 56.1% 

环比 -1.2% -13.8% -3.8% 2.0% 0.9% 4.4% -5.0% 0.0% 

同比 -10.5% -25.6% -12.5% -4.8% -4.1% -11.3% -23.5% -3.9% 

与 21 比 -13.8% -22.5% -27.5% -10.2% -8.6% -8.1% -28.5% -3.9% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2023 年 8 月 3 日，全国水泥开工率为 42.94%，环比-3.94pct，同比-9.47pct，

华北水泥开工率为 23%，环比-15.5pct，同比-21pct，华东水泥开工率为 57.81%，环比

+3.43pct，同比-4.38pct，中南水泥开工率为 45.71%，环比-0.36pct，同比-11.43pct，西

南水泥开工率为 41.11%，环比-1.11pct，同比-20pct，西北水泥开工率为 60%，环比

+1.11pct，同比+10pct，东北水泥开工率为 30%，环比-11.25pct，同比-10pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2023-08-03 23.00% 57.81% 45.71% 41.11% 60.00% 30.00% 42.94% 

2023-07-27 38.50% 54.38% 46.07% 42.22% 58.89% 41.25% 46.88% 

2023-07-06 41.50% 61.56% 52.86% 61.67% 62.22% 45.00% 54.13% 

2022-08-04 44.00% 62.19% 57.14% 61.11% 50.00% 40.00% 52.41% 

环比 -15.50% 3.43% -0.36% -1.11% 1.11% -11.25% -3.94% 

月环比 -18.50% -3.75% -7.15% -20.56% -2.22% -15.00% -11.19% 

同比 -21.00% -4.38% -11.43% -20.00% 10.00% -10.00% -9.47% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

3.水泥出库量 

截至 2023 年 8 月 1 日，本周全国水泥出库量 499.85 万吨，环比-3.86%，同比-

39.89%。其中，水泥直供量（基建）为 194.9 万吨，环比-2.99%，同比-17.42%；房建+

民用水泥用量为 304.95 万吨，环比-4.4%，同比-48.8%。 

水泥出库量年度累计 14522.3 万吨,同比-22.1%；水泥直供量（基建）年度累计（自 2

月 28 日周度起）4374 万吨,同比+5.3%；房建+民用水泥用量年度累计（自 2 月 28 日周度

起）8223.05 万吨,同比-31.37%。 

 
图表 33 水泥出库量直供量（万吨） 

 
  全国水泥总出库量 水泥直供量（基建） 房建+民用水泥用量 

2023-08-01 499.9  194.9  305.0  

2023-07-25 519.9  200.9  319.0  

2023-07-04 519.3  196.9  322.4  

2022-08-01 831.6  236.0  595.6  

周环比 -3.86% -2.99% -4.40% 

月环比 -3.74% -1.02% -5.40% 

年同比 -39.89% -17.42% -48.80% 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥总出库量（万吨） 图表 35 水泥出库量年度累计（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 
图表 36 水泥直供量（基建）（万吨） 图表 37 水泥直供量（基建）年度累计（自 2 月 28 日周度

起）（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 
图表 38 房建+民用水泥用量（万吨） 图表 39 房建+民用水泥用量年度累计（自 2 月 28 日周度

起）（万吨） 

 

 

 
资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心 

 

(四) 库存 

截至 2023 年 8 月 4 日，全国水泥库容比为 73.25%，环比-0.63pct，同比+1.75pct;华

北水泥库容比为 76.36%，环比-0pct，同比+2.27pct；东北水泥库容比为 71.88%，环比-

0pct，同比-5.63pct；西北水泥库容比为 75%，环比-0pct，同比+1.67pct。华东水泥库容

比为 74.17%，环比-1.04pct，同比+7.5pct；中南水泥库容比为 76.25%，环比-0.25pct，

同比+3.75pct；西南水泥库容比为 58.13%，环比-2.5pct，同比-13.75pct。 
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图表 40 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2023-08-04 73.25  76.36  71.88  75.00  74.17  76.25  58.13  

2023-07-28 73.88  76.36  71.88  75.00  75.21  76.50  60.63  

2022-08-05 71.50  74.09  77.50  73.33  66.67  72.50  71.88  

2021-08-06 62.06  58.64  48.75  62.22  72.71  56.75  61.25  

环比 -0.63  0.00  0.00  0.00  -1.04  -0.25  -2.50  

同比 1.75  2.27  -5.63  1.67  7.50  3.75  -13.75  

与 21 比 11.19  17.73  23.13  12.78  1.46  19.50  -3.13  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 41 水泥库容比（分区域） 图表 42 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 43 华北水泥库容比 图表 44 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

  

0

20

40

60

80
全国

华北

东北

西北华东

中南

西南

水泥库容比

2023-08-04

2023-07-28

2022-08-05

2021-08-06

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

水泥库存（全国）

2019 2020 2021 2022 2023

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  19 

 

 

图表 45 西北水泥库容比 图表 46 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 47 中南水泥库容比 图表 48 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 103.44 元/重箱，环比+1.44%，

同比+19.28%，华北 5mm 浮法白玻价格为 93.88 元/重箱，环比+1.12%，同比+19.62%，

华中 5mm 浮法白玻价格为 97.17 元/重箱，环比+0.17%，同比+20.96%，华东 5mm 浮法

白玻价格为 110.63 元/重箱，环比+2.42%，同比+18.15%，华南 5mm 浮法白玻价格为

112.67 元/重箱，环比+2.74%，同比+17.36%，西南 5mm 浮法白玻价格为 106.5 元/重箱，

环比+0.95%，同比+24.56%。东北 5mm 浮法白玻价格为 90.5 元/重箱，环比+1.12%，同

比+16.03%，西北 5mm 浮法白玻价格为 89.75 元/重箱，环比+0.28%，同比+12.89%。 
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图表 49 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2023-08-03 103.44  93.88  97.17  110.63  112.67  106.50  90.50  89.75  

2023-07-27 101.97  92.84  97.00  108.02  109.67  105.50  89.50  89.50  

2022-08-04 86.72  78.48  80.33  93.63  96.00  85.50  78.00  79.50  

2021-08-05 155.84  157.60  158.67  164.50  154.67  155.75  149.50  138.50  

环比 1.44% 1.12% 0.17% 2.42% 2.74% 0.95% 1.12% 0.28% 

同比 19.28% 19.62% 20.96% 18.15% 17.36% 24.56% 16.03% 12.89% 

与 21 比 -33.63% -40.43% -38.76% -32.75% -27.16% -31.62% -39.46% -35.20% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

 
图表 50 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 51 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

2. 光伏玻璃 

 

截至 2023 年 8 月 4 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 25.25 元/平方米，环比-0%，

同比-8.18%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.25 元/平方米，环比-0%，同比-13.75%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃

(均价）为 17.25 元/平方米，环比-0%，同比-18.44%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 12.63 元/平方米，环比

-0%，同比-13.82%。 

 
图表 52 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2023-08-04 25.25  17.25  17.25  12.63  

2023-07-28 25.25  17.25  17.25  12.63  

2022-08-05 27.50  20.00  21.15  14.65  

2021-08-06 22.20  15.00  17.50  12.25  

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -8.18% -13.75% -18.44% -13.82% 

与 21 比 13.74% 15.00% -1.43% 3.06% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 53 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 54 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(二)库存 

截至 2023 年 8 月 3 日，全国（小口径）玻璃库存为 3229 万重箱，环比+0%，同比-

44%；全国（大口径）玻璃库存为 4422 万重箱，环比-1%，同比-39%。 
图表 55 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 56 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

(三)产能 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，浮法玻璃全国年度累计点火/复产 17750 吨/天,年度累计冷修

7760 吨/天，年度新增产能 9990 吨/天。年度新增产能同比去年多增 11575 吨/天。 

 
图表 57 全国浮法玻璃年度累计点火/复产产能（吨/天） 图表 58 全国浮法玻璃年度累计冷修产能（吨/天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 59 全国浮法玻璃年度新增产能（吨/天）  

 

  

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心  

 

(四)成本 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，纯碱价格（元/吨）为 2217.86，环比+0.39%，同比-23.99%，

石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为

6267.5，环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（元/m2）为 3.72，环比-0.25%，同比

+7.87%。 

 
图表 60 各式玻璃成本 

 

  
纯碱价格 

（元/吨） 

石油焦价格 

（元/吨） 

重油价格 

（元/吨） 

天然气价格 

（元/m2） 

2023-08-03 2217.86 4048.13 6267.50 3.72 

2023-07-27 2209.29 4098.13 6267.50 3.73 

2022-08-04 2917.86 2476.88 4427.50 3.45 

2021-08-05 2357.14 1327.50 3500.00 2.91 

周环比 0.39% -1.22% 0.00% -0.25% 

22 年同比 -23.99% 63.44% 41.56% 7.87% 

21 年同比 -5.91% 204.94% 79.07% 27.65% 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

图表 61 纯碱成本（元/吨） 图表 62 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 63 重油成本（元/吨） 图表 64 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 41.15 元/重箱，环比+3.97%，

同比+124.87%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 60.29 元 /重箱，环比+2.2%，同比

+355.31%；5mm 浮法玻璃重油价差为 42.26 元/重箱，环比+4.14%，同比+2336.51%。 

 
图表 65 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2023-08-03 41.15 60.29 42.26 

2023-07-27 39.57 58.99 40.58 

2022-08-04 18.30 13.24 1.73 

2021-08-05 102.95 112.95 96.05 

周环比 3.97% 2.20% 4.14% 

22 年同比 124.87% 355.31% 2336.51% 

21 年同比 -60.04% -46.63% -56.01% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 66 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 67 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 68 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

 

截至 2023 年 8 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 95.52 元/重箱，环比+0.11%，同

比-7.67%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比+0.22%，同比-19.54%，2.0mm

镀膜玻璃天然气价差 45.52 元/重箱，环比+0.22%，同比-28.61%，2.0mm 原片玻璃天然气

价差 16.61 元/重箱，环比+0.61%，同比-28.2%。 

 
图表 69 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2023/8/4 95.52 45.52 45.52 16.61 

2023/7/28 95.42 45.42 45.42 16.51 

2022/8/5 103.45 56.58 63.76 23.14 

2021/8/6 85.87 40.87 56.49 23.68 

周环比 0.11% 0.22% 0.22% 0.61% 

与 21 年同比 -7.67% -19.54% -28.61% -28.20% 

与 20 年同比 11.24% 11.39% -19.42% -29.83% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 70 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 71 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 72 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重箱） 
图表 73 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，螺纹钢产量 269.78 万吨，环比-4.34 万吨，同比+24.19 万吨；

螺纹钢社会库存 597.58 万吨，环比+19.39 万吨，同比-5.45 万吨；螺纹钢钢厂库存

196.77 万吨，环比+3.75 万吨，同比-19.55 万吨；螺纹钢总库存 794.35 万吨，环比

+23.14 万吨，同比-25 万吨；螺纹钢表观消费 246.64 万吨，环比-26.83 万吨，同比-

65.46 万吨。 

 
图表 74 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢表观

消费 

2023-08-03 269.78  597.58  196.77  794.35  246.64  

2023-07-27 274.12  578.19  193.02  771.21  273.47  

2022-08-04 245.59  603.03  216.32  819.35  312.10  

2021-08-06 317.99  815.78  336.87  1152.65  298.85  

环比 -4.34  19.39  3.75  23.14  -26.83  

同比 24.19  -5.45  -19.55  -25.00  -65.46  

与 21 比 -48.21  -218.20  -140.10  -358.30  -52.21  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 螺纹钢产量（万吨） 图表 76 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 77 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 78 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 79 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

 

截至 2023 年 8 月 3 日，线材产量 111.34 万吨，环比-1.21 万吨，同比-15.01 万吨；

线材社会库存 86.24 万吨，环比-1.94 万吨，同比-44.45 万吨；线材钢厂库存 55.11 万吨，

环比+5.43 万吨，同比-7.1 万吨；线材总库存 141.35 万吨，环比+3.49 万吨，同比-51.55

万吨；线材表观消费 107.85 万吨，环比-4.06 万吨，同比-29.76 万吨。 
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图表 80 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材表观消

费 

2023-08-03 111.34  86.24  55.11  141.35  107.85  

2023-07-27 112.55  88.18  49.68  137.86  111.91  

2022-08-04 126.35  130.69  62.21  192.90  137.61  

2021-08-06 148.62  150.82  100.20  251.02  144.32  

环比 -1.21  -1.94  5.43  3.49  -4.06  

同比 -15.01  -44.45  -7.10  -51.55  -29.76  

与 21 比 -37.28  -64.58  -45.09  -109.67  -36.47  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 81 线材产量（万吨） 图表 82 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 83 线材钢厂库存（万吨） 图表 84 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 85 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

3．建筑钢材成交量 

截至 2023 年 8 月 4 日，本周全国建筑钢材成交量日均值为 125137 吨,去年同期周全国

建筑钢材成交量日均值为 160472.6 吨,同比-22.02%。 

 
图表 86 国内建筑钢材成交量（吨） 图表 87 国内建筑钢材成交量季节性数据（吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2023 年 6 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 6098 台，同比-44.7%。 

截至 2023 年 6 月，挖掘机开工小时数当月值为 90.8 小时，同比-2.9 小时，累计值为

512.8 小时，同比-0.58%。 
图表 88 挖掘机开工小时数（小时） 图表 89 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2023 年 6 月，中国建筑 2023 年 1-6 月建筑业务累计新签合同额 20126亿元，同

比增加 9.50%；中国电建 2023 年 1-6 月累计新签合同额 6036 亿元，同比增加 4.59%；中

国中冶 2023 年 1-6 月累计新签合同额 7226 亿元，同比增加 11.70%；中国化学 2023 年

1-6 月累计新签合同额 1850 亿元，同比增加 13.87%。 

 
图表 90 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

  

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 280 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 547 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 703 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 878 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1319 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1552 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2698 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 512 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1241 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1625 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355 36.66%

2210 27227 17.00% 8761 55.49% 10494 8.80% 2498 18.29%

2211 30787 16.60% 9332 50.07% 11626 8.60% 2611 11.03%

2212 35015 12.70% 10092 29.34% 13456 11.70% 2969 10.07%

2301 3171 12.30% 898 37.09% 1054 -4.30% 331 -35.22%

2302 5676 27.30% 1736 43.26% 1946 -6.70% 707 -7.89%

2303 9718 16.40% 3224 30.21% 3258 2.10% 1046 0.66%

2304 11666 11.60% 3722 11.49% 4213 3.80% 1247 0.50%

2305 14253 11.30% 4481 16.01% 5398 8.10% 1418 1.39%

2306 20126 9.50% 6036 4.59% 7226 11.70% 1850 13.87%

中国建筑 中国电建 中国中冶 中国化学



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  30 

 

 

图表 91 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 92 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 93 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 94 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2023 年二季度），中国建筑 23Q2 新签订单累计增速为 9.50%；

中国中铁 23Q2 新签订单累计增速为 5.10%；中国铁建 23Q1 新签订单累计增速为 2.09%；

中国交建 23Q1 新签订单累计增速为 6.30%；中国能建 23Q2 新签订单累计增速为 21.24

 %。 
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图表 95 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 96 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

  

中国建筑 中国中铁 中国铁建 中国交建 中国能建

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38% 17.32%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25% 27.00%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16% 7.99%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45% 4.28%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57% 2.59%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99% -6.69%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12% 4.10%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38% -4.76%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85% 7.12%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16% 11.73%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06% 12.65%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89% 0.65%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27% 10.61%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52% 14.47%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59% 11.04%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30% 90.96%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52% 58.20%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58% 44.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85% 51.02%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90% 0.08%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04% 10.24%

22Q3 14.00% 35.20% 17.71% 2.53% 17.26%

22Q4 12.70% 11.10% 15.09% 21.64% 20.20%

23Q1 16.40% 10.20% 15.82% 6.30% 21.98%

23Q2 9.50% 5.10% 2.09% 21.24%
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四、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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