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[Table_Title] 

5G 网络建设不悲观，持续推荐主设备 
[Table_Title2] 通信行业 
 

[Table_Summary] 1、中国联通 5G 基站采购规模超预期：2023 年 8 月 4，中国联

通发布《2023年中国联通5G网络设备集中采购项目资格预审公

告》，拟采购 5G 新建、改造、升级、扩容网络设备 69 万站(套)

及相关辅材、服务等(上述规模为预估量)，采购预算为 402.39

亿元，本次 5G 网络设备采购金额超过联通全年资本开支规划的

一半以上，显著超过市场预期。 

2、5G 无线网络投资规模并未出现预期的大幅下滑。  

3、5G 网络建设不悲观，持续推荐主设备： 

1）政策有保障：在经济下行压力较大的情况下，数字化、信息

化有助于拉动经济高质量增长，全社会信息化开支还会持续维

持较高景气度。 

2）5G 投资持续景气，市场悲观预期有望恢复：从近期运营商

采购及工信部数据看，我国 5G 建设维持较高的速度，打破之前

市场对 2023 年我国 5G 网络建设悲观预期。 

3）5G 看好低估值设备商，估值体系有望持续修复：重点推

荐：中兴通讯等。 

4、通信板块本周持续推荐： 

结合业绩确定性及估值两方面因素考虑，我们建议关注包括电

信运营商、军工通信、面板以及低估的算力基础设施及工业互

联网个股： 

1）电信运营商估值提升：中国移动、中国电信、中国联通等；

2）持续推荐算力&通信基础设施 

无线通信&服务器等设备商：中兴通讯、紫光股份（华西通信&

计算机联合覆盖）等； 

算力中心：光环新网； 

算力硬科技产业链：新雷能（服务器电源）； 

3）军工通信：烽火电子（华西通信&军工联合覆盖）、海格通信

（华西通信&军工联合覆盖）、七一二等； 

4）工业互联：金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等； 

5）液晶面板拐点：TCL 科技（华西通信&电子联合覆盖）等。

5、风险提示 

运营商资本开支大幅低于预期；数字经济投资不及预期。 
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1.中国联通 5G 基站采购规模超预期 

2023年 8月 4，中国联通发布《2023年中国联通5G网络设备集中采购项目资格预

审公告》，拟采购 5G 新建、改造、升级、扩容网络设备 69 万站(套)及相关辅材、服务

等(上述规模为预估量)，采购预算为 402.39 亿元。 

根据中国联通 2022 年报，2022 年全年资本开支为 742 亿元， 2023 年将进一步

扩大投资，预计资本开支为769 亿元，本次5G网络设备采购金额超过联通全年资本开

支规划的一半以上，显著超过市场预期。 

2.5G 无线网络投资规模并未出现预期的大幅下滑  

2023 年 5 月 15 日和 25 日 ，中国移动启动 2023 年至 2024 年 5G 无线主设备

(2.6GHz/4.9GHz)和 5G 700M 无线网主设备集中采购(公开招标+单一来源)。两者单一

渠道采购共计约 41.27 万站。其中，5G 基站(2.6GHz/4.9GHz)为自建;5G 700MHz 宏基

站与中国广电共建。 

根据中国移动总经理董昕在6月初北京通信展上透露的数据， 2023年 6月初，中

国移动累计开通5G基站超160万站，按照目前中国移动近期公布的采购规模，2023年

年底，中国移动 5G 基站有望超过 200 万站，超过 2022 年年报指引的 2023年年底累计

开通 5G 基站 164.5 万站全年增加 36 万站的目标。 

根据工信部数据通信，全国 5G 网络建设稳步推进。截至 6 月末，我国移动电话基

站总数达 1129 万个，比上年末净增 45.2 万个。其中，5G 基站总数达 293.7 万个，占

移动基站总数的 26%。 

 图 1 全国无线网络基站数量（单位：万个） 

 

 

 

  资料来源：工信部，华西证券研究所整理 

3.看好设备商板块 

政策有保障：在经济下行压力较大的情况下，数字化、信息化有助于拉动经济高

质量增长，全社会信息化开支还会持续维持较高景气度。 

5G 投资持续景气，市场悲观预期有望恢复：从近期运营商采购及工信部数据看，

我国 5G 建设维持较高的速度，打破之前市场对 2023 年我国 5G 网络建设悲观预期。 

5G 看好低估值设备商，估值体系有望持续修复：重点推荐：中兴通讯等。 
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2023 年 6 月 9 日，中国移动公布了公开招标部分的中标候选人名单。从公示份额

来看，华为在所有标包中均取得了超过 50%的份额，获得第二多的是中兴，其次是爱

立信、大唐移动、诺基亚贝尔等。 

图 2 中国移动近期 5G 基站采购中标情况-按金额 

 

 图 3 中国移动近期 5G 基站采购中标情况-按份额 

 

 

 
资料来源：证券时报网，华西证券研究所  资料来源：证券时报网，华西证券研究所整理 

4.近期通信板块观点及推荐逻辑 

4.1.本周持续推荐： 

结合业绩确定性及估值两方面因素考虑，我们建议关注包括电信运营商、军工通

信、面板以及低估的算力基础设施及工业互联网个股： 

1）电信运营商估值提升：中国移动、中国电信、中国联通等； 

2）持续推荐算力&通信基础设施 

无线通信&服务器等设备商：中兴通讯、紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）

等； 

算力中心：光环新网； 

算力硬科技产业链：新雷能（服务器电源）； 

3）军工通信：烽火电子（华西通信&军工联合覆盖）、海格通信（华西通信&军工

联合覆盖）、七一二等； 

4）工业互联：金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等； 

5）液晶面板拐点：TCL 科技（华西通信&电子联合覆盖）等。 

4.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛、光迅科技等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天源

迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 
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5.风险提示 

运营商资本开支大幅低于预期；数字经济投资不及预期。 
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宋辉： 3年电信运营商及互联网工作经验，6年证券研究经验，主要研究方向电信运营商、电信

设备商、5G产业、光通信等领域； 
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公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 
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