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扩大消费政策扶持，看好人服酒店等板块改善 

Ø 投资建议： 

1）人服：7月以来招聘市场环比回暖，叠加宏观及政策驱动，顺周期人服行业有望优先受益。中国灵工

行业仍处于早期发展阶段，我们看好行业渗透率提升及头部企业市占率提升空间。建议关注北京人力，

公司客户资源和规模优势领先，基础业务贡献现金牛及安全垫，外包及灵活用工业务处于高增期。建议

关注科锐国际，公司招聘能力领先，招聘需求回暖后有望迎来较大弹性。 

2）酒店：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看当下，伴随各项政策出台，

叠加暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧维持中高速增长，中高端酒店客房需求同比增
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Ø 一周市场回顾：本周社会服务（申万）指数+0.24%，相比沪深300指数-0.45pp。 

Ø 风险提示：宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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1.1 ?@AB#$CD 

核心观点：7月以来招聘市场环比回暖，叠加宏观及政策驱动，顺周期人服行业

有望优先受益。中国灵工行业仍处于早期发展阶段，我们看好行业渗透率提升及头部

企业市占率提升空间。建议关注北京人力，公司客户资源和规模优势领先，基础业务

贡献现金牛及安全垫，外包及灵活用工业务处于高增期。建议关注科锐国际，公司招

聘能力领先，招聘需求回暖后有望迎来较大弹性。 

 

1.2 EFCD 

金陵饭店披露 2023H1 业绩：2023H1 实现营业收入 8.9 亿元，同比+35%；实

现归母净利润 0.3亿元，同比+917%；实现扣非归母净利润 0.2亿元，同比+303%。

其中，23Q2 实现营业收入 4.1 亿元，同比+45%；实现归母净利润 0.2 亿元，同比

+72%；实现扣非归母净利润 0.1亿元，同比+248%。 

核心观点：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看

当下，伴随各项政策出台，叠加暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧

维持中高速增长，中高端酒店客房需求同比增长 22.7%。经营数据看，OCC及 ADR

同环比持续提升带动 RevPAR（+22.8%）提升显著，中高端酒店 RevPAR同比提升

更为明显（+42.0%）。旅游出行端看，受高基数影响，三亚地区 ADR及 OCC同比

持续下降，带动 RevPAR同比承压（同比-25.3%）；商旅端看，上海地区 RevPAR

同比持续修复（+180.4%）。行业端看，酒店行业处在需求快速恢复的上升周期，短

期看，7-9月重点关注成都大运会、杭州亚运会以及暑期/毕业季出行需求带动，以及

国内外出行需求同比持续释放；中长期看，酒店需求持续高端化推进下，头部酒店企

业更易满足需求不断升级，重点推荐:君亭酒店，短期看，公司与重庆渝中区文旅签

订合作协议，持续布局西南地区酒店建设，23年展店持续落地，短期关注暑期/毕业

季及亚运会催化，带动利润弹性持续释放；长期我们看好公司逐步转型资产管理中管

理团队优秀的投资决策能力，同时公司业务契合逐渐高端化的需求，估值具备更进一

步的提升空间。关注:锦江酒店，近期锦江酒店公布 23H1 业绩预告，受益于休闲游

及商务差旅消费需求明显释放，公司预计 23年 H1实现归母净利 5.0亿元到 5.5亿
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元；首旅酒店，华住集团。 

 

1.3 GHCD 

核心观点：推荐王府井，2023年第 2季度有税业务强劲恢复，全牌照免税运营

商即将成型，兼顾疫情后线下场景消费复苏+市内免税巨大空间。建议关注中国中免，

消费预期回暖背景下龙头免税运营商有望受益，公司在各渠道和格局端均维持优势，

具备价值属性同时存在一定的弹性。建议关注机场物业方上海机场、白云机场，看好

免税客单价长期提升。 

 

1.4 IJKCD 

爱美客披露 2023H1 业绩预告：预计 2023H1 实现归母净利润 9.4-10.0 亿元，

同比增长 60%-70%；扣非归母净利润 9.1-9.7 亿元，同比增长 61%-71%。其中，

23Q2 实现归母净利润 5.2-5.8 亿元，同比增长 67%-87%；扣非归母净利润 5.2-5.8

亿元，同比增长 71%-90%。 

珀莱雅披露 2023H1业绩预告：预计 2023H1实现归母净利润 4.6-4.9亿元，同

比增长 55%-65%；扣非归母净利润 4.4-4.7亿元，同比增长 55%-66%。其中，23Q2

实现归母净利润 2.5-2.8亿元，同比增长 82%-104%；扣非归母净利润 2.3-2.6亿元，

同比增长 69%-92%。 

化妆品 7月淘系 GMV同比-17%，抖音 GMV同比+51%，渠道结构性分化持续。

其中夸迪、恋火、可复美、伊菲丹、佰草集、韩束、敷尔佳、毛戈平淘系增速较快；

彩棠、薇诺娜、夸迪、颐莲、瑷尔博士、丸美、恋火、伊菲丹、大水滴、玉泽、韩束

抖音渠道增速亮眼，珀莱雅抖音下滑主因超品日错期影响。国际品牌抖音普遍维持高

增，增长渠道继续切换。 

核心观点：化妆品将进入业绩披露期，关注中报业绩表现及公司经营拐点。推荐

贝泰妮，薇诺娜修白瓶抖音超品日成绩亮眼，前期培育后有望于双 11集中放量，且

后续有望成长为新的核心大单品，验证公司“敏感+”破圈之路；此前电商团队调整成

效渐显，薇诺娜运营团队与抖音对接的风格和策略反应加快，积极配合抖音直播+抖

音电商动作获取渠道新增量，预计今年抖音渠道将继续贡献亮眼增速。建议关注水羊
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股份，自有品牌+代理业务双轮驱动，高端品牌+大众品牌并进，今年将集中资源聚集

核心品牌有望迎来拐点。推荐珀莱雅，产品矩阵日益完备，品牌力持续提升，公司大

单品策略提升盈利能力，运营和组织优势保障业绩持续兑现。推荐巨子生物，深耕重

组胶原蛋白高成长赛道，研发和品牌优势领先，妆字号产品放量逻辑顺畅，后续产品

矩阵思路清晰储备充足，渠道发力线上直销，运营能力及应对消费者反馈能力优异。

推荐丸美股份，主品牌线上转型成效显现抖音高增，彩妆品牌恋火放量。建议关注即

将剥离地产业务聚焦大健康产业的福瑞达，国货化妆品龙头华熙生物；以及边际向上

的上海家化。 

 

1.5 LMCD 

核心观点：疫情政策放开后第一个完整的、长期的旅游旺季来临，新一轮旅游需

求释放，23H1 板块标的业绩多数实现大幅修复，建议关注长线旅游结合“避暑”、

“亲子”或“研学”等暑期热门概念的相关标的。建议关注长白山，厄尔尼诺现象已

形成，“避暑”将成为暑期旅游重要考虑因素；周边机场、高铁、高速等交通渠道逐

步改善，出行便利性大幅提高；近年来公司大力推进项目建设，凭借得天独厚的旅游

资源，打造温泉部落二期、松花江旅游等项目，深挖业绩增长点。2023年 7月，长

白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，创历年 7月份单月接待人数新

高。 

 

1.6 NOCD 

核心观点：教育需求长期存在，线下教育培训场景逐步恢复，叠加国家政策利好

AI赋能和职业教育，行业增量空间可观。推荐行动教育，公司开辟实效性课程赛道，

导师全程“陪伴”跟踪学习成果落地，疫后企业高管危机意识加强，我们看好公司持

续提升的产品口碑在利润端持续兑现，客户持续增长确定性强。建议关注盛通股份。 
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23Q2)*+, 23Q2-.)*+, 23H1)*+, 23H1-.)* 23H1/

0123

452 
67 89 :9 67 89 :9 67 :9 67 :9 

;< 

601007.SH =>?< 21  112% 71% 14  210% 243% 31  911% 19  300% 2023.8.31 

600258.SH @A;< 203  163% 234% 192  298% 209% 280  173% 240  155% 2023.8.31 

600754.SH BC;< 395  203% 19154% 303  228% 1122% 525  545% 395  260% 2023.8.31 

000428.SZ DE;< -31  -29% 65% -32  -47% 63% -75  39% -94  42% 2023.8.29 

FG 

600859.SH HIJ 289  27% 6035% 251  12% 258% 515  35% 475  194% 2023.8.26 

601888.SH KLKF 1,563  -32% 14% 1,557  -32% 14% 3,864  -2% 3,853  -2% 2023.8.25 

600009.SH MNOP 231  -333% 131% 208  -307% 124% 132  110% 107  108% 2023.8.31 

600004.SH QROP 113  153% 126% 101  165% 123% 158  131% 140  126% 2023.8.31 

002163.SZ NS3T -17  -50% -16% -18  -50% -12% -51  11% -53  10% 2023.8.25 

603069.SH NUVW -16  -51% 4% -21  -37% 6% -48  -46% -56  -25% 2023.8.29 

300896.SZ XYZ 551  33% 77% 551  42% 81% 965  63% 938  64% 2023.8.25 

[\

] 

603605.SH ^_` 267  28% 93% 252  27% 88% 475  60% 450  60% 2023.8.30 

600315.SH MNa[ 70  -70% 268% 35  -85% 403% 300  90% 262  30% 2023.8.29 

Ab 

600138.SH KcA 113  -2448% 221% 109  -1575% 214% 108  153% 102  147% 2023.8.31 

600054.SH deAb 144  124% 263% 146  142% 272% 209  221% 207  220% 2023.8.26 

600706.SH fCgA 3  -64% 109% -4  -164% 90% 12  115% 2  103% 2023.8.18 

002033.SZ hCij 65  17% 358% 69  25% 328% 120  325% 125  309% 2023.8.11 

002707.SZ klAb 4  -111% 117% 5  -114% 122% -34  59% -34  60% 2023.8.26 

002059.SZ RSAb -66  219% -230% -68  208% -194% -87  -197% -90  -157% 2023.8.30 

000888.SZ mne A 75  7% 219% 74  7% 210% 145  348% 143  316% 2023.8.25 

603199.SH oDAb 49  -21% 280% 47  -21% 262% 111  437% 107  388% 2023.7.28 

603099.SH pQe 16  -496% 144% 16  -456% 142% 12  117% 11  116% 2023.8.25 

000610.SZ qrAb -16  -45% -11% -16  -48% 14% -46  6% -46  17% 2023.8.19 

600749.SH qsAb 11  -232% 437% 10  -206% 226% 3  111% 1  102% 2023.8.22 

002159.SZ tuvw 31  9% 194% 29  -31% 179% 60  209% 72  208% 2023.8.30 

600593.SH xyz{ 18  888% 147% 20  932% 150% 20  129% 22  131% 2023.8.30 

000430.SZ |a} -10  -65% 81% -13  -59% 78% -41  65% -45  64% 2023.8.22 

603136.SH E~� 46  140% 242% 45  167% 232% 65  221% 62  210% 2023.8.31 

000978.SZ ��Ab 13  -206% 121% 12  -201% 118% 1  101% 0  100% 2023.8.30 

�� 600861.SH ���� 248  -916% 481% 108  -457% 263% 218  357% 78  190% 2023.8.29 

�� 

000526.SZ �x�� 75  1372% 65% 77  608% 78% 80  72% 88  129% 2023.8.30 

002599.SZ ��ij -6  -75% 25% -7  -75% 24% -30  8% -32  9% 2023.8.24 

002607.SZ K��� 58  137% 114% 61  165% 114% 82  109% 84  109% 2023.8.30 

002659.SZ �g�� -11  3% 32% -11  1% 33% -22  60% -23  59% 2023.8.26 

300192.SZ ���� 24 -34% 125% 25 -31% 126% 60 124% 60 125% 2023.8.30 

600661.SH ���� -80  170% -657% -62  165% -294% -110  -276% -85  -132% 2023.8.31 

605098.SH ���� 87  388% 111% 83  441% 126% 105  113% 98  134% 2023.8.22 
 

@ÿtqöWind!Í§F!�"# 
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2 45,:;< 

2.1 *+S9:!"#$TUVWXY+0.24%Z,[\] 300XY-0.45pp 

本周（2023.7.31-2023.8.6），上证综指报收于 3288.08点，涨幅 0.37%；深证

成指报收 11238.06点，涨幅 1.24%；创业板指报收 2263.37点，涨幅 1.97%；沪深

300报收 4020.58点，涨幅 0.7%；申万社会服务指数报收 10100.27点，涨幅 0.24%，

相比沪深 300指数-0.45pp。 

看子行业表现，本周化妆品、旅游及景区、专业服务、教育、酒店餐饮、分别-

1.8%、-1.2%、+0.7%、+0.7%、+1.0%。 

图表 4S9:UV£�¤*+ ¡¢ 

 
@ÿtqöWind!Í§F!�"# 

2.2 ^_S9:`ab+5.8%ZcdeF+5.2%  

�^_×ØZ9: ¢ÙÚÛ·ÏÜ¥ÝÞÕT+68.2%WªßàáâT+6.9%Wª

`abT+5.8%WªcdeFT+5.2%WªSTã�T+5.0%Wä9& ¢ÙÚÛ·Ï

Ü¥ÝÞÕT+69%Wª*STåæT+5.5%WªçèÞÕT+5.0%Wªé>êYT+3.5%Wª

-1.8%

-1.2%

0.7% 0.7%
1.0%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%
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1.0%

1.5%

)*+(%&) ,-./0(%&) 12#$(%&) 34(%&) 5678(%&)

图表 2SUV(�XY ¡¢  图表 3S(%)!"#$*+,-./XY 
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STã�T+2.6%Wä9% ¢ÙÚÛ·Ïë¥ÝÞÕT+90.7%Wªì+íîT+82.4%Wª

ïðNOT+61.5%Wª*STåæT+60.9%Wªñ.NOT+51.8%Wò 

本周跌幅前五名分别是*ST易尚（-7.5%）、*ST文化（-5.0%）、中纺标（-4.3%）、

峨眉山 A（-4.2%）、天目湖（-4.2%）。 

图表 5S!"#$*+^_ ¢ Top5 

89: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ 9:;<% 61.44 68.2% 

2 000721.SZ =>8?% 14.87 6.9% 

3 600859.SH @AB% 23.99 5.8% 

4 601007.SH CDE6% 9.59 5.2% 

5 300338.SZ STFG% 5.43 5.0% 

D9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ 9:;<% 61.44 69.0% 

2 600136.SH *STHI% 2.88 5.5% 

3 301228.SZ JK;<% 17.05 5.0% 

4 301169.SZ LMNO% 40.30 3.5% 

5 300338.SZ STFG% 5.43 2.6% 

E9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ 9:;<% 61.44 90.7% 

2 300688.SZ P2QR% 30.5 82.4% 

3 300192.SZ ST34% 11.56 61.5% 

4 600136.SH *STHI% 2.88 60.9% 

5 000526.SZ UV34% 27.1 51.8% 
 

@ÿtqöWind!Í§F!�"# 

图表 6S!"#$*+9:^_¡¢ Top5 

8C: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 002751.SZ *STWX% 0.86 -7.5% 

2 300089.SZ *STY)% 0.19 -5.0% 

3 873122.BJ Z[\% 11.45 -4.3% 

4 000888.SZ ]^_ A% 10.85 -4.2% 

5 603136.SH `ab% 23.97 -4.2% 
 

@ÿtqöWind!Í§F!�"# 

2.3 fgS9:*+fghijkl 

�Ô 8 & 6 'Z!"#$*+ PETTTMWfgÜ 84.4 óZhiôê*+jk
õöò�¤*+ PETTTMWZ÷+#$ªIJKªNOªEFøáªLM�ùÍ·
ÏÜ 35.4ª45.3ª105.8ª243.9ª354.0óò 
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�Ô 8& 6'Z!"#$*+ PBTLFWfgÜ 3.5óZhiôê*+úkõöò
�¤*+ PBTLFWZLM�ùÍªEFøáª÷+#$ªNOªIJK·ÏÜ 3.2ª
3.3ª3.6ª3.8ª4.2óò 

 

3 =,>?@A 

2023% 6&Z¥)¦§L�¨©�çØ 5058.7V?ZÀ[+131.2%ä¥Î¦§

L�¨©�çØ 252.9V?ZÀ[+2067.7%Z¥)«¦§ûüýsþÿò 

图表 7S!"#$*+ PETTTMW  图表 8SUV£�¤*+ PETTTMW 

 

 

 

@ÿtqöWind!Í§F!�"#  @ÿtqöWind!Í§F!�"# 

图表 9S!"#$*+ PBTLFW  图表 10SUV£�¤*+ PBTLFW 

 

 

 

@ÿtqöWind!Í§F!�"#  @ÿtqöWind!Í§F!�"# 

图表 11S¥)¦§L�¨©�TV?WªYOY  图表 12S¥«¦§L�¨©�TV?WªYOY 
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看具体机场，2023年 6月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场飞机起

降架次同比分别+327.0%、+44.9%、+233.3%、+39.9%，分别恢复至 2019年同期

的 86.1%、91.0%、66.1%、109.7%；旅客吞吐量同比分别+2854.9%、+106.3%、

+686.0%、+97.3%，分别恢复至 2019年同期的 73.5%、87.7%、55.1%、102.4%。 

2023% 6&Zµ¥���¨�� 80.3Å?ZÀ[+15.0%ò!¼Z�"#$%

�¨� 35.6Å?ZÀ[+4.6%ä��&'¸¹�¨� 24.4Å?ZÀ[+45.9%ä(M

m)#% 20.3Å?ZÀ[+6.8%ä�¨*+�¨� 678V?ZÀ[+113.0%ò 

 

 

图表 13S}~¬®¬¯°±² YOY  图表 14S}~¬L�³´� YOY 

 

 

 

@ÿtqö|}|»!Í§F!�"#  @ÿtqö|}|»!Í§F!�"# 

图表 15Sµ¥�¨��TV?WªYOY  图表 16Sq¶·¸¹º»�¨� YOY 

 

 

 

@ÿtqöÌÍ[$q!Í§F!�"#  @ÿtqöÌÍ[$q!Í§F!�"# 
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4 45BCD:E 

4.1 ?@AB#$CD 

4.1.1 :stuYn 

2023年 7月 24日-2023年 7月 30日，全市场新增招聘公司数量 42,057个，

新增招聘帖数 102,631个。 

4.1.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【百日千万招聘专项行动推出专精特新、医药卫生行业、互联网行业、实习见习

专场招聘】7月 31日-8月 6日，人力资源社会保障部百日千万招聘专项行动推出专

精特新企业、医药卫生行业、互联网行业、实习见习 4个线上招聘专场，共有约 1300

家用人单位参与，招聘需求约 1.1万人次。（2023.8.1-人力资源社会保障部） 

4.2 EFCDT23M7W5Z7.23-7.29W 

4.2.1 *+yzPr 

9:T23M7W5Z7.23-7.29Z,ÀWZ¥)EF�-�y. 2404V¾¿ZÀ[

+3.0%Z/[+0.1%ä�z� 1822V¾¿ZÀ[+18.3%Z/[+0.6%ä�yz0Ü

582V¾¿ZÀ[-26.7%Z/[-1.1%ò 

v 281T23M7W2-23M7W5Z7.2-7.29Z,ÀWZ¥)EF�-�y. 9618V

¾¿ZÀ[+3.0%ä�z� 7188 V¾¿ZÀ[+23.4%ä�yz0Ü 2431 V¾¿Z

À[-30.9%ò 

图表 17S新增招聘公司数量（万个）  图表 18S新增招聘帖数（万个） 

 

 

 

@ÿtqöDatayes!!Í§F!�"#  @ÿtqöDatayes!!Í§F!�"# 
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!¼Z¼k½EFS9:Zy. 564V¾¿ZÀ[+3.7%Z/[+0.2%äz� 441

V¾¿ZÀ[+22.7%Z/[ 0.7%äyz0Ü 124V¾¿ZÀ[-33.2%Z/[-1.5%ò

v 281Zy. 2257V¾¿ZÀ[+3.7%äz� 1741V¾¿ZÀ[+26.4%äyz

0Ü 516V¾¿ZÀ[-35.4%ò 

�¥)EFÃÄPrS9:Z¥)EF�ÃÄ 103.6Å�ZÀ[+26.5%ä!¼Z

¼k½EFÃÄ 20.5Å�ZÀ[+47.3%òv 281Z¥)EF�ÃÄ 399.8Å�Z

À[+35.1%ä!¼Z¼k½EFÃÄ 79.7Å�ZÀ[+54.2%ò 

图表 19S国内酒店客房供需情况（万间夜/周）  图表 20S国内酒店客房供需同比变动情况 
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图表 21S¼k½EFyzPrTV¾¿/:W  图表 22S¼k½EFyzÀ[ÁÂPr 
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图表 23S¥)EFÃÄTÅ�WªYOY  图表 24S¼k½ÃÄTÅ�WªYOY 
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4.2.2 *+{|Pr 

9:T23M7W5Z7.23-7.29Z,ÀWZ¥)EFÆÇ OCCÜ 75.8%ZÀ[+14.9%ä

ADRÜ 568.5�/¾ZÀ[+6.9%äRevPARÜ 430.8�/¾ZÀ[+22.8%òv 281

T23M7W2-23M7W5Z7.2-7.29Z,ÀWZ¥)EFÆÇOCCÜ 74.7%ZÀ[+19.8%ä

ADRÜ 556.2�/¾ZÀ[+9.5%äRevPARÜ 415.6/¾ZÀ[+31.2%ò 

!¼Z¼k½EFS9:ZOCCÜ 78.1%ZÀ[+18.4%äADRÜ 465.5�Z

À[+20.0%äRevPARÜ 363.4�ZÀ[+42.0%òv 281ZOCCÜ 77.1%ZÀ[

+21.9%äADRÜ 457.8�ZÀ[+22.0%äRevPARÜ 353.1�ZÀ[+48.7%ò 

4.2.3 }~��yzPr 

ÈÉS9:T23M7W4Z7.23-7.29Z,ÀWZEFy. 33V¾¿ZÀ[+1.3%Z
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图表 25S¼¥EF*+ÆÇ{|Pr  图表 26S¼k½EF{|Pr 
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/[2öäz� 25 V¾¿ZÀ[-6.3%Z/[+17.8%äyz0Ü 8 V¾¿ZÀ[

+37.0%Z/[-32.6%òv 281T23M7W2-23M7W5Z7.2-7.29Z,ÀWZEFy.

130V¾¿ZÀ[+1.3%äz� 92V¾¿ZÀ[-8.0%äyz0Ü 39V¾¿ZÀ[

+33.2%ò 

ÊËS9:ZEFy. 238V¾¿ZÀ[+0.8%Z/[-0.1%äz� 193V¾¿Z

À[+99.0%Z/[+4.3%äyz0Ü 45V¾¿ZÀ[-67.9%Z/[-15.3%òv 28

1ZEFy. 952V¾¿ZÀ[+0.8%äz� 745V¾¿ZÀ[+119.2%äyz0Ü

206V¾¿ZÀ[-65.9%ò 

�ÃÄPrS9:ZÈÉEFÃÄ 3.2 Å�ZÀ[-24.3%äÊËEFÃÄ 13.5

Å�ZÀ[+182.5%òv 281ZÈÉEFÃÄ 11.6Å�ZÀ[-22.5%äÊËEFÃ

Ä 50.5Å�ZÀ[+204.4%ò 

图表 27SÈÉEFyzPrTV¾¿W  图表 28SÊËEFyzPrTV¾¿W 
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图表 29SÈÉEFÃÄPrTÅ�W  图表 30SÊËEFÃÄPrTÅ�W 
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4.2.4 }~��{|Pr 

ÈÉS9:T23M7W4Z7.23-7.29Z,ÀWZEF OCCÜ 76.2%ZÀ[-7.5%ä

ADR Ü 1273.5 �ZÀ[-19.2%äRevPAR Ü 969.9 �ZÀ[-25.3%òv 28 1

T23M7W2-23M7W5Z7.2-7.29Z,ÀWZEF OCCÜ 70.3%ZÀ[-9.2%äADR

Ü 1262.1�ZÀ[-15.7%äRevPARÜ 887.5�ZÀ[-23.5%ò 

ÊËS9:ZEF OCCÜ 81.3%ZÀ[+97.4%äADRÜ 698.1�ZÀ[+42.0%ä

RevPARÜ 567.3�ZÀ[+180.4%òv 281ZEF OCCÜ 78.3%ZÀ[+117.5%ä

ADRÜ 677.4�ZÀ[+38.9%äRevPARÜ 530.6�ZÀ[+202.1%ò 

4.2.5 �=�s�z�01 

（1）行业新闻 

【美高梅中国 2023Q2收益净额 7.41亿美元，同比+418%】2023Q2美高梅中

国季度收益净额为 7.41亿美元，较 22Q2的 1.43亿美元+418%，较 19Q2+5%。本

季度受移除 COVID-19 相关的旅游及入境限制以及到访率上升的正面影响；经调整

物业 EBITDAR为 2.09亿美元，22Q2则为-5209.1万美元，较 19Q2+21%。2023H1

美高梅中国收益净额 13.59亿美元，同比+230.24%；经调整物业 EBITDAR为 3.78

亿美元，而 22Q2则为-7774.7万美元。（2023.8.3-环球旅讯） 

【“新生无限美”存量酒店改造设计高峰论坛在上海举行】2023年 7月 28日，

由华住集团精选事业部主办的“新生无限美”存量酒店改造设计高峰论坛在上海虹桥

美仑美奂酒店（MAXX·HOTEL）举行，参会嘉宾面对新发展形势，从实际操作角度

出发，探索存量酒店改造的关键要素，与业内伙伴共创共享。目前，国内中高端和高

图表 31SÈÉÌÍEF{|Pr  图表 32SÊËÌÍEF{|Pr 
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端存量酒店的升级改造都面临专业挑战。华住集团精选事业部将与更多生态圈的伙伴

携手，在存量资产的利用和运营领域创造更多价值，聚焦、赋能存量，开辟酒店行业

“新蓝海”。（2023.8.3-环球旅讯） 

【2023Q2万豪大中华区 RevPAR翻倍增长，上调全年业绩预期】 万豪国际近

日公布第二季度财报，2023Q2收入 60.8亿美元，同比+14%；净利润 7.26亿美元，

同比+7%。2023Q2万豪全球酒店 RevPAR同比+13.5%。受益于中国市场的复苏，

国际酒店的客房收入上涨了39%。万豪集团大中华区2023Q2RevPAR接近85美元，

同比+125%。大中华区 Q2入住率为 68.5%，同比增长超过 28个百分点。由于业绩

良好，万豪上调了对 2023全年的预期。2023Q3的 RevPAR预计增幅为 6%-8%，

全年预计增长 12%-14%。万豪原本预计 2023年度客房净增长率 4%-4.5%，如今上

调到 6.4%-6.7%。万豪最近和美高梅达成忠诚度合作，这项合作让万豪的全球酒店客

房供应量增长 2.4%。（2023.8.3-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 33SEF*+�>���8 

�³´® µ¶·¸ µ¶¹º �³ t» 

2023/7/31 601007.SH CDE6¼ 2023½¾½¿À³ 
2023H1JÁÂ2¦§ 8.9ÃGÄÅÆ+34.70%ÇJÁÈÉÊËÌ 0.3

ÃGÄÅÆ+916.61%ÇJÁÍÎÈÉÊËÌ 0.2ÃGÏ 
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4.3 GHCD 

4.3.1 Ynop 

2023年 6月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场国际和地区旅客吞吐

量同比分别+2174.9%、+1115.6%、+6182.2%、+2412.9%，国际客流持续恢复。 

图表 34S}~¬¥Î+ÌÍL�³´� YOY 
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2023Q1 海南离岛免税实现销售额 168.7 亿元，同比+14.6%；免税购物实际人

次 223.6万人次，同比+27.2%；客单价 7544.7元/人，同比-9.9%。开年以来海南线

下流量迅速复苏，疫后客流回补叠加春节活动共同拉动离岛免税购物人次增长，但客

单价下滑消费力仍有承压。 

根据韩国免税店协会数据，2023 年 6 月韩国免税店销售额 8.3 亿美元，同比-

27.8%，恢复至 2019年同期的 49.7%；购物人次 181.6万人次，同比+91.5%，恢复

至 2019年同期的 43.3%；客单价 455.4美元，同比-62.3%，恢复至 2019年同期的

114.7%。 

分国别来看：国内/国外销售额分别为 1.7/6.6亿美元，同比分别+63.5%/-36.8%，

分别恢复至 2019 年同期的 55.1%/48.5%；购物人次 128.1/53.5 万人次，同比分别

+53.0%/+382.8%，分别恢复至 2019年同期的 50.9%/32.0%；客单价 130.3/1234.7

美元，同比分别+6.9%/-86.9%，分别恢复至 2019年同期的 108.4%/151.7%。 

图表 35S海南离岛免税销售额（亿元）、YOY  图表 36S海南离岛免税购物实际人次、客单价 
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图表 37S·¥ÏÐ¥免税店销售额（亿美元）  图表 38S·¥ÏÐ¥免税店购物人次（万人） 

 

 

 

@ÿtqöKDFA!Í§F!�"#  @ÿtqöKDFA!Í§F!�"# 

hfiig

ig

fiig

jiig

kiig

|iig

ciiig

cfiig

i

ci

fi

di

ji

mi

ki

{i

|i

fi
c|
hi
j

fi
c|
hi
|

fi
c|
hc
f

fi
c~
hi
j

fi
c~
hi
|

fi
c~
hc
f

fi
fi
hi
j

fi
fi
hi
|

fi
fi
hc
f

fi
fc
hi
j

fi
fc
hi
|

fi
fc
hc
f

fi
ff
hi
j

fi
ff
hi
|

fi
ff
hc
f

ÐÑÒÓCÔ¡ÃG£ ÅÆ

i

fliii

jliii

kliii

|liii

ciliii

cfliii

i
ci
fi
di
ji
mi
ki
{i
|i
~i

fi
c|
hi
j

fi
c|
hi
|

fi
c|
hc
f

fi
c~
hi
j

fi
c~
hi
|

fi
c~
hc
f

fi
fi
hi
j

fi
fi
hi
|

fi
fi
hc
f

fi
fc
hi
j

fi
fc
hi
|

fi
fc
hc
f

fi
ff
hi
j

fi
ff
hi
|

fi
ff
hc
f

ÐÑÒÓJ}ÕÖ q×Ø¡GÕÄ¢Ù£

i

m

ci

cm

fi

fm

fi
c~
hi
c

fi
c~
hi
j

fi
c~
hi
{

fi
c~
hc
i

fi
fi
hi
c

fi
fi
hi
j

fi
fi
hi
{

fi
fi
hc
i

fi
fc
hi
c

fi
fc
hi
j

fi
fc
hi
{

fi
fc
hc
i

fi
ff
hi
c

fi
ff
hi
j

fi
ff
hi
{

fi
ff
hc
i

fi
fd
hi
c

fi
fd
hi
j

Ú9Õ Û9Õ

i

cii

fii

dii

jii

mii

fi
c~
hi
c

fi
c~
hi
j

fi
c~
hi
{

fi
c~
hc
i

fi
fi
hi
c

fi
fi
hi
j

fi
fi
hi
{

fi
fi
hc
i

fi
fc
hi
c

fi
fc
hi
j

fi
fc
hi
{

fi
fc
hc
i

fi
ff
hi
c

fi
ff
hi
j

fi
ff
hi
{

fi
ff
hc
i

fi
fd
hi
c

fi
fd
hi
j

Ú9Õ Û9Õ



                                                               '()*+ 

%
!"#$%%&'()                                     19                            *+,-./01234567 

,-./#$|0123 

图表 39S·¥ÏÐ¥免税店客单价（美元/人） 
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4.3.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【法国奢侈品巨头 LVMH集团 2023H1中国市场的大幅反弹抵消了美国市场的

下滑】7月 25日，法国奢侈品巨头 LVMH集团发布了 2023上半财年报告。2023H1

中国市场的大幅反弹抵消了美国市场的下滑，销售收入同比增长 15%至 422.4 亿欧

元，在有机基础上同比增长 17%，超出分析师此前预计的 16%。除葡萄酒和烈酒部

门以外，所有业务部门都实现了两位数的有机收入增长（葡萄酒和烈酒部门面临着特

别高的比较基数）。其中 Q2收入在有机基础上实现了 17%的增长，达到 212.06亿

欧元，与一季度的趋势一致。2023H1中国大陆消费者在海外消费显著增加，这也推

动集团旅游业务的份额从去年同期的 15%增长到 30%，甚至更高。（2023.8.1-免税

零售专家） 

【国家发布《恢复和扩大消费 20 条措施》，有利于免税消费的加速复苏】国家

发布恢复和扩大消费措施的通知发布，引起业界普遍关注，包括对民营企业和民营企

业家的鼓励风声，也代表了眼下的经济状况和政府的决策方向。作为国内消费的重要

渠道，免税行业同样面临消费力不足的挑战和如何刺激消费加速行业复苏的议题，例

如离岛免税在打击套代购的背景下如何提升销售，国际进出境航班恢复不及预期、客

流受限导致进出境免税销售恢复仍然缓慢，传说中的市内免税店新政仍然没有落地等。

（2023.8.2-免税零售专家） 

（1）公司公告 
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4.4 IJKCD 

4.4.1 Ynop 

从行业整体来看：7 月，淘系化妆品 GMV138.81 亿元/yoy-16.9%，其中护肤

98.64亿元/yoy-16.9%，彩妆 40.17亿元/yoy-16.8%；抖音美妆护肤 GMV104.32亿

元/yoy51.2%。 

图表 41SIJK./ 7&§ÊYn 
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分公司品牌来看： 

1）珀莱雅：7 月珀莱雅淘系 GMV1.54 亿元/yoy9.6%，抖音 GMV5126.4 万元

/yoy-38.9%；彩棠淘系GMV0.34亿元/yoy18.2%，抖音GMV2232.9万元/yoy60.1%。 

2）贝泰妮：7 月薇诺娜淘系 GMV1.03 亿元/yoy2.0%，抖音 GMV7888.6 万元

/yoy62.2%。 

3）华熙生物： 7 月润百颜 /夸迪 / 米蓓尔 /BM 肌活淘系 GMV 分别

0.31/0.27/0.13/0.12 亿元，yoy 分别-24.7%/144.0%/-49.9%/-38.5%；抖音 GMV 分

别 1683.6/2292.9/1215.3/1827.6万元，yoy分别-36.4%/117.9%/7.1%/-36.5%。 

4）福瑞达：7 月颐莲淘系 GMV0.28 亿元/yoy13.1%，抖音 GMV2558.4 万元

/yoy67.7%；瑷尔博士淘系 GMV0.43 亿元 /yoy2.3%，抖音 GMV3802.7 万元

/yoy208.2%。 

5）丸美股份：7月丸美淘系 GMV0.25亿元/yoy15.2%，抖音 GMV4412.1万元

/yoy174.1%；恋火淘系GMV0.19亿元/yoy111.4%，抖音GMV3665.7万元/yoy220.1%。 

6）巨子生物：7月可复美淘系 GMV0.44亿元/yoy115.5%，抖音 GMV2861.0万

元/yoy0.4%；可丽金淘系 GMV0.08 亿元/yoy-13.6%，抖音 GMV293.2 万元/yoy-

13.8%。 

化妆品 7月淘系 GMV同比-17%，抖音 GMV同比+51%，渠道结构性分化持续。

其中夸迪、恋火、可复美、伊菲丹、佰草集、韩束、敷尔佳、毛戈平淘系增速较快；

彩棠、薇诺娜、夸迪、颐莲、瑷尔博士、丸美、恋火、伊菲丹、大水滴、玉泽、韩束

抖音渠道增速亮眼，珀莱雅抖音下滑主因超品日错期影响。国际品牌抖音普遍维持高

增，增长渠道继续切换。 

图表 42S}~KÑ 7&§ÊÒÓYn 
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4.4.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【敷尔佳在深交所挂牌上市，市值超 300亿】8月 1日上午，哈尔滨敷尔佳科技

股份有限公司举行“云敲钟”仪式，正式在深交所创业板挂牌上市，股票代码为

“301371”。截至 9:30，敷尔佳股价达 80元/股，较发行价上涨 43.68%，总市值达

320.1 亿元。领跑医用敷料赛道的敷尔佳，终圆梦 A 股。（2023.8.1-化妆品观察品

观） 

【自然堂男士打开下半年美妆营销新方式】自然堂男士作为细分市场的佼佼者，

始终围绕“科技创新是品牌发展的核心竞争力”这一驱动来做产品，全方面满足消费

者对于成分、功效、性价比的产品需求。目前，依托伽蓝集团，自然堂男士已推出基

础面部护肤、中高阶面部护肤、头皮护理、活力香氛沐浴等多个产品系列，上市以来
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均收获了良好的消费者口碑，切入男性消费者理容细分赛道市场，相信在不久的将来，

自然堂男士品牌会发展得更好，在蓝海中突出重围，收获更多佳绩。（2023.8.2-化妆

品观察品观） 

【屈臣氏 2023H1EBITDA上涨 30%】8月 3日，屈臣氏母公司长江和记实业发

布中期业绩，财报显示，今年上半年屈臣氏盈利稳中向好，期内屈臣氏中国区营收

88.84 亿港元（约合人民币 81.85 亿元），EBITDA 息税折旧摊销前利润 7.51 亿港

元，折合人民币 6.92亿元，同比增长 30%（以人民币结算）。此外，同比店铺销售

额增长 2%。今年 5月，屈臣氏提出年度增长策略，强调以“人”为核心，锚定消费

者体验。据悉，下半年屈臣氏还将提速拓店，并持续招募人才，为自身发展“增肌”。

（2023.8.3-化妆品观察品观） 

（2）公司公告 
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4.5 LM�D 

4.5.1 ������op 

2023年 7月，长白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，创历年

7月份单月接待人数新高。截至 2023年 7月 31日，长白山主景区共接待游客 129.5

万人次，同比+423.2%，较 2019年同期+15.1%。 

图表 44S���&s���TV?²WªYOY 
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4.5.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【Uber 首次实现营业利润为正，2023Q2 自由现金流创历史新高】8 月 1 日，

Uber发布 2023Q2业绩：总预订额为 336.01亿美元，同比增长 16%；营收为 92.30

亿美元，同比增长 14%；营业利润为 3.26 亿美元，同比增加 10 亿美元，环比增加

5.88亿美元；净利润为 3.94亿美元，上年同期净亏损 26.01亿美元；调整后息税折

旧摊销前利润（EBITDA）为 9.16亿美元，同比增长 5.52亿美元；自由现金流达 11

亿美元，创历史新高。该公司预计，2023年第三季度总预订额 340亿至 350亿美元，

调整后 EBITDA为 9.75亿美元至 10.25亿美元。（2023.8.3-环球旅讯） 

【复星旅文预计 23H1 扭亏为盈，三亚亚特兰蒂斯营业额同比增长超七成】8月

3日，复星旅文披露了 2023年上半年业绩预告。复星旅文在预告中提到，受益于全

球范围旅行限制的放松及公司战略的有效实施，集团的 Club Med及其他、三亚亚特

兰蒂斯、度假资产管理中心及其他旅游休闲服务的运营延续强劲的复苏势头。2023H1

复星旅文预计集团旅游运营营业额，较 2022年上半年及 2019年上半年均增加不低

于 24%。集团 2023年上半年归属于公司股东的盈利预计将不低于 4.3亿元，较 2022

年上半年归属于公司股东的亏损 1.97 亿元，实现扭亏为盈。（2023.8.4-环球旅讯） 
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【中老铁路开通 20个月，发送旅客超 1900万人次】从中国铁路昆明局集团获

悉，截至 8月 3日，中老铁路开通满 20个月，运营安全持续稳定，客货运输提质增

量，全线累计发送旅客超 1900 万人次、货物 2300 多万吨。（2023.8.4-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 45SLM*+�>���8 

´®¼ µ¶·¸¼ µ¶¹º¼ �³¼ t»¼

2023/8/1 600593.SH V~ç²¼
ßàiëÛi{èâÊ�

Aéêç�³¼

V~ë�ìClT$0íå*+i{Nõ�âN�âîõá

ï�i 30,945,600iÄÃ�â�iÂç 24.03%Ï¿ÿ 2023

½ 7w 31�Äë�ìíåðàâÊéê¡�Aéê£ñUç

i{Osù 30,945,600iÄÃ�â�iÂç 24.03%ÄÃßÛ

òóN�âi{�Oç 100%Ïë�ìíåèô6âÊ�A

éêñUçi{OabßJ}N�âi{OÏ¼

2023/8/1 603099.SH _�_¼

ßà�âõhiiëWÒ_

�_/0ö�÷ßã�Wç

�³¼

�â"å[�â_�_oøFF0W-,-#$Nõ�â�_

�_ÝÞ�_�_oøFF0ùúOûY,SkNõ�â��

_�_/0ö�üÒ,ÅÄÁýþÿ!ØdWä 2000&Gõ

_�_ÝÞxsÒ"_�_#�=/0ö�Äp$%ùúY,

&¸r'ç_�_�$�(--,6!�()*+M_�_#�

=/0ö�,æ+ç-%.ýá�/�Ï¼

2023/8/3 002033.SZ 01i{¼
ßà2Àãä345ÝåC

56ÁC*+ç5g�³¼

�âKD"Åè2À�Ô`ab 1.4ÃGç5ÝåC6´Ò"

7û¡`ab 12¡w£ï�89�Å:;ç+<æ+Ï2023

½ 8w 1�Ä�âÁ=´345ÝåC 1.3ÃGÒ"“>2z6

‘?Ë@’2023½@ 5225ûá�%AÕo-êB8äCæ+”Ï¼

2023/8/5 002707.SZ D},-¼
ßàù"å[�âm�no

ç5g�³¼

¿ÿ 2023½ 8w 5�Ä�â§ÜLxçá[�âçnoÔ¿

ùÕo- 22.30ÃGÄJ}no×ÔùÕo- 3,300&GÄÃ

���âXtýû�LÜÈÚà���âiëÊåæç

4.57%ÏE�á[�âçnoÛÄ�â.[�â`äußFá

ÛnoDEÄG`äuåûáÛnoÏ¼
 

@ÿtqö|}|»!Í§F!�"# 

4.6 NOCD 

（1）行业新闻 

【《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《加强基础研究 实现高水平科技

自立自强》】8月 1日出版的第 15期《求是》杂志将发表中共中央总书记、国家主

席、中央军委主席习近平的重要文章《加强基础研究 实现高水平科技自立自

强》。文章强调，加强基础研究，是实现高水平科技自立自强的迫切要求，是建设

世界科技强国的必由之路。（2023.7.31-中华人民共和国教育部） 

（2）公司公告 
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图表 46SNO*+�>���8 

´®¼ µ¶·¸¼ µ¶¹º¼ �³¼ t»¼

2023/7/31 300192.SZ ST34¼
ßàÒ"�æ÷ßã

�Wç�³¼

�âHÒ"hiië�J}hAÕIJKOGNçLMà1cNc

O�É�0PQRST1U 3V 302WX 3V 303Wç 2ð�æS

ùÕY�ZÄÐÆm��[\2ÀÏÂÖ�Wç 2ð�æ>]^_Z

ù 116.54$%&Ä�^_,Ü 233.08$%&Ï�`%+Ta%Ä

ÂÖ�W�ØùÕo- 285&GÏ¼

2023/8/1 000526.SZ UV34¼
ßàbCDEç5g

�³¼

�âcàt�õ=defghSkNõ�âijbCÂCÕo-

6,000&GÄ�vbCÂCákËlm�âu 2023½ 12w 31�3

n6opÏ¿ÿ 2023½ 8w 1�Ä�âáefghçq×bCÂC

CÔ#ùÕo- 6.54ÃGÏ¼

2023/8/1 300235.SZ %òSk¼

ßà�ârsZ99

tuA8æ+vµµ

wç�³¼

�âàt�rsmZ9xsvµZüyFç�Z99tuA8æ+v

µµw�ÄµwNzûÿ 2028½ 05w 30�Ïæ+¹ºù%òC{

|$}�~Äù�â1��çù�34�øæ+Ï*ÖZ99tuA

8æ+vµµwçrs\��%òSkæ+ç>"8�xs0$.*

+ï�ZIJ9t\NçÍ�Äá�âH�Fg�N_�è�Ï¼

2023/8/4 600661.SH ��34¼
ßà�â�.��ç

�³¼

�âhi[�â���V34¡ÝÞ£Nõ�â������34F

gNõ�â�����9}ÓïNõ�âçbC,Å��ýÈÄõ�

���?0ÕoÊôm���oD��ñ�ÄÊôc�+ÈøÄXH

F�Ï�ÈçCÔN�bCÂC 37,214,887G�Ël 2,809,202G

¡=Ü�ÿ 2023½ 7w 6�£�HPûjCç�#C 283,896G

¡=Ü�ÿ 2023½ 7w 6�£Á.��ÆÏ¼
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图表 47Svw�>78T�Ô 2023% 8& 6'W 
F��û }Q \ç À³¹º 

2023.07.28 56 ��56¡301073.SZ£ ��âM��òÂ�6��5Äß ¡û�6¶·� 

2023.07.13 )*+ ÐÑÒ¡603605.SH£ 
�ÐÑÒ 23H1W³M��23Q2ÈÉÊËÌWÜÅ/ 82%-104%Ä+¢£�

�¤¥� 

2023.06.14 ÐÑ ����¡600004.SH£ �����¡600004.SH£��F¦�Ä���§g1¨� 

2023.05.08 )*++ÐÑ !"#$62 �!#)*+w¿1©�àª«¬�®§¯OFÜ°�GÓÄ¤±Føp� 

2023.05.05 ÐÑ @AB¡600859.SH£ �@AB 23Q1M��Q1ÍÎÈÉÊËÌ+145%ÄÐÑ²³Ä_� 

2023.05.04 )*+ ´½i{¡603983.SH£ 
�´½i{ 22½À. 23Q1M��Q1ÊËÌ+20%µ�Â¶MÄ��¤/

4.9·� 

2023.04.29 ÐÑ ����¡600009.SH£ �����¡600009.SH£�¸Ë¶McÿÄ2023½2Î¹º»û� 

2023.04.27 )*+ ¼TFg¡600223.SH£ �¼TFg 23Q1M��Q1ÊËÌ+95%Ä)*+½Ë¾m¿� 

2023.04.26 )*+ ÀÁÂ¡300957.SZ£ �ÀÁÂ 23Q1M��Q1ÊËÌ+8.4%ÄûÃ 618oÄ Q22Î/Å¹º� 

2023.04.24 ÐÑ ����¡600009.SH£ �����¡600009.SH£�ÆÃÇÈØx¾È� 

2023.04.21 34 6�34¡605098.SH£ �6�34 2022½&23Q12ÎM��22½ÉÊcbÄ23½2ÎËÌ»û� 

2023.04.21 )*+ ÐÑÒ¡603605.SH£ �ÐÑÒ 22½. 23Q1M��23Q1ÈÉÊËÌÅÍ31%Ä+¢Î�m¿� 

2023.04.16 ÐÑ @AB¡600859.SH£ �@AB¡600859.SH£�NÑF½ºcÄÐÑ_��5� 

2023.04.06 )*++ÐÑ !"#$62 �!#)*+w¿1©�VÏÐ12Ñ*½Ò$Óöë%½U� 

2023.03.31 )*+ ¼TFg¡600223.SH£ �¼TFg¡600223.SH£�)*+/_²ÔÄñæÕ¦_��5� 

2023.03.30 )*+ ÀÁÂ¡300957.SZ£ 
�ÀÁÂ¡300957.SZ£�iÝÖ×a\ 3½/Å 26%ÄÂØÙ�Úõ±FÙ

�� 

2023.03.28 )*+ Û[GÓ¡ 2367.HK£ 
�Û[GÓ¡ 2367.HK£�FÎøÜ+,Xu�òØÄàª«¬�ÝÞÄ

_»û� 

2023.03.27 )*+ �ßGÓ¡688363.SH£ ��ßGÓ¡688363.SH£(¿�æ2àýî)�áÄâ�2$Ù�Fg� 

2023.03.17 )*+ ãäi{¡002612.SZ£ 
�ãäi{¡002612.SZ£(¿�±åæO+¢çèó½Ä0éÞã�Bêõ

"9� 

2023.03.16 )*+ ´½i{¡603983.SH£ 
�´½i{¡603983.SH£(¿�´½u�ÚëÄzìíÄîï¥sðñ1/

_�� 

2023.03.15 34 6�34¡605098.SH£ �6�34¡605098.SH£(¿�u¸�/ºcÄqº�/_a%8u� 

2023.03.06 )*+ ÀÁÂ¡300957.SZ£ 
�ÀÁÂ¡300957.SZ£(¿�ò“óôõö”J$÷GUÄøùúÝÞ6²®

h� 

2023.03.05 )*++ÐÑ !"#$62 �!#)*+w¿1©�“38”VûNüý�)*+/þ¿� 

2023.02.03 ÐÑ @AB¡600859.SH£ �@AB¡600859.SH£(¿�LáÛÞÄÐÑÿp� 

2023.01.05 )*+ Û[GÓ¡2367.HK£ �Û[GÓ¡2367.HK£(¿�àª«¬�æ!ÜÄ"#62Fg�$� 

2022.12.13 )*+ ¼TFg(600223.SH) �¼TFg(600223.SH)�%%VÔ&ÚëÄ)*+/_»û� 

2022.12.12 56 ��56¡301073.SZ£ 
���56¡301073.SZ£�Â'56¤¥)(sÜÄ)%�6*ÆäþV

£� 

2022.12.01 !"#$62 !"#$62 �2023½¿!#+,À³�ïs�� -./0� 

2022.10.27 )*+ ÐÑÒ¡603605.SH£ �ÐÑÒ¡603605.SH£�Q3ÈÉÊËÌ+44%Ä¸Ë�Î5ý³ÿ)� 

2022.10.26 )*+ ÐÑÒ¡603605.SH£ �ÐÑÒ¡603605.SH£�V×+à1+¢ØxÄurÂ23âG/�� 
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图表 48S�>�����ÕÖfg×T�Ô 2023% 8& 6'W 

板

块 
证券代码 证券简称 评级 

股价 EPS（元） PE（倍） 

（元） 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

酒

店 

601007.SH 金陵饭店 ¼  9.59  0.11  0.33  0.43  0.52  115.4  28.7  22.3  18.5  

600258.SH 首旅酒店 ¼  20.51  -0.52  0.72  1.01  1.22  -47.7  28.6  20.3  16.9  

600754.SH 锦江酒店 ¼  48.69  0.11  1.37  1.99  2.49  500.2  35.6  24.5  19.6  

301073.SZ 君亭酒店 持有 36.60  0.25  1.23  1.79  ¼  284.7  55.2  35.7  26.0  

1179.HK 华住集团-S ¼  35.95  -0.59  1.03  1.19  1.41  -53.1  31.9  27.6  23.2  

000428.SZ 华天酒店 ¼  4.56  -0.30  - - - -21.6  - - - 

免

税 

600859.SH 王府井 买入 23.99  0.17  0.79  1.02  1.27  163.9  26.8  21.1  17.0  

600515.SH 海南机场 ¼  4.29  0.16  0.09  0.13  0.16  30.9  48.2  33.1  27.2  

600009.SH ���� N 46.93  -1.20  1.11  2.52  3.17  -48.0  55.0  22.6  16.8  

600004.SH ���� "§ 14.06  -0.45  0.21  0.66  1.00  -33.2  55.5  19.9  15.4  

002163.SZ 海南发展 ¼  10.45  -0.17  0.37  0.89  - -66.7  28.3  11.7  - 

603069.SH 海汽集团 ¼  19.20  0.12  0.62  1.06  2.05  212.3  31.2  18.1  9.4  

601888.SH 中国中免 ¼  125.86  2.43  4.40  6.05  7.63  88.9  28.6  20.8  16.5  

化

妆

品 

300740.SZ 水羊股份 ¼  21.80  0.32  0.71  1.03  1.25  47.1  28.1  21.2  17.5  

300957.SZ 贝泰妮 买入 100.98  2.48  3.13  3.99  5.00  60.1  32.2  25.3  20.2  

300896.SZ 爱美客 ¼  473.66  5.84  8.93  12.55  16.83  97.0  53.1  37.7  28.1  

600223.SH 福瑞达 买入 10.44  0.04  0.42  0.51  0.63  236.8  26.9  20.9  17.0  

603605.SH 珀莱雅 买入 111.75  2.88  3.79  4.96  6.26  58.1  41.4  32.8  26.4  

603983.SH 丸美股份 持有 29.55  0.43  0.79  0.99  1.23  77.8  38.1  30.4  25.3  

688363.SH 华熙生物 买入 96.82  2.02  2.74  3.48  ¼  67.0  36.9  28.8  23.3  

600315.SH 上海家化 ¼  28.76  0.70  1.12  1.34  1.55  45.8  25.6  21.5  18.6  

300856.SZ 科思股份 ¼  73.74  2.29  3.11  3.94  4.96  22.8  23.7  18.7  14.9  

旅

游 

600138.SH 中青旅 ¼  13.25  -0.46  0.57  0.86  1.10  -33.0  23.2  15.4  12.1  

600054.SH 黄山旅游 ¼  13.35  -0.18  0.48  0.59  0.64  -70.4  27.8  22.6  20.7  

600706.SH 曲江文旅 ¼  17.25  -0.98  0.19  0.36  0.42  -13.7  91.0  47.4  40.7  

002033.SZ 丽江股份 ¼  10.71  0.01  0.43  0.48  0.52  1,804.5  25.0  22.4  20.5  

002707.SZ 众信旅游 ¼  8.14  -0.23  0.04  0.18  0.24  -43.9  212.8  44.5  33.9  

002059.SZ 云南旅游 ¼  6.50  -0.28  - - - -28.7  - - - 

300144.SZ 宋城演艺 ¼  13.08  0.00  0.37  0.54  0.65  3,952.7  34.9  24.1  20.0  

000888.SZ 峨眉山 A ¼  10.85  -0.28  0.51  0.60  0.71  -34.2  21.2  18.1  15.2  

603199.SH 九华旅游 ¼  31.00  -0.12  1.63  1.94  2.12  -229.7  19.0  16.0  14.6  

603099.SH 长白山 ¼  13.52  -0.22  0.4· 0.51  0.63  -50.5  32.9  26.5  21.5  

000610.SZ 西安旅游 ¼  17.34  -0.71  - - - -29.1  - - - 

600749.SH 西藏旅游 ¼  13.15  -0.13  0.15  0.20  0.27  -100.4  90.4  64.9  48.1  

002159.SZ 三特索道 ¼  16.57  -0.43  0.69  0.80  0.91  -40.3  24.2  20.8  18.2  

600593.SH 大连圣亚 ¼  16.45  -0.61  - - - -0.5  - - - 

000430.SZ 张家界 ¼  7.77  -0.61  - - - -14.0  - - - 

603136.SH 天目湖 ¼  23.97  0.11  1.00  1.25  1.46  249.1  23.9  19.3  16.4  

000978.SZ 桂林旅游 ¼  7.85  -0.60  - - - -15.2  - - - 

人

服 

300662.SZ 科锐国际 ¼  37.80  1.48  1.81  2.37  3.01  33.2  20.9  16.0  12.6  

600662.SH 外服控股 ¼  6.17  0.24  0.28  0.32  0.37  25.0  22.3  19.3  16.7  

600861.SH 北京人力 ¼  26.61  -0.68  1.36  1.67  1.96  -32.4  19.5  15.9  13.6  
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2076.HK BOSS 直聘-W ¼  60.00  0.12  0.78  1.76  2.70  580.2  70.3  31.3  20.3  

6100.HK 同道猎聘 ¼  9.44  0.09  0.22  0.41  0.57  97.0  38.4  20.8  15.0  

6919.HK 人瑞人才 ¼  4.15  -0.05  0.26  0.40  0.52  -87.2  14.5  9.4  7.3  

2180.HK 万宝盛华 ¼  6.85  0.57  0.67  0.76  - 10.3  9.4  8.2  - 

教

育 

000526.SZ 学大教育 ¼  27.10  0.09  0.69  0.91  1.21  193.1  39.6  29.8  22.5  

002599.SZ 盛通股份 ¼  7.22  0.01  0.29  0.38  0.47  573.7  24.5  19.1  15.3  

002607.SZ 中公教育 ¼  4.55  -0.18  0.10  0.20  0.22  -25.9  45.4  23.1  20.4  

002659.SZ 凯文教育 ¼  4.74  -0.16  -0.01  0.06  0.09  -28.2  -494.6  85.6  53.5  

003032.SZ 传智教育 ¼  13.99  0.45  0.54  0.67  0.83  38.4  25.8  20.8  16.8  

300010.SZ *ST 豆神 ¼  2.33  -0.79  - - - -5.5  - - - 

300192.SZ 科德教育 ¼  11.56  0.23  0.40  0.51  0.64  31.8  29.1  22.5  18.1  

300235.SZ 方直科技 ¼  11.25  0.14  - - - 74.7  - - - 

300359.SZ 全通教育 ¼  6.29  0.02  - - - 388.0  - - - 

600636.SH 国新文化 ¼  11.42  0.30  - - - 31.2  - - - 

600661.SH 昂立教育 ¼  9.38  0.58  - - - 18.6  - - - 

600730.SH 中国高科 ¼  6.23  -0.15  - - - -42.0  - - - 

605098.SH 行动教育 买入 40.16  0.94  1.82  2.48  3.00  31.2  22.0  17.0  13.6  

0839.HK 中教控股 ¼  7.05  0.62  0.81  0.92  1.07  7.8  8.0  7.0  6.1  

2001.HK 新高教集团 ¼  2.63  0.39  0.47  0.53  0.60  5.5  5.1  4.5  4.0  
 

@ÿtqöWind!Í§F!�"#KWöz{34]ÐÑÒ]MNþç]"#þç]/01]§¨©]uvw]��ij]Í«�ÿ]<+á>¥,x

õ EPS6Í§F!º-!./6Wind³0ºR 

 

6 LMNO 

宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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