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政策暖风频吹，消费预期改善   
——社服行业周报（2023.07.31-08.04） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 主要观点 

《关于恢复和扩大消费的措施》通知发布，政策提振消费信心。7 月

31 日国务院办公厅转发国家发展改革委《关于恢复和扩大消费的措

施》。《措施》从稳定大宗消费、扩大服务消费、促进农村消费、拓

展新型消费、完善消费设施、优化消费环境等几个方面提出 20 条针对

性举措。丰富文旅消费方面，文化和旅游部将从着力完善政策环境、

抓好消费平台载体建设两方面发力，研究制定进一步激发旅游消费潜

力、推动旅游业高质量发展的若干措施，释放文化和旅游的消费活

力。扩大餐饮服务消费方面，商务部将持续开展一系列餐饮促消费活

动，指导各地打造餐饮消费品牌。同时，将出台促进餐饮业高质量发

展、加快生活服务数字化赋能等政策，为餐饮业发展注入新动能。拓

展新型消费方面，商务部将聚焦即时零售、策展型零售、直播电商等

业态融合、跨界融合、线上线下融合的新场景、新业态。我们认为中

央政治局会议将扩大国内需求列为下半年首要任务，近期促消费政策

密集出台，未来系列促消费举措有望接续落地，市场对于消费的预期

有望改善，下阶段值得重视消费板块布局机会。 

 

中国内地酒店上半年度业绩亮眼，需求、价格持续回升。根据 STR 

2023 年 6 月份累计数据显示，中国内地 OCC 净值为 62%，基于 2019 年

同期，年累计入住率指数为 98。ADR 保持增长，年累计平均房价指数

达到 102，超越 2019年同期。RevPAR接近 2019年同期水平，指数达到

99，仍与 2019年有微小差距。所有级别 ADR均恢复或超过 2019年同期

水平，其中中高档酒店市场需求恢复程度优于其他级别，中档和经济

型级别酒店 ADR 大幅超越 2019 年同期水平，涨幅远抛开其他级别酒

店，从而拉升了该级别整体的业绩回升，RevPAR 指数在所有级别中表

现最优，达到 112。高端级别酒店是唯一未能恢复至 2019 年同期的级

别，受到来自两端酒店的挤压，RevPAR 指数仅有 95。我们认为消费复

苏，酒店先行。酒店人工成本、能耗、餐饮成本，差旅预算，国际关

系以及新增供给等因素，都为酒店行业带来新的挑战；消费群体变

化，新技术驱动和区域差异也为酒店行业注入新的机遇，建议关注打

造连锁化品牌矩阵，向中高端化升级迭代的华住集团、锦江酒店、首

旅酒店。 

 

过去一周市场表现（2023.07.31-08.04）： 

过去一周申万社会服务行业指数上涨 0.24%，板块整体跑输沪深 300指
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数 0.45个百分点。沪深 300上涨 0.70%，上证综指上涨 0.37%，深证成

指上涨 1.24%，创业板指上涨 1.97%。在 31 个申万一级行业中，社会

服务排名第 18 名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨

1.03%，旅游及景区下跌 1.23%，教育上涨 0.74%，专业服务上涨

0.65%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注华住集团-S、首旅酒店；餐饮板块建议关注海底

捞；旅游及景区板块建议关注中青旅；免税板块建议关注中国中免；

专业服务板块建议关注米奥会展、科锐国际；潮流零售板块建议关注

名创优品。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险  
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1 过去一周市场回顾（2023.07.31-08.04） 

1.1 板块行情回顾 

过去一周申万社会服务行业指数上涨 0.24%，板块整体跑输沪

深 300 指数 0.45 个百分点。沪深 300 上涨 0.70%，上证综指上涨

0.37%，深证成指上涨 1.24%，创业板指上涨 1.97%。 

在 31 个申万一级行业中，社会服务排名第 18 名。 

过去一周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 1.03%，

旅游及景区下跌 1.23%，教育上涨 0.74%，专业服务上涨 0.65%。 

 
图 1：过去一周市场表现（2023.07.31-08.04）（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，过去一周

（2023.07.31-08.04）社会服务行业涨幅排名前五的个股分别为

海底捞上涨 10.4%、思考乐教育上涨 10.0%、呷哺呷哺上涨 8.3%、

西安饮食上涨 6.9%、海伦斯上涨 5.7%；排名后五的个股分别为中
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安控股集团下跌 21.4%、民生教育下跌 11.6%、神话世界下跌 9.1%、

澳门励骏下跌 7.4%、万宝盛华下跌 6.0%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1 行业新闻 

 

1. 东方甄选抖音直播暂停上热搜 教培机构转型成效渐显 

8 月 3 日据投资者网报道，一年前，新东方旗下直播间东方甄

选爆火出圈，一周带货 3个多亿，成为抖音顶流。近日东方甄选自

营产品直播间无预警停播，被关停三天。“东方甄选直播间被关”

的消息也登上微博热搜。7 月 28 日，在自有 APP 自营产品 85 折促

销的第三日，东方甄选方面宣布，销售额再次创下新高，单日销

售额突破 3200 万元，三日总销售额达 8000 万元，三日累计超过

100 万客户在东方甄选 APP 下单。当晚，东方甄选 APP 同时在线人

数超过 3万，多个自营产品开始陆续售罄。从曾经的留学教培、学
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科辅导到后来的直播带货，新东方仍需要找寻新的增长点，打造

明星业务东方甄选后，新东方欲再开辟新赛道，欲深耕老年旅游

市场，进军文旅。日前，新东方斥资 10 亿元设立文旅公司，正式

开拓面向中老年人的文旅事业。（来源：投资者网） 

 

2. 中国中免现涨超 5% 海南积极推动离岛免税消费市场加快恢复 

8月 4日据智通财经报道，中国中免现涨超 5%，截至发稿，涨

5.07%，报 126.3 港元，成交额 3294.91 万港元。据海口海关消息，

今年前 7月，该关共监管离岛免税销售金额 289.3亿元，免税购物

人数 419.9 万人次，免税购物件数 3403 万件。今年以来，海南省

出台若干措施积极推动离岛免税消费市场加快恢复，通过发放

2000 万离岛免税消费券、举办第二届海南国际离岛免税购物节、

赴省外开展离岛免税宣传推广等活动，持续巩固离岛免税消费市

场向好态势。（来源：智通财经） 

 

3.  大运会“助燃”夜经济，餐饮消费浪潮正猛 

8 月 3 日据金融投资报报道，大运会叠加暑期旺季，成都旅游

正热上加热，带动“夜经济”不断升温，餐饮休闲消费持续火热。 

记者在走访中发现，最近两个月，成都各大餐饮门店用餐晚高峰

时段比之前明显拉长，夜宵时段客流量逐渐攀升。加上体育赛事、

演唱会的推动，餐饮消费创新频出，各种消费新场景频繁亮相。

伴随着夜经济热度的一路攀升，夜宵也被视为带动传统餐饮业增

长的新动能。近年来，不少餐饮品牌深耕夜宵细分领域，不断拓

展新的消费场景和消费品类，满足消费升级需求，挖掘新的消费

增量。以海底捞为例，其从 7月中旬起打造全新消费场景，升级夜

宵产品和就餐场景，针对夜宵场景推出多款适配产品，将门店打

造成深夜嗨聚好去处，进行精细化运营，助力夜食消费提振。

（来源：金融投资报） 

 

4.  美团捐款 3000 万元，支持北京河北灾后重建 

8月 3日据 DoNews报到，8 月 3日，美团公益基金会宣布捐赠 

3000 万元人民币驰援京津冀灾情，目前计划与公益机构等相关方

合作，用于北京门头沟、房山及河北等受灾严重地区群众的救灾

物资、生活安置和灾后重建等。目前，美团已启动多项紧急行动，

支持保障受灾地区的救援与灾后安置：此前，美团已第一时间为

北京门头沟、石景山等地捐赠饮料、矿泉水、方便面等应急救援

物资，接下来还将为海淀区、大兴区、房山区等地捐赠应急物资。

美团外卖联合各大茶饮连锁品牌调配北京、涿州周边仓库的饮用
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水物资，驰援灾区，解决受灾群众的饮用水问题。（来源：

DoNews） 

 

5.  成都迎“体育+旅游”热潮 携程旅游产品全面支持境内外用户

数字人民币支付 

8 月 3 日据央广网报道，据携程数据显示，截至 8 月 1 日，成

都赛事举办期间，成都的酒店预订量较 2019 年同期增长 76%。作

为全球领先的一站式旅行服务商，携程集团积极助力旅游支付保

障工作——境内外用户在携程旅行 App预订旅游产品时，可使用数

字人民币进行支付。对境外用户来说，数字人民币作为便捷的旅

行支付方式，可提升其旅游过程中的体验，并且将更多旅游消费

留在中国。这已经不是数字人民币首次在旅游支付应用环节展开

实践。今年 7月，携程集团已联手建设银行上海市分行，实现外币

与数字人民币互兑功能，助力解决境外人士移动支付的痛点。 

携程集团方面表示，在入境游稳步恢复的背景下，大运会等体育

赛事是进一步带动入境旅游发展的重要窗口，令外国旅客更加了

解中国的旅游魅力。未来，携程将持续完善旅游服务功能，包括

旅游支付场景在内，加强相关产品创新，扩大旅游消费市场潜力。

（来源：央广网） 

 

1.3.2 公司公告 

 

1. 【金陵饭店】金陵饭店（601007）7 月 31 日发布年中报，公

司上半年营收净利润双双增长，债务压力大。截至本报告期

末，公司营业总收入 8.87 亿元，同比上升 34.7%，归母净利

润 3118.11万元，同比上升 916.61%。 

 

2. 【百胜中国】百胜中国 (9987.HK)8 月 1 日发布第二季度业绩

公告，总收入为 26.5 亿美元，同比增加 25%，经营利润为

2.57亿美元，同比增加 216%，每股摊薄盈利为 0.47美元，同

比增加 135%。 

 

3. 【新濠博亚娱乐】新濠博亚娱乐（0200.HK）8 月 1 日发布第

二季度业绩公告，财报显示，公司二季度的总营运收益为

9.47 亿美元，同比增加约 220%。 
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4. 【丽江股份】丽江股份（002033）8 月 3 日发布公告，公司本

次以暂时闲置募集资金合计 1.3 亿元投资于“中国农业银行

‘汇利丰'2022年第5225期对公定制人民币结构性存款产品”。 

 

5. 【美高梅中国】美高梅中国（2282.HK）8 月 3 日发布 2Q23 业

绩报，2Q23美高梅中国 EBITDA利润率超疫情前 4%，总收益为

58.1 亿港元，恢复至 2Q19 的 104.9%，2Q23 公司经调整物业

EBITDA17.5 亿港元，恢复至 2Q19 的 119.8%。 

 

6. 【大酒店】大酒店（0045.HK）8 月 3 日发布 2023 中期业绩报，

公司截至 2023年 6月 30日止 6个月中期业绩，收入 24.45亿

港元，同比增长 47%;股东应占盈利 9400 万港元，同比减少

30%;每股盈利 0.06 港元。 

 

7. 【锋尚文化】锋尚文化(300860）8 月 3 日发布公告，公司截

至 2023 年 7 月 31 日，公司用自有资金回购公司股份 500,220

股，占公司总股本 0.3647%，成交总金额为 0.266 亿元。 

 

8. 【复星旅游文化】复星旅游文化（1992.HK）8 月 3 日发布

2023 上半年业绩预告，公司预计集团旅游运营的营业额较

2022 年上半年及 2019 年上半年同期均增加不低于 24%，预计

归母净利润不低于 4.3亿元，较去年同期实现扭亏。 

 

9. 【峨眉山】峨眉山（000888）8 月 5 日发布公告。经董事会审

议，同意推荐韩莉同志担任峨眉山云上旅游投资有限公司董

事长职务（兼任总经理）。 
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2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

 

 

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

 

 

 
资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 10：IATA 月度客座率（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 6 月上海星级饭店平均客房出租率为 63.9%，同比上

升 174.25pct，恢复至 2019 年同期 95.23%。 

 

图 11：上海平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.3 海南旅游数据跟踪 

2023年6月海南旅客吞吐量为411.98万人，同比增加56.30%，

比 2019 年同期增加 11.42%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

2.4 餐饮数据跟踪 

2023年 3月北京餐饮门店数量为 149129家，环比增长 3.95%，

较 2022 年 3 月减少 15.84%。 

蜜雪冰城 2023 年 7 月开店 458 家，同比减少 89.35%，2022

全年共开店 9986 家。瑞幸咖啡 2023 年 7 月开店 51 家，同比减少

82.29%，2022 全年共开店 2942 家。老乡鸡 2023 年 7 月开店 8

家，同比一致，2022 全年共开店 108 家。 
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图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

 

 

 
资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 

 

3 附表 

 

4 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 
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表 1：社会服务建议关注个股（至 2023.08.04 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2022 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

300795.SZ 米奥会展 55.96 50.39 187.41 

9896.HK 名创优品 519.38 638.17 145.10 

6862.HK 海底捞 1198.41 1374.48 133.02 

300662.SZ 科锐国际 74.39 290.69 15.11 

601888.SH 中国中免 2590.88 5113.96 -47.42 

1179.HK 华住集团-S 1173.92 -1821.00 -291.61 

600258.SH 首旅酒店 229.48 -582.17 -1145.62 

600138.SH 中青旅 95.91 -333.55 -1670.90 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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