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钢铁行业周报（7.31-8.4） 

淡季消费疲弱显现，宏观政策频出托底，八月迎

来阶段底部机会 

投资要点： 

 投资策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计925.6万吨，环比上周减少

7.97万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计1644.22万吨，环比上周增

长33.05万吨；消费方面：五大品种消费合计892.55万吨，环比上周减少49.27万吨。

本周钢材产量环比继续减少，但钢材库存环比出现增长，钢材消费出现减少迹象。在

供给侧，上周部分地区的粗钢限产政策落地后，在本周并未继续等来粗钢平控的更多

政策消息，使得市场对粗钢平控的执行力度和节奏发生分歧。上半年钢铁市场供大于

求的矛盾持续存在，供给侧是现实的解决方案，后续重点持续关注平控政策的落地执

行情况。在需求侧，本周全国多地受雨水的持续冲击，一定程度上影响需求释放。进

入八月，值此淡季向旺季的过渡时期，本周钢材消费量的减少仍引起市场对下游需

求，特别是旺季需求兑现的担忧。宏观方面，本周宏观利好政策频出，出台一系列恢

复和扩大消费措施，并提出支持房地产平稳运行各项措施，对下半年汽车、家电、房

地产用钢需求起到托底和刺激的作用。整体来看，本周市场交易偏谨慎，在平控节奏

不及预期和消费疲弱下降的双重加压下，叠加上游原料价格下挫支撑下行，钢价在多

重利空中走弱。我们认为，平控逐步落地距离在供给端的见效还需要一定时间，从淡

季走向旺季带来的需求边际改善的确定性较强，宏观政策频出托底，八月迎来阶段底

部的布局机会。 

 一周回顾：本周，沪深300指数上涨0.70%，钢铁行业上涨0.84%，钢铁表现强于

沪深300指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌0.46%。 

 重大事件：宏观：（1）政策方向：恢复和扩大消费，支持民营经济发展，支持

房地产市场平稳健康发展。（2）宏观数据：7月官方制造业PMI为49.3%，环比上升0.3

个百分点，连续2个月平稳上升。行业：（1）7月份钢铁行业PMI为49.9%，与上月持

平，显示钢铁市场保持平稳运行。（2）7月下旬，21个城市5大品种钢材社会库存941

万吨，环比增加9万吨，上升1.0%，库存小幅波动。 

 钢铁产业链及库存： 1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力

合约收盘价为1,470元/吨，环比上周下跌15元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为2,231

元/吨，环比上周下跌66.5元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）

合计1,660万吨，环比上周减少12.1万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂+四

港口）合计836万吨，环比上周增加12.8万吨。2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：截

至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为818元/吨，环比上周下跌17元/吨。张家港

废钢(6-8mm)市场价(不含税)为2,570元/吨，环比上周下跌10元/吨。唐山废钢(6-8mm)

市场价(不含税)为2,685元/吨，环比上周下跌70元/吨。（2）铁矿石库存：铁矿石主

要港口库存(45港口)合计12,290万吨，环比上周减少162.0万吨。铁矿石日均疏港量

(45港口)合计301万吨，环比上周减少12.7万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存

可用天数15天，环比上周不变0天。3、钢材方面：（1）期现价格：截至本周收盘，螺

纹钢期货主力合约收盘价为3,736元/吨，环比上周下跌115元/吨；上海螺纹钢

（HRB400 20mm）价格为3,720元/吨，环比上周下跌70元/吨；基差为-16元/吨，环比

上周增加45元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为3,990元/吨，环比上周下跌127元/

吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格为3,990元/吨，环比上周下跌100元/吨；基差为0

元/吨，环比上周增加27元/吨。（2）钢厂盈利：本周，螺纹钢毛利-39元/吨，环比上

周下跌83元/吨。热轧毛利50元/吨，环比上周下跌109元/吨。冷轧毛利111元/吨，环

比上周上涨6元/吨。中板毛利-15元/吨，环比上周下跌39元/吨。 

 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，原料上涨超预期。 
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一、 投资策略：淡季消费疲弱显现，宏观政策频出托底，八月迎来阶

段底部机会 

策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计925.6万吨，环比上周减少7.97万吨；

库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计 1644.22 万吨，环比上周增长 33.05

万吨；消费方面：五大品种消费合计 892.55 万吨，环比上周减少 49.27 万吨。本周

钢材产量环比继续减少，但钢材库存环比出现增长，钢材消费出现减少迹象。在供

给侧，上周部分地区的粗钢限产政策落地后，在本周并未继续等来粗钢平控的更多

政策消息，使得市场对粗钢平控的执行力度和节奏发生分歧。上半年钢铁市场供大

于求的矛盾持续存在，供给侧是现实的解决方案，后续重点持续关注平控政策的落

地执行情况。在需求侧，本周全国多地受雨水的持续冲击，一定程度上影响需求释

放。进入八月，值此淡季向旺季的过渡时期，本周钢材消费量的减少仍引起市场对

下游需求，特别是旺季需求兑现的担忧。宏观方面，本周宏观利好政策频出，出台

一系列恢复和扩大消费措施，并提出支持房地产平稳运行各项措施，对下半年汽车、

家电、房地产用钢需求起到托底和刺激的作用。整体来看，本周市场交易偏谨慎，

在平控节奏不及预期和消费疲弱下降的双重加压下，叠加上游原料价格下挫支撑下

行，钢价在多重利空中走弱。我们认为，平控逐步落地距离在供给端的见效还需要

一定时间，从淡季走向旺季带来的需求边际改善的确定性较强，宏观政策频出托底，

八月迎来阶段底部的布局机会。 

个股：建议关注需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修复

的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）

和 2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

 

二、 一周回顾：钢铁行业上涨 0.84%，钢铁表现强于沪深 300 指数。 

2.1 行业：钢铁表现强于沪深 300 指数 

本周，沪深 300 指数上涨 0.70%，钢铁行业上涨 0.84%，钢铁表现强于沪深

300 指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 0.46%。 

图表 1 钢铁行业表现  图表 2 钢铁三级子行业表现 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 
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2.2 行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显 

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 25.38 倍，估值处于所有行业的中游水

平；在子行业及相关行业中，板材估值较高为 123.80 倍，特钢估值较低为 19.73 倍。

钢铁行业 PB（LF）估值为 1.03 倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行业中，

特钢估值较高为 2.36 倍，板材估值较低为 0.80 倍。 

图表 3 钢铁行业 PE（TTM）居中游  图表 4 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 5 钢铁行业 PB（LF）处于低水平  图表 6 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

2.3 个股：重庆钢铁上涨 0.00%，常宝股份下跌 2.19% 

本周涨幅前十：三钢闽光（3.92%）、柳钢股份（3.58%）、酒钢宏兴

（3.53%）、杭钢股份（2.82%）、中南股份（2.64%）、安阳钢铁（2.63%）、鞍

钢股份（2.63%）、山东钢铁（2.58%）、八一钢铁（2.48%）、新兴铸管

（2.15%）。 

本周跌幅前十：中信特钢（-3.15%）、常宝股份（-2.19%）、凌钢股份（-

1.18%）、久立特材（-1.02%）、金洲管道（-0.72%）、武进不锈（-0.36%）、华

菱钢铁（-0.34%）、甬金股份（-0.28%）、南钢股份（-0.27%）、新钢股份（-

0.22%）。 
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图表 7 本周涨幅前十  图表 8 本周跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：（1）政策方向：恢复和扩大消费，支持民营经济发展，支持

房地产市场平稳健康发展。（2）宏观数据：7 月官方制造业 PMI

为 49.3%，环比上升 0.3 个百分点，连续 2 个月平稳上升。 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/8/4 中国 

央行召开金融支持民营企业发展座谈会。央行党委书记潘功胜指出，央行将精准有力实

施稳健的货币政策，保持流动性合理充裕，加强金融、财政、产业等政策协调配合，引

导金融资源更多流向民营经济。 

Wind 

2023/8/4 中国 

郑州市发布支持房地产市场平稳健康发展 15 条具体措施，落实“认房不认贷”政策，暂

停住房限售。鼓励在郑各商业银行依法有序调整存量个人住房贷款利率，引导个人住房

贷款利率和首付比例下行，稳定居民消费预期。 

Wind 

2023/8/4 中国 

中国结算拟自 10 月起进一步降低股票类业务最低结算备付金缴纳比例，将该比例由现行

的 16%调降至平均接近 13%，并正式实施股票类业务最低结算备付金缴纳比例差异化安

排，据专业人士估测，预计向市场释放 300 多亿资金。 

Wind 

2023/8/2 美国 
惠誉将美国的长期评级从“AAA”下调至“AA+”，展望稳定。评级下调反映了未来三年

预计的财政恶化情况，以及不断增长的政府债务负担。 
Wind 

2023/8/2 中国 

央行、外汇局召开 2023 年下半年工作会议，会议要求，支持房地产市场平稳健康发展。

因城施策精准实施差别化住房信贷政策，继续引导个人住房贷款利率和首付比例下行，

更好满足居民刚性和改善性住房需求。指导商业银行依法有序调整存量个人住房贷款利

率。 

Wind 

2023/8/2 中国 
国家发改委等八部门出台促进民营经济发展 28 条举措，支持民营企业参与重大科技攻

关，牵头承担工业软件、人工智能、工业互联网、新型储能等领域攻关任务。 
Wind 

2023/8/1 中国 
中国 7月官方制造业 PMI为 49.3%，环比上升 0.3个百分点，连续 2个月平稳上升；非制

造业 PMI 为 51.5%，下降 1.7 个百分点；综合 PMI 产出指数为 51.1%，下降 1.2 个百分点 
Wind 

2023/8/1 中国 

《关于恢复和扩大消费的措施》近日发布，围绕稳定大宗消费、扩大服务消费、促进农

村消费、拓展新型消费、完善消费设施、优化消费环境等六大方面，提出 20 条政策举

措。 

Wind 

2023/8/1 中国 

国务院常务会议强调，要加强逆周期调节和政策储备研究，相机出台新的政策举措，更

好体现宏观政策的针对性、组合性和协同性。要着力激发民间投资活力，加快解决拖欠

企业账款问题，坚决整治乱收费、乱罚款、乱摊派。要活跃资本市场，提振投资者信

心。要调整优化房地产政策，根据不同需求、不同城市等推出有利于房地产市场平稳健

康发展的政策举措，加快研究构建房地产业新发展模式。 

Wind 

2023/7/31 中国 
国家发改委召开 2023 年上半年发展改革形势通报会，贯彻落实党中央、国务院的重要决

策部署，安排下半年发展改革重点工作。 
Wind 

2023/7/31 中国 
继中央政治局会议定调“适时调整优化房地产政策”、住建部明确房地产政策优化方向

之后，北京、深圳、广州相继表态房地产，一线城市的落地细则有望加快出台。 
Wind 

资料来源：Wind、华福证券研究所  

3.2 行业：（1）7 月份钢铁行业 PMI 为 49.9%，与上月持平，显示钢

铁市场保持平稳运行。（2）7 月下旬，21 个城市 5 大品种钢材社会

库存 941 万吨，环比增加 9 万吨，上升 1.0%，库存小幅波动。 
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图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023-8-5 生铁 

根据世界钢铁协会的统计数据，2023 年上半年全球 37 个国家和地区高炉生铁产量为

6.588 亿吨，同比增长 0.9%。2022 年，这 37 个国家和地区的高炉生铁产量约占世界产

量的 98%。2023 年上半年，亚洲高炉生铁产量同比增长 2.4%至 5.54 亿吨。其中中国产

量同比增长 2.7%至 4.52 亿吨，印度同比增长 6.8%至 4272.1 万吨，日本同比下降 4.4%

至 3158.7 万吨，韩国同比增长 3.4%至 2183.1 万吨。 

世界金属导

报 

2023-8-4 钢铁 

7 月下旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 941 万吨，环比增加 9万吨，上升 1.0%，

库存小幅波动:比 6月下旬增加 16 万吨，上升 1.7%;比年初增加 189 万吨，上升 

25.1%;比上年同期减少 132 万吨，下降 12.3%。 

中国钢铁工

业协会 

2023-8-4 政策 

中国钢铁工业协会党委副书记、副会长兼秘书长姜维介绍，超低排放公示正逐步由大企

业向全行业延伸。2023 年 1-7 月，钢铁行业超低排放新接受申请监测公示 56 项，已超

过 2022 年全年的 51 项，新接受申请监测公示的企业 42 家，与 2022 年全年的 43 家已

基本持平，已经公示的企业 38 家，已超过 2022 年全年的 35 家。 

世界金属导

报 

2023-8-3 不锈钢 

2023 年 1-6 月，不锈钢粗钢产量为 1758.68 万吨，同比增加 133.63 万吨，增长

8.22%。 2023 年 1-6 月，不锈钢净出口总量为 119.61 万吨，环比增加 22.52 万吨，增

幅 23.19%；同比增加 45.54 万吨，增幅 61.92%。2023 年 1-6 月，不锈钢表观消费量为

1470.93 万吨，同比增加 79.82 万吨，增长了 5.74%。 

中国钢铁工

业协会 

2023-8-2 铁矿石 

1—6月份，全国共生产生铁 45156.4 万吨，同比增长 2.7％，国内铁矿石原矿产量

47675.9 万吨，同比增长 5.7％，铁矿石进口量 57613.5 万吨，同比增长 7.7％，铁矿石

总供给同比增幅大于需求增速。 

中国钢铁工

业协会 

2023-8-2 行业 

1—6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 33884.6 亿元，同比下降 16.8%，降幅

比 1—5月份收窄 2.0 个百分点。采矿业实现利润总额 6816.8 亿元，同比下降 19.9%；

制造业实现利润总额 23874.7 亿元，下降 20.0%；黑色金属冶炼和压延加工业下降

97.6%。 

中国钢铁工

业协会 

2023-8-2 钢铁 

国家统计局数据显示，2023 年 6 月中国粗钢产量 9111.0 万吨，同比增长 0.4%；1-6 月

中国粗钢产量 53564.1 万吨，同比增长 1.3%。从分省数据来看，有 4个省份 1-6 月粗钢

产量同比增幅超过 10%。其中四川增 12.73%、天津增 14.53%、上海增 11.05%和重庆增

34.42%。具体情况如下： 

世界金属导

报 

2023-8-1 钢铁 

根据经合组织 2023 年 7 月发布的报告，在考虑新增和关闭产能的情况下，到 2022 年

底，全球炼钢产能达到 24.591 亿吨，比 2021 年增加 3210 万吨，增幅 1.3%。考虑建设

中和计划建设中的产能，则到 2025 年，全球粗钢产能将增长 1.661 亿吨，达到 26.252

亿吨，比 2022 年预计的产能高 6.8%。 

世界金属导

报 

2023-7-31 政策 

截至目前，山东省省京津冀大气污染传输通道城市 10 家钢铁企业产能全部转移退出

（注：山东鑫华特钢集团、山东闽源钢铁、山东钢铁集团淄博张钢、淄博齐林傅山钢

铁、山东隆盛钢铁、齐鲁特钢、西王特钢、山东广富集团、山东传洋集团等），炼铁产

能 1957 万吨、炼钢产能 2356 万吨。山东省省将以能源结构优化升级、工业污染深度治

理等为支撑，确保“十四五”末基本消除重污染天气。 

世界金属导

报 

2023-7-31 行业 

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2023 年 7 月份为

49.9%，与上月持平，显示钢铁市场保持平稳运行。分项指数变化显示，钢铁需求整体

稳定，钢企生产稳中有增，原材料采购活动持续恢复，原材料价格和产成品价格双双上

涨。由于 7月底政策利好，钢企对后市预期也有所提升。预计 8月份，市场需求有所扩

张，生产端稳中有增但上升空间有限，原材料价格偏强运行，钢材价格震荡上行。 

世界金属导

报 

资料来源：世界金属导报、中国钢铁工业协会、华福证券研究所 

3.3 个股：（1）常宝股份：资产回款。（2）八一钢铁：限制性股票回

购。 

图表 11 公司公告 

公告日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/8/4 002478.SZ 常宝股份 股份增减持 

关于持股 5%以上的股东减持至持股 5%以下的提示性公告：上海嘉愈医疗投资

管理有限公司于本公告披露日同步披露了《简式权益变动报告书》。截止本

公告日，嘉愈医疗持有常宝股份 44,502,259 股，占常宝股份总股本的 

4.99999%，不再是常宝股份持股 5%以上的股东。 

2023/8/4 600581.SH 八一钢铁 回购股权 

关于部分股权激励限制性股票回购注销实施公告:本次回购注销限制性股票涉

及董事长吴彬、副董事长柯善良等 250 人，合计回购注销限制性股票

8,566,350 股；本次回购注销完成后，剩余股权激励限制性股票 12,324,650

股。预计本次限制性股票于 2023 年 8 月 8日完成注销，注销完成后，公司总
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股本由 1,553,788,870 股变更为 1,545,222,520 股，公司后续将依法办理相

关工行变更登记手续。 

2023/8/3 600507.SH 方大特钢 资金投向 

关于设立全资孙公司暨完成工商登记的公告：方大特钢科技股份有限公司全

资子公司南昌方大海鸥贸易有限公司以自有资金出资设立全资子公司兰州方

大长力贸易有限公司，注册资本人民币 3,000 万元。 

2023/8/2 600782.SH 新钢股份 股份增减持 

关于回购股份集中竞价减持进展公告：2023 年 8 月 1日，公司首次减持已回

购股份 7,600,000 股，占公司总股本的 0.24%；本次减持后，公司回购专用

证券账户还持有 53,170,547 股，占公司总股本的 1.67%。 

2023/8/2 603995.SH 甬金股份 借贷担保 

关于为控股子公司提供担保的公告：公司本次拟与汇丰银行（越南）有限公

司签署担保合同，为控股子公司越南甬金向汇丰银行（越南）有限公司申请

的借款提供最高不超过 1200 万美元的连带责任保证担保。截至本公告披露

日，公司向越南甬金提供的担保余额为人民币 50,116.01 万元（按 7.31 汇率

中间价折算） 

2023/8/2 600282.SH 南钢股份 收购兼并 

关于要约收购事项的进展公告：南京钢铁股份有限公司于 2023 年 8 月 1日收

到了湖北新冶钢有限公司、南京钢铁集团有限公司发来的《关于要约收购南

京钢铁股份有限公司事宜进展情况的函》。本次收购尚需通过国家市场监督

管理总局反垄断局关于经营者集中的审查、南钢股份将所持有的浙江万盛股

份有限公司 29.56%股份全部转让予上海复星高科技（集团）有限公司、新冶

钢增资控股南钢集团事项完成交割以及南钢集团协议受让南京钢联 60%股权

事项完成交割。 

2023/8/1 000825.SZ 太钢不锈 
资金投向、

关联交易 

关于对外投资暨关联交易的公告:山西太钢不锈钢股份有限公司参股公司太钢

集团财务有限公司拟与宝武集团财务有限责任公司签署《吸收合并协议》，

宝武财务与太钢财务进行吸收合并，合并完成后，宝武财务存续，太钢财务

注销。 

2023/8/1 000825.SZ 太钢不锈 关联交易 

关于签订《金融服务协议》的关联交易公告：2023 年 7 月 28 日召开了公司

第九届董事会第十次会议，审议通过了《关于与宝武集团财务有限公司签订

〈金融服务协议〉的议案》，公司拟由宝武集团财务有限责任公司为公司提

供相关金融服务。 

2023/8/1 002478.SZ 常宝股份 资产重组 

关于出售医疗资产回款进展的公告：截止 2023 年 7 月 31 日，中民嘉业和嘉

愈医疗按照《医院股权购买协议之补充协议（五）》相关约定，向常宝股份

支付医院购买款本金及延期支付违约金合计 16362 万元（其中支付医院购买

款本金 12005 万元），剩余医院购买款 29995 万元。至此，中民嘉业和嘉愈

医疗按照协议履行了相应阶段的还款义务。 

资料来源：Wind、华福证券研究所 

四、 钢铁产业链：钢材库存出现累库的信号，淡季消费疲弱显现 

4.1 上游原辅材料：原料价格下跌 

1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,470

元/吨，环比上周下跌 15 元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,231 元/吨，环比上周

下跌 66.5 元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1,660 万

吨，环比上周减少 12.1 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 731 万吨，环比上周减

少 14.6 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 756 万吨，环比上周增加 15.3 万吨；六港口

合计库存 173万吨，环比上周减少 12.8万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化

厂+四港口）合计 836 万吨，环比上周增加 12.8 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存

552 万吨，环比上周减少 10.5 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 54 万吨，环比上周增

加 2.8 万吨；四港口合计库存 230 万吨，环比上周增加 20.5 万吨。 
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图表 12焦煤价格（元/吨）  图表 13焦炭价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 14炼焦煤库存合计（万吨）  图表 15焦炭库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘

价为 818 元/吨，环比上周下跌 17 元/吨。张家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为

2,570 元/吨，环比上周下跌 10 元/吨。唐山废钢(6-8mm)市场价(不含税)为 2,685 元/

吨，环比上周下跌 70 元/吨。（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45 港口)合计

12,290 万吨，环比上周减少 162.0 万吨。铁矿石日均疏港量(45 港口)合计 301 万吨，

环比上周减少 12.7 万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 15 天，环

比上周不变 0 天。 

图表 16铁矿石价格（元/吨）  图表 17 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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图表 18铁矿石主要港口库存(45 港口)（万吨）  图表 19 进口铁矿石平均库存可用天数（天） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3、铁合金方面：截至本周收盘，硅铁期货主力合约收盘价为 7,084 元/吨，环

比上周 170 元/吨；宁夏硅铁（FeSi75-A)市场价为 7,200 元/吨，环比上周不变 0 元/

吨；基差为 116 元/吨，环比上周-170 元/吨。锰硅期货主力合约收盘价为 6,834 元/

吨，环比上周 82元/吨；贵州硅锰（FeMn68Si18）市场价为 6,700元/吨，环比上周

上涨 50 元/吨；基差为-134 元/吨，环比上周-32 元/吨。 

图表 20硅铁价格（元/吨）  图表 21锰硅价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：本周五大钢材产量继续下降，库存增加 

1、开工方面：截至本周，高炉开工率(247 家)为 83.36%，环比上周增长

1.22pct；电炉开工率(91 家)为 62.82%，环比上周不变 0.00pct。 

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 925.6 万吨，环比上周减少 7.97 万

吨。其中：螺纹钢产量为269.78万吨，环比上周减少4.34万吨；线材产量为111.34

万吨，环比上周减少 1.21 万吨；热轧产量为 302.26 万吨，环比上周减少 5.33 万吨；

冷轧产量为 82.85 万吨，环比上周减少 0.72 万吨；中厚板产量为 159.37 万吨，环

比上周增长 3.63 万吨。 

3、库存方面：（1）本周五大品种钢材主要钢厂库存合计 437.39万吨，环比上

周增长 7.82 万吨。其中：螺纹钢钢厂库存为 196.77 万吨，环比上周增长 3.75 万吨；

线材钢厂库存为 55.11 万吨，环比上周增长 5.43万吨；热轧钢厂库存为 83.5万吨，
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环比上周减少 0.43万吨；冷轧钢厂库存为 30.15万吨，环比上周增长 0.05万吨；中

厚板钢厂库存为 71.86 万吨，环比上周减少 0.98 万吨。（2）五大品种钢材社会库

存合计 1206.83 万吨，环比上周增长 25.23 万吨。其中：螺纹钢社会库存为 597.58

万吨，环比上周增长 19.39 万吨；线材社会库存为 86.24 万吨，环比上周减少 1.94

万吨；热轧社会库存为 286.73 万吨，环比上周增长 4.14 万吨；冷轧社会库存为

121.33 万吨，环比上周增长 0.04 万吨；中厚板社会库存为 114.95 万吨，环比上周

增长 3.60 万吨。 

图表 22高炉及电炉开工率（%）  图表 23五大品种主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 24五大品种合计库存（万吨）  图表 25五大品种的产量和消费对比（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 26五大品种钢材库存周变化 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所 
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4、期现方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,736 元/吨，环

比上周下跌 115 元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,720 元/吨，环比上

周下跌 70 元/吨；基差为-16 元/吨，环比上周增加 45 元/吨。热轧卷板期货主力合约

收盘价为 3,990 元/吨，环比上周下跌 127 元/吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格

为 3,990元/吨，环比上周下跌 100元/吨；基差为 0元/吨，环比上周增加 27元/吨。 

图表 27螺纹钢期货价格（元/吨）  图表 28 热轧期货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

5、钢厂盈利方面：本周，螺纹钢毛利-39 元/吨，环比上周下跌 83 元/吨。热轧

毛利 50 元/吨，环比上周下跌 109 元/吨。冷轧毛利 111 元/吨，环比上周上涨 6 元/

吨。中板毛利-15 元/吨，环比上周下跌 39 元/吨。 

图表 29螺纹钢毛利（元/吨）  图表 30 热轧毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 31 冷轧毛利（元/吨）  图表 32 中板毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 
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4.3 下游：基建、制造业投资维持高增速，房地产投资磨底  

1、房地产方面：(1)截至 6 月底，我国房地产开发资金累计 6.88 万亿元，累计

同比减少 9.8%；6月 100大中城市本月供应土地占地面积 1.08亿平方米，环比增长

0.31亿平方米，同比减少 0.19亿平方米。(2)截至 6月底，我国房屋新开工面积累计

4.99 亿平方米，累计同比减少 24.3%；房屋施工面积累计 79.15 亿平方米，累计同

比减少 6.6%；房屋竣工面积累计 3.39 亿平方米，累计同比增长 19.0%；商品房销

售面积累计 5.95 亿平方米，累计同比减少 5.3%。 

图表 33 房地产开发资金累计值  图表 34 100 大中城市供应土地占地面积当月值 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 35房屋新开工面积累计值（亿平方米）  图表 36房屋房屋施工面积累计值（亿平方米） 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 37房屋竣工面积面积累计值（亿平方米）  图表 38商品房销售面积累计值（亿平方米） 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 
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2、基建方面：截至 6 月底，全国固定资产投资完成额累计 24.31 万亿元，累计

同比增长 3.8%。其中：基建投资(不含电力)累计同比增长 7.2%，制造业投资累计同

比增长 6.0%，房地产业投资累计同比减少 6.7%。 

图表 39固定资产投资完成额累计值  图表 40基建、制造业、房地产投资增长情况 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3、制造业方面：（1）汽车：6 月，全国汽车产量 256.4 万辆，环比上月增加

25.6 万辆；新能源汽车产量 74.9 万辆，环比上月增加 7.4 万辆。1-6 月，全国汽车

累计生产 1,310.3 万辆，累计同比增加 6.1%；新能源汽车累计生产 361.1 万辆，累

计同比增加 35.0%。（2）机械：6 月，全国挖掘机产量 2.04 万台，环比上月增加

0.38 万台。1-6 月，全国挖掘机累计生产 13.77 万台，累计同比减少 18.0%。 

图表 41 汽车及新能源汽车月度生产情况  图表 42 挖掘机生产制造情况 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 43 汽车生产制造情况  图表 44新能源汽车生产制造情况 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 45家电生产制造情况  图表 46船舶生产制造情况 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，原料上涨超预期。 
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