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[Table_Summary]  行业核心观点： 

上周食品饮料板块下跌 0.31%，于申万 31个子行业中位列第 22。上周

（2023 年 07 月 31 日-2023 年 08 月 06 日），上证综指上涨 0.37%，申

万食品饮料指数下跌 0.31%，跑输上证综指 0.68个百分点，在申万 31

个一级子行业中排名第 22。上周食品饮料子板块超半数上涨，其中啤

酒（+1.14%）、烘焙食品（+1.10%）、肉制品（+0.85%）涨幅居前三。宏

观层面，发改委 20条措施强力促消费，助力扩大内需，期待宏观政策

对终端需求的传导落地。行业层面，商务部支持举办酒博会、糖酒会

等展会。四川推进白酒产业数智升级，陕西、贵州相继推出白酒产

业链建设。白酒方面，茅台集团退役军人服务中心揭牌，茅台渠道商

培训会在烟台举行。多彩航空“预约乘机购茅台”活动于 8 月 1 号

开启，茅台拟 4.85 亿投资新项目。茅台酱香系列酒推动包装升级。

五粮液亮相第二届大国工匠创新交流大会。泸州老窖携手长安汽车

共建交流。国缘携手江苏广电启动跨国新闻行动，梅西代言赤水河

酱酒。啤酒方面，中国宣布终止对原产于澳大利亚进口大麦“双反”措

施，未来啤酒企业采购成本有望下行。美团闪购助力青岛啤酒销售倍

增，燕京啤酒于河北参设包装制品公司。建议关注：1）白酒：发改

委二十条措施有助扩大内需，改善消费环境。白酒中报业绩支撑强，全

年业绩确定性高，行业复苏延续，区域高端白酒稳占市场，次高端白酒

成长空间大，建议关注高端、次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒进

入传统消费旺季，渠道动销加速。终止澳麦“双反”措施利好啤酒盈利，

未来原料成本有望下降。啤酒高端化趋势延续，长期向好趋势明确。建

议关注动销良好的高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较

强，业绩分化比较明显，中期报告陆续披露中，建议关注业绩表现较好

的速冻食品、保健品、调味品、软饮料、乳制品、休闲零食等大众品行

业龙头。 

 

投资要点： 

本周行情回顾：上周食品饮料板块下跌 0.31%，于申万 31 个子行业中

位列第 22。上周（2023年 07月 31日-2023年 08月 06日），上证综指

上涨 0.37%，申万食品饮料指数下跌 0.31%，跑输上证综指 0.68个百分

点，在申万31个一级子行业中排名第22。年初至今上证综指上涨6.44%，

申万食品饮料指数下跌 0.97%，跑输上证综指 7.41 个百分点，在申万

31 个一级子行业中排名第 19。上周食品饮料超半数板块上涨，其中啤

酒（+1.14%）、烘焙食品（+1.10%）、肉制品（+0.85%）涨幅居前三。 

 

白酒每周谈：上周白酒板块下跌 0.44%，其中古井贡酒（-2.84%）、舍得

酒业（-2.47%）、泸州老窖（-2.07%）跌幅居前三，贵州茅台下跌 0.19%，

五粮液下跌 1.05%。行业层面，商务部支持举办酒博会、糖酒会等展
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会。四川推进白酒产业数智升级，陕西省白酒产业链工作推进会在

白水召开，贵州提出健全白酒全产业链发展。贵州茅台：上周，20年

飞天茅台批价维持 3050 元/瓶，飞天散瓶价格保持在 2840 元/瓶。茅

台集团退役军人服务中心揭牌，茅台渠道商培训会在烟台举行。多

彩航空“预约乘机购茅台”活动于 8月 1号开启，茅台拟 4.85 亿投

资新项目。茅台酱香系列酒推动包装升级。五粮液：上周，普五（八

代）价格保持稳定，维持 960元/瓶，五粮液亮相第二届大国工匠创新

交流大会。泸州老窖：上周，泸州老窖（52度）下跌至 368.00元/瓶。

泸州老窖携手长安汽车共建交流。 

 

食品饮料其它板块： 

啤酒：青岛啤酒：美团闪购“超级 CP日”联合头部啤酒品牌青岛啤酒及

火锅一线品牌海底捞，聚焦夜间聚会场景，推出“青岛啤酒+小龙虾”“青

岛啤酒+火锅”的套餐组合。活动期间，青岛啤酒销售额同比增长 131%。

燕京啤酒：燕京啤酒于河北参设燕京包装制品有限公司，该公司经营范

围包含：金属包装容器及材料制造；金属包装容器及材料销售。 

预加工食品：预制菜：国家发改委提出挖掘预制菜市场潜力，加快推进

预制菜基地建设。双汇发展：双汇发展与淘天集团超市业务发展中心日

前启动预制菜年度生意计划。双方将以“八大名菜+豫菜”为主导产

品矩阵，深耕预制菜产业，并计划打造 3款千万级爆款。 

乳品：伊利股份:世界奶业大会将于 8月 4日-8月 7日在内蒙古呼和浩

特举行。伊利作为大会主办方之一，将携旗下全产业链子公司参展，伊

利现代智慧健康谷还将作为大会唯一观摩地。 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.经济增速不及预期风险 
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上周行情回顾 

上周食品饮料板块下跌0.31%，于申万31个子行业中位列第22。上周（2023年07月31

日-2023年08月06日），上证综指上涨0.37%，申万食品饮料指数下跌0.31%，跑输上证

综指0.68个百分点，在申万31个一级子行业中排名第22。年初至今上证综指上涨6.44%，

申万食品饮料指数下跌0.97%，跑输上证综指7.41个百分点，在申万31个一级子行业

中排名第19。 

子板块层面：上周食品饮料子板块超半数上涨，其中啤酒（+1.14%）、烘焙食品

（+1.10%）、肉制品（+0.85%）、零食（+0.43%）、其他酒类（+0.38%）、调味发酵品（+0.13%）、

保健品（-0.08%）、软饮料（-0.14%）、乳品（-0.31%）、白酒（-0.44%）、预加工食品

（-1.81%）。PE（TTM）分别为其他酒类（210.91倍）、调味发酵品（45.70倍）、零食

（40.07倍）、啤酒（37.82倍）、烘焙食品（34.20倍）、预加工食品（30.63倍）、保健

品（27.92倍）、白酒（31.54倍）、软饮料（30.71倍）、乳品（27.28倍）、肉制品（17.46

倍） 

图表1：申万一级行业上周涨跌幅(%) 图表2：申万一级行业年初至今涨跌幅(%) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料子板块PE-TTM(2023.08.04) 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

惠发食品 34.61  海融科技 -5.14  

*ST西发 15.76  *ST交昂 -5.10  

盖世食品 10.32  华统股份 -4.91  

海欣食品 10.24  安井食品 -4.52  

麦趣尔 8.88  盐津铺子 -4.29  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

白酒每周谈 

资本市场个股表现 

上周白酒板块下跌0.44%，其中古井贡酒（-2.84%）、舍得酒业（-2.47%）、泸州老窖

（-2.07%）跌幅居前三，贵州茅台下跌0.19%，五粮液下跌1.05%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

价格跟踪及点评 

上周，20年飞天茅台批价维持3050元/瓶，飞天散瓶价格保持2840元/瓶。普五（八代）

价格维持960元/瓶。根据京东商城数据，多数名酒价格不变，洋河梦之蓝(M3)（52度）

维持649.50元/瓶，水井坊（52度）维持560.00元/瓶，30年青花汾酒（53度）维持1199.00

元/瓶，剑南春（52度）维持479.00元/瓶。部分名酒价格存在波动，泸州老窖（52度）

下跌至368.00元/瓶，习酒窖藏1988（53度）价格下跌至678.00元/瓶，五粮液（52度）

价格维持在1067至1099元/瓶区间。 
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图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒线上零售价跟踪（元） 

 
资料来源：京东，万联证券研究所 

 

北向资金跟踪 

截至2023年8月4日，贵州茅台北向资金持股9295.76万股，持股比例为7.39%，较上上

周增加0.04pct；五粮液北向资金持股25806.49万股，持股比例为6.64%，较上上周增

加0.03pct；泸州老窖北向资金持股5512.12万股，持股比例为3.74%，较上上周减少

0.03pct。截至8月4日，贵州茅台上周累计净流入20.21亿元。  
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

行业动态及重点公司事件跟踪点评 

发改委20条措施强力促消费 

7月31日，国务院办公厅转发国家发改委《关于恢复和扩大消费的措施》（以下简称《措

施》）的通知。《措施》对恢复和扩大消费提出了二十条强有力措施，涉及大宗消费、

服务消费、新型消费、农村消费、消费设施、优化消费环境等方面的内容，希望通过

优化政策和制度设计，进一步满足居民消费需求，释放消费潜力。（北京商报） 

 

商务部支持举办酒博会、糖酒会等展会 

7月31日，商务部在有关记者会上提出将继续坚持“政策+活动”双轮驱动，围绕6大

主题、12大展会、52个消费场景进一步做实做细“消费提振年”。下-步，商务部将会

同各方继续办好第六届进博会、酒博会、糖酒会、绿色食品博览会等重点展会。同时，

鼓励地方、引导地方把这些展会延伸为城市盛会，扩充美食节、生活节、艺术市集等

场景。（糖酒快讯） 

 

四川推进白酒产业数智升级 

7月28日，四川川省经济和信息化厅发布四川省加快制造业数字化转型智能化升级行

动计划(2023-2027年) (公开征求意见稿)。计划要求，行业转型重点中，将聚焦白酒、

调味品、家具制造等行业自动化、智能化、单机多功能的生产及检测设备研发和应用

推广。将支持龙头企业、骨干企业围绕强基础、建平台、延链条开展集成应用创新，

积极争创“数字领航”企业、“世界灯塔工厂”。以龙头企业为重点培育一批生态主导

型产业链“链主”企业，支持“链主”企业、第三方机构携手产业链上下游企业打造

“一链一平台”，基于平台开展协同采购、协同制造、协同销售和协同配送等应用，

带动产业链供应链整体转型。（糖酒快讯） 
 

陕西省白酒产业链工作推进会在白水召开 

8月2日，陕西省白酒产业链工作推进会在渭南市白水县召开，进一步部署推进全省白

酒产业高质量发展工作。本次推进会为陕西省白酒产业链的未来发展描绘了新蓝图，

产业链各环节将进一步强化协同合作，推动白酒产业的创新升级。（糖酒快讯） 
 

贵州将健全白酒全产业链发展 
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8月4日，贵州省第十三届委员会第三次全体会议举行。会议提到，加快推进新型工业

化，健全酱香白酒全产业链协调联动发展机制，发展壮大以茅台为引领的企业品牌舰

队；打造内陆开放型经济新高地，持续办好数博会、酒博会、中国—东盟教育交流周

等重大对外开放活动，加快建设国际陆港、航空口岸、水运港，打造多层次对外开放

平台。（微酒） 
 

茅台集团退役军人服务中心揭牌 

7月28日，在“八一”建军节即将到来之际，茅台集团退役军人服务中心揭牌仪式在

茅台文体中心举行。茅台集团党委书记、董事长丁雄军，党委委员、副总经理万波出

席仪式并为退役军人服务中心揭牌。茅台集团退役军人服务中心以丰富退役军人的

文体生活为主，同时增强退役军人的交互功能，使之成为退役军人的交流中心、体育

中心、教育中心、综合性服务中心，切实打通服务退役军人“最后一公里”，全方位

做好退役军人服务保障工作。（糖酒快讯） 
 

茅台渠道商培训会在烟台举行 

7月27-31日，2023年度贵州茅台鲁、豫两省渠道商培训在烟台威斯汀酒店举行来自山

东、河南两省渠道商200余人参会。本次培训为期5天，设置了宏观形势营销趋势、社

会责任、茅台战略、五合营销法、文化品牌、品牌传播、舆情管理等课程，提升酒商

专业技能，打造茅台营销“美”时代高水平营销队伍。（糖酒快讯） 
 

多彩航空“预约乘机购茅台”活动开启 

根据多彩贵州航空网消息，2023·类卯年“预约乘机购酒”活动已于8月1日正式开

启，活动截至8月8日。消费者需要先完成活动预约并获得购酒资格后，再购买符合本

期《2023·类卯年“预约乘机购酒”公测活动政策公告》的多彩贵州航空指定航段、

航班及舱位客票，在完成乘机后进行客票验证，验证通过后将按活动对应政策，获得

对应数量的购酒券。每张购酒券可获得“53°vol贵州茅台酒(带杯)500ml(不可指定

生产年份)”一瓶的购买资格。（糖酒快讯） 

 

茅台拟4.85亿投资新项目 

8月2日，贵州茅台发布公布称，公司第四届董事会2023年度第二次会议决议，审议通

过《关于投资建设中华6万吨勾调中心及危普货停车场综合项目的议案》。会议决定，

公司投资约48533.7万元建设中华6万吨勾调中心及危普货停车场综合项目，所需资金

由公司自筹解决。（糖酒快讯） 

 

茅台酱香系列酒推动包装升级 

8月2日，茅台技术开发公司党委书记董事长，茅台工业设计中心常务副主任范庆华与

茅台酱香酒营销公司总经理陈宗强座谈交流。座谈透露，酱香酒公司将在产品设计等

方面持续强化与茅台工业设计中心的合作，紧紧围绕“六定原则，优化和完善产品研

发和设计，竭力满足广大消费者对美好产品的需求。（糖酒快讯） 
 

郎酒捐赠1000万元救灾款 

近日，古蔺县遭受 7.27 暴雨洪涝灾害，造成严重财产损失。与[蔺]同行共渡难关，

7月30日，四川郎酒股份有限公司向古蔺县捐赠1000万元抗灾救灾款，与家乡88万人

民风雨同舟，共建美好家园。（糖酒快讯） 

 

五粮液亮相第二届大国工匠创新交流大会 

7月28-30日，第二届大国工匠创新交流大会暨大国工匠论坛在京举办，五粮液作为川
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酒代表和全省龙头企业精彩亮相四川省总工会展区。在四川省总工会展区五粮液展

台，501五粮液、经典五粮液、第八代五粮液、五粮液·九龙坛、五粮液·紫气东来

等核心产品悉数登台充分展示了中国名酒的个性之美与共性之美。（糖酒快讯） 
 

国缘携手江苏广电启动跨国新闻行动 

7月31日，今世缘酒业高端品牌国缘携手江苏广电总台，联袂启动的“一带一路”十

周年全媒体新闻行动跨国采访出发仪式“情越山海缘结天下”在江苏广电城举行。

此次新闻行动将组成20人的海外报道团队，分五条线路深入近20个“一带一路”沿

线国家和地区，全景展现“一带一路”十年来从“大写意”到“工笔画”的丰硕成

果。国缘品牌作为官方合作伙伴，将伴随节目《情越山海 缘结天下》持续深入“一

带-路”沿线国家，国缘美酒将礼赠友好伙伴，展现中国酒文化的独特魅力。（糖酒快

讯） 

 

梅西代言赤水河酱酒 

8月1日，梅西正式官宣成为赤水河酱酒品牌代言人，并表示，未来的一段日子里，希

望和赤水河酱酒一起给大家带来更多的快乐与好运。（糖酒快讯） 

 

泸州老窖携手长安汽车共建交流 

8月1日，长安汽车党委副书记、工会主席袁明学一行莅临泸州老窖。泸州老窖股份公

司副总经理、董事会秘书李勇率领相关单位(部门)热情接待，双方开展了交流座谈、

共建签约、交车仪式和参观等多维度、多层次共创共建活动。（糖酒快讯） 

 

宁夏葡萄酒项目签约4.12亿元 

7月31日，2023贺兰山东麓葡萄酒经销商大会品牌盛典在银川举办，本次大会以“合

作共赢，创新发展”为主题，精心策划评选、洽谈、推介、培训、展览等14项活动。

首次发布高端民宿与酒庄联名款葡萄酒、“贺兰山东麓酒庄寻访之旅”线路、银川产

区VR实景展馆，以及收录55家酒庄188款葡萄酒的《银川葡萄酒指南》。并举行葡萄酒

经销、投资、服务类项目成果签约活动，签约金额4.12亿元。（糖酒快讯） 

 

张裕夺“全球最强葡萄酒与香槟品牌榜”第一 

近日，全球权威品牌价值评估机构Brand Finance发布“2023全球最强葡萄酒&香槟品

牌”(World’s strongest Wine & Champagne brands) 榜单，张裕以83.2分最高分

成为“全球最强葡萄酒与香槟品牌”第一名。（糖酒快讯） 

 

食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

中国宣布终止对原产于澳大利亚进口大麦“双反”措施  

商务部裁定，鉴于中国大麦市场情况发生变化，对原产于澳大利亚的进口大麦继续征

收反倾销税和反补贴税已无必要。商务部于8月4日发布2023年第29号公告，决定自

2023年8月5日起，终止对原产于澳大利亚的进口大麦征收反倾销税和反补贴税。官方

称，取消“双反”措施，将有利于啤酒产业产品结构调整和多元化发展，满足国内消

费者的多元化消费需求，符合公共利益。（搜狐网） 

 

美团闪购助力青岛啤酒销售倍增 

日前，美团闪购“超级CP日”联合头部啤酒品牌青岛啤酒及火锅一线品牌海底捞，聚

焦夜间聚会场景，推出“青岛啤酒+小龙虾”“青岛啤酒+火锅”的套餐组合。青岛啤

酒商品还上线了全国20城474家海底捞线上门店，助力品牌达成销售峰值。活动主推
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日当天，青岛啤酒销售额同比增长140%，创今年销售最高峰。活动期间，青岛啤酒销

售额同比增长131%，核心主推单品白啤系列销售同比增长175%。（糖酒快讯） 

 

燕京啤酒于河北参设包装制品公司 

近日，燕京包装制品（河北）有限公司成立，法定代表人为郁茂杰，注册资本1.5亿

元人民币，经营范围包含：金属包装容器及材料制造；金属包装容器及材料销售。企

查查股权穿透显示，该公司由燕京啤酒、中青国弘（北京）新能源科技有限公司共同

持股。（食品饮料企业动态） 

 

国家发改委提出挖掘预制菜市场潜力 

7月31日，国务院办公厅转发国家发展改革委关于恢复和扩大消费措施的通知。在扩

大餐饮服务消费方面，通知指出，倡导健康餐饮消费、反对餐饮浪费，支持各地举办

美食节，打造特色美食街区，开展餐饮促消费活动。因地制宜优化餐饮场所延长营业

时间相关规定。培育“种养殖基地+中央厨房+冷链物流+餐饮门店”模式，挖掘预制

菜市场潜力，加快推进预制菜基地建设，充分体现安全、营养、健康的原则，提升餐

饮质量和配送标准化水平。推广透明厨房，让消费者吃得放心。（澎湃新闻） 

 

双汇发展与淘天集团启动预制菜年度生意计划 

双汇发展与淘天集团超市业务发展中心日前启动预制菜年度生意计划。双方将以“八

大名菜+豫菜”为主导产品矩阵，深耕预制菜产业，并计划打造3款千万级爆款。本次，

双方围绕预制菜现阶段销售表现和未来产业格局，双汇预制菜在淘宝、天猫等渠道的

规划，供应链产品开发，行业标准制定及合作模式等展开讨论，达成双汇以“八大名

菜+豫菜”为主导产品矩阵、“双汇大师菜”宣传定位为抓手，深耕预制菜产业的共

识。（食品饮料企业动态） 

 

世界奶业大会在呼和浩特开幕 

世界奶业大会将于8月4日—8月7日在内蒙古呼和浩特举行。本次大会包括大会开幕、

项目观摩、发展论坛、产业展会、招商推介5大系列活动，系统展示奶业振兴的创新

实践，其中世界奶业全产业链展会面积达3.6万平方米，将成为观察全球奶业发展方

向的重要窗口。伊利作为大会主办方之一，将携旗下全产业链子公司参展，伊利现代

智慧健康谷还将作为大会唯一观摩地。（新京报） 

 

上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

盖世食品 2023/7/31 股份回购 

截至 2023 年 7 月 28 日，公司通过回购股份专用证券账户以连续竞

价转让方式回购公司股份 1,215,000 股，占公司总股本 1.03%，占

预计回购总数量上限的 38.99%，最高成交价为 6.40元/股，最低成

交价为 5.62元/股，已支付的总金额为 7,362,093.93 元（不含印花

税、佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额上限的 34.61%。 

三只松鼠 2023/7/31 股份减持 

三只松鼠股份有限公司持股 5%以上股东 LT GROWTH INVESTMENT IX 

(HK) LIMITED于 2023 年 1月 30日至 2023 年 7月 28日期间，通过

集中竞价交易和大宗交易方式合计减持公司股份 20,007,900 股， 

减持公司股份数量占公司总股本比例 5.0000%。 

南侨食品 2023/8/1 资产重组 南侨食品集团（上海）股份有限公司全资子公司重庆南侨食品有限
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公司竞得位于重庆市江津区德感工业园 F10-01号-02地块国有建设

用地使用权，出让面积 59,200.97 平，出让价格为人民币 1,016 万

元。 

来伊份 2023/8/1 政府补助 

上海来伊份股份有限公司及下属子公司于 2023 年 03 月至本公告披

露日期间，累计收到与收益相关的政府补助 1,116.90 万元，超过

2022年度（经审计）归属于上市公司股东的净利润绝对值的 10%。 

欢乐家 2023/8/1 股份回购 

截至 2023 年 7 月 31 日，公司以自有资金通过股份回购专用证券账

户以集中竞价交易方式回购公司股份 4,757,500 股，占公司目前总

股本的 1.0572%，最高成交价为 13.00 元/股，最低成交价为 11.61

元/股，成交总金额为 59,738,262.04 元（不含交易佣金等交易费

用）。 

洽洽食品 2023/8/1 解除质押 

洽洽食品股份有限公司近日收到公司控股股东合肥华泰集团股份有

限公司的通知，获悉其与中国光大银行股份有限公司合肥分行办理

部分股票解除质押业务，本次解除质押股份数量 1000 万股，占公司

总股本比例 1.97%。 

煌上煌 2023/8/1 股份激励 

董事会经过认真核查，认为本激励计划的首次授予条件已经成就，

同意确定授予日为 2023 年 7 月 31 日，向 222 名激励对象首次授予

股票期权共计 1,300.00万份，行权价格为 8.14元/股。 

盖世食品 2023/8/1 股份回购 

截至 2023 年 7 月 31 日，公司通过回购股份专用证券账户以连续竞

价转让方式回购公司股份 1,281,750 股，占公司总股本 1.09%，占

预计回购总数量上限的 41.13%，最高成交价为 6.40元/股，最低成

交价为 5.62元/股，已支付的总金额为 7,763,805.73 元（不含印花

税、佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额上限的 36.50%。 

贝因美 2023/8/2 股份回购 

截至 2023 年 7 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购公司股份 20,245,991 股，占公司总股本的

1.87%，最高成交价为 5.59元/股，最低成交价为 4.12元/股，成交

总金额为 103,756,414.86元（不含交易费用）。 

元祖股份 2023/8/2 股份减持 

截至本减持计划公告之日，元祖联合国际有限公司（以下简称“元

祖联合”）持有上海元祖梦果子股份有限公司（以下简称“公司”、

“元祖股份”）股份 11,487,400股，占公司总股本的 4.7864%。元祖

联合因自身资金规划，计划通过集中竞价方式减持公司股份不超过

2,400,000 股，即不超过公司总股本的 1%，自公司本减持计划公告

披露之日起十五个交易日后的六个月内进行，并遵守任意连续 90个

自然日内，减持股份的总数不超过公司股份总数的 1%。 

春雪食品 2023/8/2 担保事项 

本次担保金额及已实际为其提供的担保余额：本次春雪食品集团股

份有限公司为全资子公司春雪养殖担保金额为人民币 11.194422 万

元，截至 2023 年 7 月 31 日，公司为全资子公司春雪养殖担保余额

为人民币 1,202.794422万元。 

春雪食品 2023/8/2 股份减持 

本次减持计划实施前，烟台天自春雪股权投资中心（有限合伙）（以

下简称“天自春雪”）持有春雪食品集团股份有限公司（以下简称“公

司”）无限售条件流通股 6,495,000股，占公司总股本的 3.25%。截

至 2023 年 8 月 1 日,本次减持计划实施时间区间届满，天自春雪通

过集中竞价交易方式累计减持公司股份 160,000 股，占公司总股本

的 0.08%。 

金字火腿 2023/8/3 解除质押 

金字火腿股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到股东施雄飚

的函告，获悉其所持有的本公司部分股份解除质押，本次解除质押

股数 11,800,000股，占公司总股本比例 1.21%。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 12 页 共 14 页  

贵州茅台 2023/8/3 业绩报告 

贵州茅台发布 2023年半年度报告，今年上半年，公司实现营业收入

695.76亿元，同比增长 20.76%；归母净利润 359.8亿元，同比增长

20.76%。 

盐津铺子 2023/8/3 业绩报告 

盐津铺子 8月 2日晚间发布半年度业绩报告称，2023 年上半年营业

收入约 18.94亿元，同比增加 56.54%；归属于上市公司股东的净利

润约 2.46亿元，同比增加 90.69%；基本每股收益 1.29元，同比增

加 89.71%。 

酒鬼酒 2023/8/4 利润分配 

公司 2022年度利润分配方案为：以公司现有总股本 324,928,980股

为基数，向全体股东每 10 股派 13.00 元人民币现金（含税；扣税

后，通过深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII每 10股

派 11.70 元；本次权益分派股权登记日为：2023 年 8 月 10 日，除

权除息日为：2023年 8月 11日。 

三元股份 2023/8/4 利润分配 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,518,450,426 股为基

数，每股派发现金红利 0.008 元（含税），共计派发现金红利

12,147,603.41 元。股权登记日为 2023/8/9，现金红利发放日为

2023/8/10。 

贝因美 2023/8/4 解除质押 

贝因美股份有限公司（以下简称“公司”）近日接到公司控股股东贝

因美集团有限公司关于将本公司部分股份解除质押及质押的《告知

函》，本次解除质押股数 1,385.00万股,本次解除质押占公司总股本

比例 1.28% 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

图表13：食品饮料板块重点公司大事提醒（2023.07.31—2023.08.06） 

时间 公司 事件 

2023/8/18 盐津铺子 临时股东大会 

2023/8/18 西部牧业 临时股东大会 

2023/8/21 千味央厨 临时股东大会 

2023/8/24 汤臣倍健 临时股东大会 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

投资建议 

建议关注：1）白酒：发改委二十条措施有助扩大内需，改善消费环境。白酒中报业

绩支撑强，全年业绩确定性高，行业复苏延续，区域高端白酒稳占市场，次高端白酒

成长空间大，建议关注高端、次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒进入传统消费旺

季，渠道动销加速。终止澳麦“双反”措施利好啤酒盈利，未来原料成本有望下降。

啤酒高端化趋势延续，长期向好趋势明确。建议关注动销良好的高端化啤酒龙头；3）

大众品：大众食品需求刚性较强，业绩分化比较明显，中期报告陆续披露中，建议关

注业绩表现较好的速冻食品、保健品、调味品、软饮料、乳制品、休闲零食等大众品

行业龙头。 

风险因素 
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1.政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控相

应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2.食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题的

产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3.经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预期

的风险。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使
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