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周观点：AI 赋能游戏助力行业回暖，千帆接

入 33 个大模型满足个性化需求 
  

——互联网传媒行业周报（20230731-20230806） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

ChinaJoy聚焦AIGC新亮点，赋能游戏助力行业回暖。根据21世纪经

济报道，7月31日，第二十届中国国际数码互动娱乐展览会

（ChinaJoy）在上海落幕。会上发布的《2023年1-6月中国游戏产业

报告》显示，上半年国内游戏市场实际销售收入规模为1442.63亿元，

同比下降2.39%，环比增长22.16%。收入同比下降系用户消费意愿及

消费能力1-4月尚未恢复，5月后市场收入出现较大增幅，我们认为伴

随版号发放恢复常态化，供给端稳定向好有望带动需求端持续释放。

此外，本届ChinaJoy上首设AIGC大会，从技术、产业、资本等多角度

诠释AI浪潮下内容行业的范式转变，众多厂商也以直观方式展示了AI

应用的阶段性成果。我们认为游戏具备“文化”价值及“科技”价

值，内容属性与科技属性合一的特点有望推动新技术率先实现商业化

变现，AI有望助力游戏供需双旺。一方面游戏行业基本面受益于供给

端恢复，有望触底反弹并恢复趋势性增长；另一方面AI生产力革命趋

势下，游戏行业有望降本增效，进一步放大基本面弹性空间，AI有望

大幅优化并升级游戏的生产方式。 

 

千帆接入Llama 2等33个大模型，满足细分场景业务需求。根据百度

智能云公众号，8月3日，千帆大模型平台完成新一轮升级，聚焦两大

重点功能：1）全面接入Llama 2全系列、ChatGLM2-6B、RWKV-4-

World、MPT-7B-Instruct、Falcon-7B等33个大模型,成为国内拥有大

模型最多的平台，接入的模型经过千帆大模型平台二次性能增强，模

型推理成本最高可降低50%；2）上线国内最全的预置Prompt模板，

模板数量多达103个，覆盖对话、游戏、编程、写作十余个场景。本次

平台升级的目的是给企业、开发者提供更加灵活多样、高效便捷的大

模型服务，客户可按需选择合适的大模型，再利用平台内嵌的全套工

具链进行模型再训练/微调等，高效率、低成本地打造企业专属大模

型。 

 

根据我们“大模型+小模型+应用&内容”的研究框架，大模型百花齐

放阶段，具备垂类能力优势的行业模型或小模型更具竞争力。我们认

为一是垂类模型更为适配垂类场景，接近C端或B端的变现能力；二是

垂类模型优化或迭代商业模式，有望大幅提升垂类行业的生产力。企

业使用大模型的同时，还需要加强模型的后续调优、中文增强、安全

评估、与外部数据的融合、推理算力消耗等过程，千帆大模型平台通

过对模型库和工具链的持续打磨，将大模型的强大能力输送到各行业

当中，供企业、开发者打造具备垂类优势的行业模型。目前AIGC行情

已有所分化，未来主题性机会有望逐步切换向案例兑现、甚至基本面

兑现，龙头及龙头板块需重点关注，持续推荐具备基本面优势的【游

戏板块】及【出版板块】。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基本

面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标
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的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 

 

AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

1、建议关注AI+游戏，如【盛天网络】、【姚记科技】、【神州泰

岳】、【三七互娱】、【完美世界】、【吉比特】、【世纪华通】、

【巨人网络】；建议关注AI+出版，推荐【皖新传媒】、关注【中文传

媒】、【中国科传】、【中国出版】等。 

2、建议关注行业垂类大模型，如【创业黑马】、【昆仑万维】。 

3、推荐中国版Discord【创梦天地】。 

4、建议关注【汇纳科技】、【引力传媒】、【浙文互联】、【世纪恒

通】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推

进进度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管

趋严。 
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