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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 重点推荐：蓝天燃气，新奥股份，洪城环境，景津装备，美埃科技，盛
剑环境，仕净科技，高能环境，龙净环保，光大环境，瀚蓝环境，凯美
特气，华特气体，国林科技，金科环境，三联虹普，赛恩斯，天壕能源，
英科再生，九丰能源，宇通重工。 

◼ 建议关注：重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再升科技，卓
越新能。 

◼ 可再生能源绿证实现核发全覆盖，助力 CCER 分流支撑碳价。2023 年
8 月 3 日，国家发改委、财政部、国家能源局发布《关于做好可再生能
源绿色电力证书全覆盖工作 促进可再生能源电力消费的通知》。1）核
发全覆盖：从陆上风电和集中式光伏发电项目扩展到风电（含分散式风
电和海上风电）、太阳能发电（含分布式光伏发电和光热发电）、常规
水电、生物质发电、地热能发电、海洋能发电等已建档立卡的可再生能
源发电项目所生产的全部电量。2）政策驱动下需求增长：2022 年，全
年核发绿证 2060 万个，对应电量 206 亿千瓦时，同比增长 135%；交易
数量达到 969 万个，对应电量 96.9 亿千瓦时，同比增长 15.8 倍。截至
2022 年底，全国累计核发绿证约 5954 万个，累计交易数量 1031 万个。
3）助力 CCER 分流支撑碳价：政策明确“绿证对应电量不得重复申领
电力领域其他同属性凭证”，绿证交易与 CCER 错位竞争，有利于控制
CCER 供给量，维持合理碳价。4）推进碳市场衔接&国际互认：《通知》
明确研究推进绿证与全国碳排放权交易、CCER 的衔接协调，为后续推
动将绿证纳入碳市场相关核算体系创造条件；积极推动国际组织的绿色
消费、碳减排体系与国内绿证衔接，提高绿证的国际认可度和影响力。 

◼ 环保 3.0 时代！模式改善+优质技术，助力国家高质量发展。行业经历
粗放 1.0 时代（资金+政策驱动）、2.0 时代（杠杆驱动），进入高质量
发展 3.0 时代（真实现金流+优质技术驱动），估值体系重塑！1、优质
资产价值重估: 环保需求刚性稳定。进入运营期后资产负债表优化，现
金流改善+定价&支付模式理顺。a、水：自由现金流改善提分红，价格
改革 c 端付费接轨海外成熟市场估值存翻倍空间。【洪城环境】稳健增
长，承诺 2021-2023 年分红率 50%+，股息率 ttm 5.3%，2023 年 PE 9X

（估值日 2023/8/6）。b、天然气：气量回暖，顺价机制理顺，估值底
部反弹。【蓝天燃气】省输盈利稳定；2022 年分红超 80%，股息率 ttm7.2%

（估值日 2023/8/6），2022 年加权 ROE18%。【新奥股份】龙头城燃，
2023 年 PE 9X（估值日 2023/8/6），拥有低价海气长协。2、高质量发
展中的环保独角兽: 各产业高质量发展，配套环保需求进阶，产品壁垒
铸就龙头地位和持续增长！ a、压滤机：【景津装备】沙漠之花。显著
护城河压滤机龙头。设备一体化+出海贡献新增长，2023 年 PE17X，
PEG0.6（估值日 2023/8/6），2022 年加权 ROE23%，现金流优。 b、半
导体治理：刚需高壁垒，国产化率提升+突破高端制程。【美埃科技】
洁净室过滤器，高端制程突破+耗材占比提升。【盛剑环境】废气在线
处理，2021 年国产化率 10%+。3、双碳加速推进： CCER 重启在即，
新政强化供给约束，长期碳市场向非电扩容。【仕净科技】最经济的水
泥碳减排；【高能环境】再生资源；【龙净环保】紫金绿电+储能；【瑞
晨环保】节能设备。 

◼ 最新研究：路德环境点评：酒糟资源化量利双增，新增金沙项目爬坡可
期。东华能源深度：PDH 行业景气回升，副产氢能利用再起航。行业月
报：关注半导体行业回升动能正积蓄，电子特气国产替代方兴未艾。 

◼ 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  
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1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 8 月 7 日） 

环保指数：-0.62% 

沪深 300：+0.76%  

涨幅前 5 名：中毅达+10.04%，久吾高科+6.04%，宝馨科技+4.48%，华西能源+3.58%，

东方园林+3.42% 

跌幅前 5 名：碧桂园服务-7.84%，梅安森-7.64%，复洁环保-6.75%，百川能源-5.18%，

嘉戎技术-4.46% 

 

1.2.   碳市场行情（2023 年 8 月 7 日） 

全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 108,140 吨，成交额 7,137,240.00

元，开盘价 66.00 元/吨，最高价 66.00 元/吨，最低价 66.00 元/吨，收盘价 66.00 元/吨，

收盘价与前一日持平。大宗协议交易成交量 112,000 吨，成交额 6,944,000.00 元。今日

全国碳排放配额（CEA）总成交量 220,140 吨，总成交额 14,081,240.00 元。 

截至 8 月 7 日，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 241,427,984 吨，累计

成交额 11,123,963,874.51 元。 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230804 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【高能环境-股权激励】公司拟向激励对象授予权益总计 2,690.10 万股，其中，拟

向激励对象授予限制性股票 1,345.05 万股，拟向激励对象授予股票期权 1,345.05 万份，

涉及的标的股票种类为 A 股普通股，分别占本激励计划草案修订稿公告日公司股本总

额 152,551.8882 万股的 1.76%、0.88%、0.88%。 

【维尔利-质押】公司控股股东常州德泽将其所持有的公司部分股份办理了解除质

押业务，股数 1319.98 万股，占其持股 4.92%，占公司总股本 1.69%。 

【高能环境-吸收合并】公司全资子公司西藏蕴能拟吸收合并全资子公司金昌材料，

完成后，金昌材料的独立法人资格将被注销，其全部资产、债权、债务和业务等由西藏

蕴能依法继承。 

【宇通重工-中标】公司子公司傲蓝得环境科技有限公司于 2023 年 8 月 4 日收到中

标通知书，傲蓝得中标上街区环卫建设与服务一体化特许经营项目二标段，项目总金额

约 2.64 亿元，特许经营期限为 8 年。 

【ST 金圆-质押】公司控股股东金圆控股将其持有的部分公司股权办理了解除质押

业务，共计 860 万股，占其持有股份 3.71%，占公司总股本 1.10%。 

【华宏科技-担保】公司与赣州银行签署了《最高额保证合同》，被担保方为鑫泰科

技，就鑫泰科技向赣州银行申请的 5,000 万元授信提供连带责任保证担保。 

【龙净环保-持股计划】公司第十期员工持股计划已通过二级市场以竞价交易方式

累计买入本公司股票 3,873,951 股，成交总金额 63,699,910.95 元（不含交易费用），买

入股票占公司总股本比例约为 0.36%。 

【节能国祯-股东减持】公司持股 5%以上股东长江环保集团及其一致行动人三峡资

本（合计持有本公司股份 73,040,457 股）计划自本公告之日起十五个交易日后的六个

月内以集中竞价交易、大宗交易或换购交易型开放式指数证券投资基金（ETF）方式减

持不超过 34,046,063 股节能国祯股份，占公司现有总股本的比例 5%。 

【菲达环保-半年报披露】上半年公司实现营业收入 15.36 亿元，同比增长 1.26%；

CCER 北京 深圳

挂牌成交量（吨） 401 0

挂牌成交均价（元） 80 -

大宗成交量（吨） 24760 5000
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净利润 8287.66 万元，同比增长 150.48%；扣非归母净利润 7062.38 万元。 

【菲达环保-重大合同】公司公告，控股子公司紫光环保与中海建工组成的联合体中

标赣州市南康区生活污水处理厂二厂厂网一体化特许经营权项目，并与赣州市南康区城

市管理局签订相关合同，合同中标金额为 7.86 亿元，履约时间为自特许经营权合同签订

之日起 30 年（含建设期 2 年），履约地点为赣州市南康区城市管理局指定地点。 

【昊华能源-其他】公司公告 2023 年上半年经营情况，煤炭产量 851.06 万吨，同比

+25.45%，煤炭销量 848.53 万吨，同比+26.33%，煤炭收入 38.00 亿元，同比-3.55%；煤

炭毛利 21.43 亿元，同比-13.84%；甲醇产量 21.94 万吨，同比 33.29%，甲醇产量 21.74

万吨，同比+34.28%，甲醇收入 4.01 亿元，同比 23.54%，甲醇毛利-8904.20 万元，同比

+7.80%；铁路专用线运量 310.16 万吨，同比-14.59%，铁路专用线收入 7,158.07 万元，

同比-11.92%，铁路专用线毛利 4,808.46 万元，同比-10.22%。 

【天山铝业-担保】公司全资子公司天铝有限为招商银行石河子分行对公司全资孙

公司天瑞能源享有的 1 亿元人民币主债权提供最高额不可撤销保证担保；天铝有限为

招商银行石河子分行对本公司全资孙公司天展新材享有的 0.5 亿元人民币主债权提供

不可撤销保证担保；天铝有限为进出口银行喀什分行对本公司全资孙公司南疆碳素享有

的 3 亿元人民币主债权提供保证担保；天铝有限为建设银行阿拉尔支行对本公司全资

孙公司南疆碳素享有的 2.0355 亿元人民币主债权提供最高额保证担保。 

【福鞍股份-股份质押】8 月 7 日公司获悉股东中科实业将其持有的公司部分无限售

流通股进行了补充质押，质押股数 250 万股，占其所持股份 2.87%，占公司总股本比例

0.81%，质押日期 2023 年 8 月 4 日至 2026 年 3 月 2 日，质权人为深圳博泉企业管理中

心（有限合伙），用途为补充质押。 

【节能铁汉-担保】公司全资子公司铁汉建设股东审议通过，同意为公司向江苏银行

股份有限公司深圳分行申请 3  亿元综合授信额度提供连带责任保证担保；公司全资子

公司铁汉建设、铁汉星河股东审议通过，同意为公司向珠海华润银行股份有限公司深圳

分行申请 3  亿元综合授信额度提供连带责任保证担保。 

【节能铁汉-担保】中国工商银行股份有限公司北京望京支行向公司全资子公司铁

汉星河发放流动资金贷款 5,000 万元，借款期限 12 个月，公司为铁汉星河提供连带责任

保证。 

【鹏鹞环保-投资】公司拟投资人民币 28,000 万元作为有限合伙人参与设立深圳市

鹏鹞弘盛绿色产业私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）。 

【森远股份-质押】公司控股股东郭松森先生将所持有本公司的部分股份办理了质

押展期业务，股数为 8851.62 万股，占其持股比例为 66.70%，占公司总股本 18.28%，原

到期日为 2023 年 7 月 20 日，展期后质押到期日为 2023 年 9 月 8 日。 
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【长青集团-担保】公司全资子公司创尔特热能拟于未来十二个月内为公司融资事

项提供最高额不超过人民币 15,000 万元的连带责任保证担保，担保种类包括但不限于

开展流动资金借款、供应链业务、融资租赁及其他融资业务等。 

【浙富控股-担保】公司与杭州银行股份有限公司桐庐支行签署了《最高额保证合

同》，对全资子公司浙富水电向该行申请的余额为 13,200 万元（大写：人民币壹亿叁

仟贰佰万元整）的债权提供连带责任保证，保证期间为债务履行期限届满之日起三年。 

【华控赛格-非公开发行】公司拟向特定对象控股股东华融泰发行股票，发行数量为

不超过本次发行前公司总股本的 30%，即 302,001,439 股（含本数），募集资金总额不

超过 845,604,029.20 元（含本数）。因华融泰为公司的控股股东，其认购公司本次向特

定对象发行股票事项构成关联交易 

【建工修复-发行股份】公司公告，拟以 15.98 元/股的发行价格，向特定对象发行的

股票，本次拟发行股份数量为 14,080,100 股，募集资金用于海口工业园区云龙磷矿矿区

修复治理 EPC 项目和天津市西青区王稳庄镇水环境修复提升工程-人工湿地修复 EPC 

项目。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   东北“三省一区”签订危废联防联控联治合作协议 

黑龙江省、吉林省、辽宁省、内蒙古自治区近日签订《东北“三省一区”区域危险

废物联防联控联治合作协议》，将黑龙江省危险废物联防联控机制和危险废物“白名单”

制度，延伸拓展至整个东北地区和内蒙古自治区。《协议》强化顶层设计，加快四地危

险废物利用处置能力的建设，推动资源共享，推动信息互通；建立了体废物信息互通、

资源共享、联合防治、应急协作、执法协同等制度；商定在环境突发事件中产生的危险

废物，因处置能力及地理位置等原因，需要跨省市应急转移处置的，经双方省级生态环

境部门沟通后，可先行转移处置再补办相关手续，并主动配合辖区内危险废物持证单位

应急处置的相关协调工作。 

 

3.2.   北京市征集 2023 年节能降碳标准制修订项目 

8 月 3 日，根据市政府《关于印发<北京市碳达峰实施方案>的通知》（京政发〔2022〕

31 号）“推动应对气候变化、节约能源、可再生能源利用和建筑绿色发展等方面地方性

法规、制度的制修订”的工作要求，落实国家标准化管理委员会、国家发展改革委等 11

部门《关于印发<碳达峰碳中和标准体系建设指南>的通知》（国标委联〔2023〕19 号）

相关规定，为持续发挥标准对本市碳达峰碳中和工作支撑作用，北京市发改委征集 2023

年北京市节能降碳领域标准制修订项目，包括制定新标准以及修订既有标准。征集重点
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围绕但不限于建筑、数据中心、公共机构、工业、交通、塑料污染治理、反食品浪费、

资源回收利用、ESG 评价等方面，要求各单位根据本行业、本领域实际情况研提标准建

议，包括标准名称、必要性和主要内容、主管部门、实施范围等。请于 8 月 18 日前将

标准建议（见附件）反馈至资环处。 

 

3.3.   延边州人民政府发布关于印发《延边州碳达峰工作实施方案》的通知 

8 月 7 日，延边州政府发布《延边州碳达峰工作实施方案》，其中指出，减持能源

低碳转型发展行动：将大力发展可再生能源，到 2025 年非化石能源装机比重提高到 50%

以上；合理控制油气消费，到 2025 年，实现天然气用气量达到 5 亿立方米；积极探索

氢能利用，以东北亚制氢中心站为依托，推进延吉绿色制氢产业发展等。 

《方案》指出，开展节能降碳改造行动：全面提升节能管理能力，严格落实固定资

产投资项目节能审查制度；实施节能降碳升级工程，开展建筑、交通、照明、供热等基

础设施节能升级改造；促进重点用能设备节能增效，推广应用高效电机、风机、压缩机、

变压器、换热器、工业锅炉等设备，进一步提升能效标准；强新型基础设施节能降碳，

全面实施新基建“761”工程，围绕“两新一重”完善新型基础设施体系，加快推进 5G

基站、5G 网络、新能源汽车充电桩等新型基础设施建设等等。 

《方案》还指出，将开展工业领域绿色低碳行动、城乡建设绿色低碳行动、交通运

输领域绿色低碳行动、绿色低碳循环经济发展行动、加强绿色低碳技术创新行动、提升

林草碳汇能力行动、全民绿色低碳行动和绿色低碳试点创建行动。 

 

4.   风险提示 

政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。 
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