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电力设备及新能源行业 

氢能行业跟踪：国家首个氢能产业标准体系发

布，关注燃料电池和电解槽双主线 

投资要点： 

➢ 事件：8月8日，国家标准委等六部门联合发布《氢能产业标准体系建

设指南（2023版）》，构建了全产业链标准体系，涵盖基础与安全、氢制

备、氢储存和输运、氢加注、氢能应用5个子体系，囊括20个二级子体系和

69个三级子体系，鼓励产学研用各方参与，目标到2025年制修订氢能国家

和行业标准30项以上，转化国际标准5项以上，提出国际标准提案3项以上。 

➢ 我国首个国家层面氢能全产业链标准体系建设指南出台 

我国相较发达国家在氢能技术规范和标准制定方面存在一定差距，该指南

聚焦核心标准研制行动和氢能国际标准化提升行动，有益于①推动后续一

系列氢能国家标准和行业标准建设，引导和支持氢能产业化进程；②提升

氢能国际标准化水平，提高我国氢能标准的国际话语权。 

➢ 燃料电池车保持全年高增预期，乘商并举成重要方向 

根据公开数据统计，国内燃料电池车6月产销量分别为670/955辆，同比增

长27.1%/109.9%，1-6月产销量为2495/2410辆，同比增长38.4%/73.5%。

7月新增公开招标418辆（上半年428辆），重卡占比近七成，仍为主要放量

车型。8月2日，首批20辆丰田第二代Mirai上线广州网约车平台，加氢3-5分

钟，续航800公里，相较电车具备续航和加注优势，燃料电池在乘用车市场

逐渐提质扩容。 

➢ 电解槽招标放量趋势确定，碱性仍是主流 

根据公开数据统计，国内上半年公开招标量约1300MW，行业中标量前三

为派瑞氢能（307MW）、隆基氢能（220MW）、阳光电源（125MW）。

近期电解槽预计招标量约2100MW，按照单MW碱性电解槽150万元测算，

创造超30亿元市场空间。具体招标内容为：内蒙古华能风光制氢一体化项

目公布招标54套碱性电解槽；中能建松原氢能产业园项目环评公示，预计

招标58套碱性和4套PEM电解槽；内蒙古“远景通辽风光制氢氨醇一体化项

目”发布备案告知书，一期项目需求约90套，总制氢规模30万Nm³/h。 

➢ 建议关注 

1）燃料电池主线：具备燃料电池系统及核心零部件布局的【亿华通】【雄

韬股份】【美锦能源】，加氢、氢储运关键装备布局的【京城股份】【冰轮

环境】【兰石重装】【雪人股份】等。 

2）绿氢主线：电解槽设备性能优秀、订单落地的【阳光电源】【隆基绿能】

【华电重工】【昇辉科技】，电解槽产品下线的【华光环能】【龙蟠科技】

等，C端应用有实际落地的【永安行】等。 

➢ 风险提示：氢能技术路线、成本下降尚存不确定性。 
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行业事件点评|电力设备及新能源 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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