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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 近期科创板、北证指数以区间震荡行情为主：2020 年至

2022年 4月，在科创板、北交所以及专精特新等主题投资

热度升温下，相关板块备受市场关注，期间分别实现较大

涨幅。其后由于部分个股业绩表现低于预期，市场流动性

不足等问题，交投活跃度回落，随着大盘指数同步走弱。

2022年下半年以来，科创板、北交所内主要股指大体呈现

区间震荡态势。 

⚫ 科创板、北证指数估值提升潜力大：从市盈率表现看，截

至 7月 28日，科创板市盈率为 37.52，处于 2015年以来的

22.98%分位数水平，当前市盈率较 2022年末提高 7.53%，

较今年第一季度末下降 8.12%。北证 A股市盈率为 16.79，

较 2022年末小幅提升，较 2023年第一季度末下降 2.55%，

当前市盈率处于 14.02%的历史分位数水平。相较而言，北

证 A 股当前市盈率所处分位数更低，若随着板块内专精特

新企业价值进一步被市场认可，估值提升的潜力较大。 

⚫ 科创板、北证核心指数盈利修复更为稳健：从盈利表现看，

营业收入方面，2023年一季度北证 A股营业收入同比增长

8.52%，较 2022 年 Q1 增速（32.14%）下跌 23.62pct。其

中，一季度北证 50营业收入增速为 15.39%，相较于北证 A

股高 6.87pct，较同期沪深 300营收增速高 10.27pct。2023

年一季度科创板营业收入增速为 1.38%，较 2022 年 Q1 增

速（45.56%）大幅下跌 44.17pct。其中，2023Q1科创 50的

营业收入增速为 10.58%，增速同比下降 38.70pct，分别较

同期科创板全板、沪深 300指数高 9.20pct、5.47pct。 

⚫ 科创板与北交所板内专精特新企业略有差异：北证上市公

司中约 81.43%为专精特新企业。从所属行业来看，专精特

新企业分布于 22个行业中，其中前三位为机械设备、汽车、

电力设备行业。从市值看，北证上市的专精特新企业市值

多分布在 0-20亿元区间。在科创板 550家上市公司中，约

71.82%为专精特新企业。从所属行业来看，专精特新企业分

布于电子、医药生物、机械设备等 14个行业中。 

⚫ 新纳入北证核心指数成分的专精特新企业较多：从 2023 年

新纳入北证 50指数成分股来看，行业集中分布在电子、电

力设备、机械设备三个行业中。除海泰新能外，新进成分股

均为专精特新企业。专精特新企业受益于政策支持力度更

大、具备技术先发优势，受市场关注度更高。2023年北证
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50新进成分股市值大多位于 10-20亿元区间，平均市值为

18.46亿元。从 2023年新纳入科创 50指数成分股来看，行

业集中分布在电子、电力设备、国防军工三个行业中。2023

年科创 50新进成分股市值大多位于 300-400亿元区间。新

进成分股中仅有昱能科技和中无人机为专精特新企业。与

北证 50 指数成分相比，科创 50 指数成分中新进专精特新

企业较少。 

⚫ 截至 2023 年 7 月 28 日，北证 50 成分股中共有 41 家专精

特新企业，我们在此基础上选取了行业为机械设备、电力

设备、医药生物（北证 50成分股权重前三大行业）的个股，

并且剔除了市盈率和 ROE为负的个股，筛选出 21家专精特

新优质企业。从财务指标看，2023Q1 营收同比增速在 40%

以上的企业共计 4家。其中，海能技术、德瑞锂电环比 22Q4

营收增速提高超过 20pct，表现较为优异。扣非归母净利润

增速方面，从今年一季报看，昆工科技、创远信科、同享科

技表现较优，扣非归母净利润增速超过 100%，从 ROE 看，

共有 4家企业 23Q1净资产收益率超过 3%。 

⚫ 截至 7 月 28 日，科创 50 成分股中共有 19 家专精特新企

业，我们在此基础上选取了行业为电子、电力设备、医药生

物（科创 50成分股权重前三大行业）的个股，并且剔除了

市盈率和 ROE为负的个股，最终筛选得出 11家专精特新优

质企业。从财务指标看，营业收入增速较高的企业有派能

科技、固德威、禾迈股份、昱能科技，2023Q1 营收同比增

速在 100%以上。从净资产收益率看，2023Q1共有 5家企业

净资产收益率超过 3%，其中派能科技 ROE水平连续 2 个季

度保持在 5%以上，固德威 ROE水平连续 2个季度保持在 13%

以上，盈利水平维持高位。 

⚫ 投资建议：总体看，在北证 50指数、科创板指数的权重行

业中精选的专精特新企业预测财务指标向好、估值仍待修

复。在政策支持力度加大、主题投资关注度升温的背景下，

自身具备技术领先优势且受益于行业景气度回暖的专精特

新企业值得关注。当下把握配置机遇，积极布局。 

⚫ 风险因素：企业盈利表现不及预期；数据统计遗漏；历史数

据不能代表未来；监管政策收紧。 
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1    指数行情回顾 

1.1  近期指数表现呈现区间震荡态势 

2020年至2022年4月，在科创板、北交所以及专精特新等主题投资热度升温下，相关

板块备受市场关注，期间分别实现较大涨幅。其后由于板块内个股业绩表现低于预期，

市场流动性不足等问题，交投活跃度回落，走势随着大盘指数同步走弱。2022年下半

年以来，科创板、北交所内主要股指大体呈现区间震荡态势。 

阶段1（2020年初至2021年上半年）:2020年上半年资金流入A股市场，投资者情绪回

暖。科创板与沪深300指数同步开启上行。7月随着科创50指数发布，科创板市场情绪

被进一步推高。2020年中旬至2021年上旬，市场对科创板的热情逐渐回落，2021年4

月科创板回撤至2020年同期水平。2021年6月市场出现反弹，北向资金积极布局光伏

和动力电池等新能源赛道，科创板实现回升，但最高点仍不及2020年7月水平。同阶

段北证A股呈现持续上扬行情。北证A股中权重较大的成分股归属于信息技术、工业、

原材料行业，这些行业在2021年上半年均表现较优，带动北证A股指数上涨。 

阶段2（2021年下半年至2022年上半年）：A股市场进入调整期，叠加海外风险事件冲

击传导，除北证A股外，主要指数集体下行，市场情绪脆弱。科创板整体估值在市场

信心不足等影响下有所下行。2022年4月26日科创板收盘价跌至2022年最低水平。同

期北证A股开市后冲高，其后跟随市场持续震荡下行。11月北交所正式开市，在国家

政策重点支持下市场情绪高涨，11月23日北证A股收盘价冲至历史高位。2021年末至

2022年上半年市场整体回调，北证A股也随之走低。 

阶段3（2022年上半年至2022年底）：A股市场小幅反弹，阶段性回升后重新处于震荡

态势。4月市场情绪有所回暖，主要股指均上涨。半导体概念在2022年下半年反弹，

带动科创板上扬。5月新能源乘用车零售销售大幅增长，锂电行业景气度改善，北证

板块内锂电相关公司股价涨幅较大，带动指数低位回升。2022年下半年由于权重股所

属计算机、电力设备板块等行业资金持续净流出，生物医药板块景气度较弱，北证50

指数持续震荡走低。 

阶段4（2023年年初至今）：科创板、北证指数总体延续震荡态势。4月在人工智能行

情点燃下，芯片、半导体集成电路等赛道交投比较活跃，带动科创板上涨，同期科创

50指数领跑A股市场。随着一季报披露，科创板权重行业电子板块业绩不及预期，前

期资金止盈压力加大，科创板出现小幅下跌。同期北证50震荡走弱。 

图表1：主要指数走势 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

截至7月28日，与2022年末相比，北证A股、北证50、科创板、科创50、沪深300指数

均走弱，以沪深300指数为代表的大盘蓝筹下跌幅度小于其余股指。沪深300、科创板、

科创50、北证A股和北证50分别下跌8.15%、14.60%、24.88%、17.04%和10.05%。其中

科创板下跌幅度比沪深300大6.44pct，北证A股下跌幅度比沪深300大8.88pct。从核

心指数看，科创50表现比科创板全板更弱，跌幅大10.28pct，北证50表现则优于北证

A股总体，跌幅小6.99pct。横向比较看，科创50下跌幅度比北证50大14.83pct。 

近一月以来我们观测的主要股指跌幅收窄，其中沪深300指数由跌转涨。与6月30日收

盘价相比，沪深300指数小幅度上涨2.79%，同期科创板、科创50和北证A股、北证50

指数分别下跌7.85%、5.68%、3.59%和5.00%。横向比较看，科创板下跌幅度比沪深300

大10.64pct，北证A股下跌幅度比沪深300大6.38pct。从核心指数看，科创50跌幅小

于科创板全板，下跌幅度小2.17pct，北证50表现则弱于北证A股总体，跌幅大1.41pct。

科创50下跌幅度比北证50大0.68pct。 

 

图表2：主要指数涨跌幅 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

从换手率看，年初以来，科创板及科创50指数换手率波动较大，年初至4月末呈现震

荡上行，其中科创板换手率于4月21日达到年内最高点5.00%，其后震荡下行。同期

北证A股与北证50指数换手率在1月下旬至2月初、5月初、6月中旬至7月中旬出现三

次较为短暂的冲高行情，其后均较快回落。北证A股与北证50指数年内换手率最高点

分别4.36%、3.90%。截至7月28日，与2022年末相比，沪深300换手率上升0.49pct，

科创板、北证A股和北证50换手率分别上升0.78pct、0.33pct和0.58pct，科创50换

手率下降0.10pct。与一个月前相比，沪深300股指换手率上升0.26pct，科创板、北

证A股、科创50和北证50换手率分别下降0.69pct，0.18pct，0.57pct和0.08pct。总

体来看年初至今科创板换手率高于北证A股。科创50换手率略低于科创板，北证50换

手率与北证A股基本一致。 
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图表3：主要指数换手率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

1.2  指数估值提升潜力较大 

从市盈率表现看，截至7月28日，科创板市盈率为37.52x，处于2015年以来的22.98%

分位数水平，当市盈率较2022年末提高7.53%，较今年第一季度末下降8.12%。北证A

股市盈率为16.79x，较2022年末小幅提升，较2023年第一季度末下降2.55%，当前市

盈率处于14.02%的历史分位数水平。相较而言，北证A股当前市盈率所处分位数更低，

若随着板块内专精特新企业价值进一步被市场认可，估值提升的潜力较大。 

图表4：主要指数市盈率表现 

 

PE(TTM) 科创板 科创 50 沪深 300 北证 A股 北证 50 

2023-07-28 37.52 30.39 10.71 16.79 17.03 

市盈率历史分位数（%） 22.98 4.16 14.86 14.02 0.07 

2022-12-30 34.89 32.69 9.79 16.68 17.75 

2023-03-31 40.83 33.62 10.24 17.23 18.08 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：历史区间统计起点为 2015年 1 月 1 日。北证 A 股、北证 50 指数市盈率历史区间统计起点为指数开市日 

 

从市净率表现看，截至7月28日，科创板市净率为3.89x，处于历史17.77%分位数水平。

当前科创板市净率较2022年末下降2.04%，较2023年第一季度末下降6%。北证A股市净

率为2.13x，处于历史20.67%分位数水平。北证A股市净率较2022年末下降10.35%，较

2023年第一季度末提升1.11%。北证A股与科创板市净率所处历史分位数水平差异较

小，均在相对低位。 

图表5：主要指数市净率表现 
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PB(MRQ) 科创板 科创 50 沪深 300 北证 A股 北证 50 

2023-07-28 3.89 3.87 1.28 2.13 2.30 

市净率历史分位数（%） 17.77 8.43 6.41 20.67 58.99 

2022-12-30 3.97 4.15 1.23 2.37 2.62 

2023-03-31 4.14 4.31 1.23 2.11 2.53 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：历史区间统计起点为2015年1月1日。北证A股、北证50指数市盈率历史区间统计起点为指数开市日 

 

1.3  核心指数盈利修复更为稳健 

从盈利表现看，营业收入方面，2020年Q1北证A股（-10.48%）、科创板（-4.40%）、科

创50（-5.53%）、沪深300（-5.83%）营业收入走低，2021年以来各年一季度营业收入

均取得正增长。2023年一季度北证A股营业收入同比增长8.52%，较2022年Q1增速

（32.14%）下跌23.62pct。其中，一季度北证50营业收入增速为15.39%，相较于北证

A股高6.87pct，较同期沪深300营收增速高10.27pct。2023年一季度科创板营业收入

增速为1.38%，较2022年Q1增速（45.56%）大幅下跌44.17pct。其中，2023Q1科创50

的营业收入增速为10.58%，增速同比下降38.70pct，分别较同期科创板全板、沪深300

指数高9.20pct、5.47pct。 

图表6：2020-2023各年度Q1营业收入增速（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从归母净利润增速来看，2023年一季度除沪深300的归母净利润正增长外，其余各指

数的归母净利润均出现下滑。2023年一季度北证A股归母净利润增速为-23.72%，较

2022年Q1增速（36.08%）下跌59.80pct。其中，北证50归母净利润增速为-26.20%，

较北证A股归母净利润增速略低2.49pct，较同期沪深300归母净利润增速低32.34pct。

2023年一季度科创板归母净利润增速为-50.14%，同比大幅下跌114.84pct。其中，同

期科创50归母净利润增速为-14.49%，增速下跌幅度相比较科创板全板而言较小，而

与沪深300指数增速（6.13%）相比，科创50的增速则低20.62pct。 

图表7：2020-2023各年度Q1归母净利润增速（%） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从净资产收益率看，2023年一季度北证A股ROE为11.52%，同比下降3.32pct。2023Q1

北证50净资产收益率为13.60%，较北证A股、沪深300的ROE高2.08pct、3.05pct。2023

年一季度科创板净资产收益率为6.15%，较2022年一季度下滑3.34pct。同期科创50的

净资产收益率为10.47%，同比变动幅度（-0.63pct）小于科创板全板。2023Q1科创50

的净资产收益率较科创板ROE高出4.32pct，较沪深300指数ROE略低0.08pct。 

图表8：2020-2023各年度Q1净资产收益率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

 

1.4  股转系统转板企业中专精特新类占比高 

从股转系统转板情况看，根据Wind数据，截至2023年7月28日，共有648家企业转板上

市成功，其中专精特新企业共计445家，占比近七成。转板后的专精特新企业在北证、

创业板块、科创板、主板挂牌占比分别为38.65%、30.79%、21.80%、8.76%。北交所

成立时间较短，但对专精特新类企业的支持力度较大。 

图表9：转板上市企业分布 图表10：转板上市的专精特新企业上市板块分布 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：Wind，同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

截至7月28日，今年以来共有52家企业转板上市成功，其中专精特新企业共有42家，

占比超过80%。今年转板成功的专精特新企业在北证、创业板、科创板挂牌上市占比

分别为95.24%、2.38%、2.38%。年内已有有40家专精特新企业在北交所挂牌，北交所

培育专精特新小巨人企业上市的力度继续加强。 

图表11：2023年以来转板上市企业分布 图表12：2023年以来转板上市的专精特新企业上市板

块分布 

  

资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：Wind，同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

2    指数内成分股分析 

2.1  北证上市公司专精特新成色更足 

截至7月28日，北证上市公司共210家。从企业性质来看，私营企业共有185家，数量

位居第一，占比达88.10%,地方国有企业（15家）位居第二，占比达7.14%.从市值分

布来看，多数企业的市值分布在0-20亿元区间，达到189家，占比达90.00%,另有4家

企业的市值超过100亿元，分别为贝特瑞、连城数控、吉林碳谷、曙光数创，市值最

高为贝特瑞，达247.93亿元。 

图表13：北证不同企业性质的上市企业数量（家） 图表14：北证上市企业各市值分布区间企业数量

（家） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

从行业分布看，北证上市公司多数归属于机械设备（45家）、电力设备（22家）、基础

化工（22家）、汽车（19家）等行业。从IPO上市企业数量来看，2022年IPO企业数量

较多。截至7月28日，今年在北交所上市的企业数量均已超过2020年、2021年水平。 

图表15：北证上市企业所属各行业数量（家） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表16：各年度北证IPO数量（家） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：2023年数据截至7月28日 

 

截至7月28日，在210家北证上市公司中，有171家企业为专精特新企业，占比约为

81.43%。与全板企业性质类似，专精特新企业中私营企业（150家）的数量占比较大，

其次是地方国有企业，为12家。而从所属行业来看，专精特新企业分布于22个行业中，

其中前三位为机械设备、汽车、电力设备行业，占比分别为23.98%、11.11%、10.53%。

与全板行业分布略有差异。从市值看，北证上市的专精特新企业市值也多分布在0-20

亿元区间。 

图表17：北证专精特新不同企业性质的企业数量

（家） 

图表18：北证专精特新企业各市值分布区间企业数量

（家） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表19：北证专精特新企业所属各行业数量（家） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

截至7月28日，科创板上市公司共550家。从企业性质来看，其中私营企业共有405家，

数量位居第一，占比达73.64%。从市值分布来看，多数企业的市值分布在0-50亿元区

间，达到207家，占比达37.64%。市值在50-100亿元区间的企业有175家。另有6家企

业市值超过1000亿元，分别为中芯国际（2054.47亿元）、金山办公（1902.29亿元）、

百济神州（1656.57亿元）、海光信息（1321.62亿元）、晶科能源（1259.00亿元）以

及联影医疗（1199.48亿元）。 

图表20：科创板不同企业性质的企业数量（家） 图表21：科创板企业各市值分布区间企业数量（家） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

从所属行业来看，科创板上市公司归属于电子、医药生物、机械设备行业数量居前，

分别为127家、106家、87家。从各年度IPO企业数量来看，2021年全年科创板IPO数量

达162家，其后IPO进程有所放缓。 

图表22：科创板企业所属各行业数量（家） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表23：科创板各年度IPO数量（家） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：2023年数据截至7月28日 

 

截至7月28日，在科创板550家上市公司中，有395家企业为专精特新企业，占比约为

71.82%。从所属行业来看，专精特新企业分布于电子、医药生物、机械设备等14个行

业中。科创板上市企业中归属于社会服务、建筑材料、美容护理行业的企业均未评为

专精特新企业。从市值看，专精特新企业市值大于500亿元的企业仅有澜起科技一家。 

图表24：科创板专精特新不同企业性质的企业数量

（家） 

图表25：科创板专精特新企业各市值分布区间企业数

量（家） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表26：科创板专精特新企业所属各行业数量（家） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

2.2  北证 50 成分股中新进专精特新企业较多 

拆分北证50成分股构成来看，成分股中市值前五的公司主要分布在电力设备、基础化

工和电子行业，其中贝特瑞、连城数控、吉林碳谷市值均超过100亿元，合计占指数

比重达26.31%。 

图表27：北证50指数成分股基本信息 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：截止2023年7月28日 

 

拆分科创50成分股构成来看，中芯国际、金山办公、海光信息、晶科能源、联影医疗

市值均超过1000亿元，合计占科创50指数权重达23.18%，主要分布在电子、计算机、

电力设备、医药生物行业中。从个股权重看，传音控股、中微公司、澜起科技等电子

行业个股权重均超过4%。 

图表28：科创50指数成分股基本信息 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 权重 总市值(亿元) 证券代码 证券简称 收盘价(元) 权重 总市值(亿元)

835185.BJ 贝特瑞 22.62 9.66% 249.92 831305.BJ 海希通讯 9.46 0.75% 13.27

835368.BJ 连城数控 48.60 9.71% 113.48 836720.BJ 吉冈精密 5.87 0.71% 11.14

836077.BJ 吉林碳谷 20.19 6.93% 109.37 430510.BJ 丰光精密 8.41 0.80% 11.07

833819.BJ 颖泰生物 4.60 4.80% 56.39 838171.BJ 邦德股份 9.16 0.45% 10.89

838402.BJ 硅烷科技 11.02 2.50% 35.78 832089.BJ 禾昌聚合 10.05 1.39% 10.82

830946.BJ 森萱医药 7.50 2.02% 32.02 871981.BJ 晶赛科技 13.90 0.71% 10.63

834599.BJ 同力股份 7.07 3.37% 31.99 834682.BJ 球冠电缆 5.10 0.88% 10.61

430047.BJ 诺思兰德 11.74 4.42% 30.38 835670.BJ 数字人 9.65 1.17% 10.25

835640.BJ 富士达 16.09 2.67% 30.21 838670.BJ 恒进感应 7.61 0.67% 10.20

430139.BJ 华岭股份 10.54 2.96% 28.12 430476.BJ 海能技术 11.86 1.85% 9.66

831152.BJ 昆工科技 24.13 2.89% 26.20 832885.BJ 星辰科技 5.56 0.65% 9.51

835305.BJ 云创数据 17.20 2.53% 22.77 832566.BJ 梓橦宫 6.16 1.47% 9.03

836239.BJ 长虹能源 15.42 1.76% 20.05 839680.BJ 广道数字 13.45 1.35% 9.01

837344.BJ 三元基因 15.79 1.64% 19.23 833523.BJ 德瑞锂电 11.51 1.34% 8.97

835985.BJ 海泰新能 6.15 2.09% 19.03 834021.BJ 流金科技 2.83 1.14% 8.91

839729.BJ 永顺生物 6.73 1.16% 18.40 832278.BJ 鹿得医疗 5.06 0.93% 8.91

832735.BJ 德源药业 23.37 1.54% 18.29 831832.BJ 科达自控 11.14 1.13% 8.61

430418.BJ 苏轴股份 16.69 1.97% 16.14 836433.BJ 大唐药业 3.25 0.71% 8.41

830799.BJ 艾融软件 7.61 1.11% 16.03 830964.BJ 润农节水 3.18 1.21% 8.31

835179.BJ 凯德石英 21.16 2.17% 15.87 831010.BJ 凯添燃气 3.43 0.68% 8.04

833509.BJ 同惠电子 9.70 1.71% 15.82 836675.BJ 秉扬科技 4.51 0.49% 7.77

832491.BJ 奥迪威 10.00 2.47% 14.12 831370.BJ 新安洁 2.50 0.77% 7.66

839725.BJ 惠丰钻石 14.97 0.93% 13.82 836826.BJ 盖世食品 6.14 0.61% 7.21

831961.BJ 创远信科 9.66 1.92% 13.80 831445.BJ 龙竹科技 4.54 1.07% 6.77

839167.BJ 同享科技 12.30 0.81% 13.45 830832.BJ 齐鲁华信 4.55 1.35% 6.31
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：截止2023年7月28日 

 

从北证50指数成分股行业分布来看，成分股集中分布于机械设备、医药生物、电力设

备三大行业，分别有12家、8家、8家。前三大行业权重合计占比达60%。 

从科创50指数成分股行业分布来看，成分股集中分布于电子、电力设备、医药生物三

大行业，分别有19家、12家、5家。前三大行业权重合计占比74%，行业集中度较北证

50成分股更高。 

图表29：北证50成分股行业权重分布（%） 图表30：科创50成分股行业权重分布（%） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 权重 总市值(亿元) 证券代码 证券简称 收盘价(元) 权重 总市值(亿元)

688981.SH 中芯国际 50.26 9.58% 3,983.58 688114.SH 华大智造 88.66 0.32% 368.50

688111.SH 金山办公 412.00 8.52% 1,902.29 688065.SH 凯赛生物 62.89 1.07% 366.82

688041.SH 海光信息 56.86 1.55% 1,321.62 688169.SH 石头科技 279.33 1.76% 366.69

688223.SH 晶科能源 12.59 2.75% 1,259.00 688819.SH 天能股份 36.93 0.49% 359.00

688271.SH 联影医疗 145.54 0.78% 1,199.48 688122.SH 西部超导 53.50 2.48% 347.57

688036.SH 传音控股 120.99 4.62% 975.86 688561.SH 奇安信 50.40 1.39% 345.33

688303.SH 大全能源 40.50 2.54% 865.65 688521.SH 芯原股份 67.58 1.76% 337.47

688012.SH 中微公司 138.59 6.62% 856.76 688297.SH 中无人机 49.28 0.68% 332.64

688599.SH 天合光能 37.93 4.53% 824.43 688220.SH 翱捷科技 76.67 1.54% 320.71

688396.SH 华润微 56.35 2.71% 743.87 688295.SH 中复神鹰 35.20 0.29% 316.80

688008.SH 澜起科技 59.02 4.46% 671.65 688375.SH 国博电子 78.70 0.28% 314.81

688256.SH 寒武纪 160.80 3.83% 669.88 688188.SH 柏楚电子 213.00 1.08% 311.60

688009.SH 中国通号 5.94 1.47% 629.04 688063.SH 派能科技 172.90 1.70% 303.66

688187.SH 时代电气 43.40 1.07% 614.65 688234.SH 天岳先进 68.91 0.62% 296.11

688126.SH 沪硅产业 21.23 2.79% 579.93 688536.SH 思瑞浦 231.00 1.54% 277.65

688363.SH 华熙生物 96.97 1.68% 467.08 688301.SH 奕瑞科技 269.82 1.41% 274.59

688385.SH 复旦微电 55.24 1.30% 451.12 688390.SH 固德威 158.50 1.69% 274.03

688082.SH 盛美上海 100.21 0.94% 434.47 688032.SH 禾迈股份 325.20 1.16% 270.95

688777.SH 中控技术 54.33 2.89% 426.99 689009.SH 九号公司 34.16 1.55% 244.74

688180.SH 君实生物 40.80 1.44% 402.16 688772.SH 珠海冠宇 21.65 1.33% 242.88

688728.SH 格科微 15.97 0.77% 399.07 688005.SH 容百科技 48.30 1.67% 217.84

688047.SH 龙芯中科 96.86 0.41% 388.41 688779.SH 长远锂科 11.02 1.06% 212.60

688349.SH 三一重能 31.47 0.45% 379.38 688052.SH 纳芯微 142.57 0.66% 203.09

688099.SH 晶晨股份 90.66 2.40% 377.31 688348.SH 昱能科技 168.30 0.62% 188.50

688538.SH 和辉光电 2.66 1.04% 369.46 688690.SH 纳微科技 38.93 0.77% 157.21
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注：数据截至2023年7月28日 注：数据截至2023年7月28日 

 

从2023年新纳入北证50指数成分股来看，行业集中分布在电子、电力设备、机械设备

三个行业中。除海泰新能外，新进成分股均为专精特新企业。专精特新企业受益于政

策支持力度更大、具备技术先发优势，受市场关注度更高。2023年北证50新进成分股

市值大多位于10-20亿元区间，平均市值为18.46亿元。截至7月28日，新进成分股年

内涨跌参半，其中昆工科技涨幅最大，年初至今上涨58.37%。 

图表31：2023年新纳入北证50指数成分股基本信息 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：截止2023年7月28日 

 

从2023年新纳入科创50指数成分股来看，行业集中分布在电子、电力设备、国防军工

三个行业中。2023年科创50新进成分股市值大多位于300-400亿元区间，仅昱能科技

市值为188.50亿元。新进成分股中仅有昱能科技和中无人机为专精特新企业。与北证

50指数成分相比，科创50指数成分中新进专精特新企业较少。截至7月28日，科创50

新进成分股年内涨跌参半，其中龙芯中科居涨幅首位，年初至今上涨13.35%，涨幅较

北证50新进成分股而言较为温和。 

图表32：2023年新纳入科创50指数成分股基本信息 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：截止2023年7月28日 

 

代码 简称
首发上市日

期
纳入日期

总市值（亿

元）
指数权重

是否专精特新

企业
所属行业

年初至今涨跌

幅（%）

832491.BJ 奥迪威 2022-06-14 2023-03-13 14.33 2.47% 是 机械设备 6.17

835985.BJ 海泰新能 2022-08-08 2023-03-13 19.09 2.09% 否 电力设备 -23.64

838171.BJ 邦德股份 2022-06-02 2023-03-13 11.18 0.45% 是 汽车 19.14

838670.BJ 恒进感应 2022-07-05 2023-03-13 10.29 0.67% 是 机械设备 -6.34

839725.BJ 惠丰钻石 2022-07-18 2023-03-13 13.55 0.93% 是 机械设备 -15.34

430139.BJ 华岭股份 2022-10-28 2023-06-12 28.28 2.96% 是 电子 10.88

430476.BJ 海能技术 2022-10-14 2023-06-12 9.23 1.85% 是 机械设备 -27.54

831152.BJ 昆工科技 2022-09-01 2023-06-12 25.07 2.89% 是 电力设备 58.37

833509.BJ 同惠电子 2021-01-11 2023-06-12 15.66 1.71% 是 机械设备 8.43

838402.BJ 硅烷科技 2022-09-28 2023-06-12 37.92 2.50% 是 电子 -14.37

代码 简称 首发上市日期 纳入日期
总市值（亿

元）
指数权重

是否专精特新

企业
所属行业

年初至今涨跌

幅（%）

688047.SH 龙芯中科 2022-06-24 2023-03-13 388.41 0.41% 否 电子 13.35

688348.SH 昱能科技 2022-06-08 2023-03-13 188.50 0.62% 是 电力设备 -58.39

688349.SH 三一重能 2022-06-22 2023-03-13 379.38 0.45% 否 电力设备 9.04

688375.SH 国博电子 2022-07-22 2023-03-13 314.81 0.28% 否 国防军工 -17.84

688385.SH 复旦微电 2021-08-04 2023-03-13 350.21 1.30% 否 电子 -20.72

688114.SH 华大智造 2022-09-09 2023-06-12 368.50 0.32% 否 医药生物 -19.95

688297.SH 中无人机 2022-06-29 2023-06-12 332.64 0.68% 是 国防军工 10.55

 

 



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 19 页 共 24 页  

2.3  北证 50 与科创 50 成分股中专精特新优质企业表现亮眼 

截至2023年7月28日，北证50成分股中共有41家专精特新企业，我们在此基础上选取

了行业为机械设备、电力设备、医药生物（北证50成分股权重前三大行业）的个股，

并且剔除了2家市盈率和ROE为负的个股（诺斯兰德、数字人），最终筛选得出21家专

精特新企业。从财务指标看，营业收入增速较高的企业有连城数控、惠丰钻石、海能

技术、德瑞锂电，2023Q1营收同比增速在40%以上。其中，海能技术、德瑞锂电环比

22Q4营收增速提高超过20pct，表现较为优异。扣非归母净利润增速方面，从今年一

季报看，昆工科技、创远信科、同享科技表现较优，扣非归母净利润增速超过100%，

其中昆工科技、创远信科增速环比走高，较22Q4扣非归母净利润增速提高超过150pct。

从净资产收益率看，共有4家企业23Q1净资产收益率超过3%，其中德源药业、连城数

控ROE水平连续2个季度保持在3%以上。 

图表33：北证50成分股中优选专精特新企业概览 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：剔除了市盈率和ROE为负的个股 

注：数据截至2023年7月28日 

 

从估值层面看，截至7月28日，北证50成分股中的21家专精特新企业平均市盈率为

29.52x，共有5家企业估值超过平均水平，分别为昆工科技、长虹能源、三元基因、

创元信科、星辰科技，其余企业估值仍具有较大提升空间。 

图表34：北证50成分股中优选专精特新企业估值 

证券简称 行业

23Q1净资产

收益率ROE

（%）

22Q4净资产

收益率ROE

（%）

环比变动

（pct）

23Q1营业收

入同比增长

率（%)

22Q4营业收

入同比增长

率（%)

环比变动

（pct）

23Q1扣非归母

净利润同比增

长率(%)

22Q4扣非归母

净利润同比增

长率(%)

环比变动

（pct）

连城数控 电力设备 3.16 6.58 -3.42 101.14 84.90 16.24 47.07 77.61 -30.53

昆工科技 电力设备 2.43 2.86 -0.43 1.72 -0.58 2.30 165.47 7.70 157.77

长虹能源 电力设备 -3.23 -2.76 -0.46 -46.79 4.37 -51.16 -178.33 -155.14 -23.19

三元基因 医药生物 0.30 4.22 -3.92 15.79 -15.18 30.98 -63.56 -31.89 -31.67

德源药业 医药生物 3.85 6.37 -2.52 25.41 23.59 1.82 79.39 142.55 -63.16

同惠电子 机械设备 1.10 6.37 -5.27 -8.22 28.77 -36.99 -71.87 84.09 -155.96

奥迪威 机械设备 2.05 1.17 0.88 7.87 -9.15 17.02 31.38 19.59 11.79

惠丰钻石 机械设备 2.95 2.51 0.44 46.48 96.71 -50.23 15.78 -12.81 28.59

创远信科 机械设备 0.70 0.70 0.00 26.43 -24.54 50.97 132.45 -131.35 263.81

同享科技 电力设备 4.53 2.66 1.87 28.85 55.37 -26.53 110.66 57.55 53.11

海希通讯 机械设备 1.17 1.61 -0.44 6.86 -22.84 29.70 -4.44 -56.00 51.56

吉冈精密 机械设备 2.08 3.60 -1.52 -11.70 6.03 -17.73 -55.36 -24.87 -30.49

丰光精密 机械设备 -0.63 12.33 -12.96 -33.16 -4.41 -28.76 -189.92 -22.87 -167.05

球冠电缆 电力设备 2.02 4.10 -2.08 15.51 -1.18 16.69 39.27 16.43 22.84

恒进感应 机械设备 1.11 4.72 -3.62 -57.04 12.87 -69.91 -69.66 -22.53 -47.13

海能技术 机械设备 -0.31 4.71 -5.03 50.22 16.34 33.88 45.41 -4.46 49.86

星辰科技 机械设备 1.75 0.12 1.63 31.13 -12.47 43.60 -9.06 -104.15 95.09

梓橦宫 医药生物 2.26 3.60 -1.34 -11.37 4.25 -15.62 -5.38 5.92 -11.29

德瑞锂电 电力设备 1.21 2.82 -1.61 49.22 26.39 22.83 -26.83 -1.10 -25.73

鹿得医疗 医药生物 3.11 1.78 1.33 4.35 -15.85 20.20 53.42 125.50 -72.08

科达自控 机械设备 0.85 6.64 -5.78 16.32 31.59 -15.27 28.38 18.99 9.39
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

截至2023年7月28日，科创50成分股中共有19家专精特新企业，我们在此基础上选取

了行业为电子、电力设备、医药生物（科创50成分股权重前三大行业）的个股，并且

剔除了市盈率和ROE为负的个股（君实生物、翱捷科技、天岳科技），最终筛选得出11

家专精特新企业。从财务指标看，营业收入增速较高的企业有派能科技、固德威、禾

迈股份、昱能科技，2023Q1营收同比增速在100%以上。其中，固德威、昱能科技环比

22Q4营收增速提高超过70pct，表现较为优异。归母净利润增速方面，从今年一季报

看，固德威表现依旧亮眼，扣非归母净利润增速达6269.19%，环比提升5463.00pct。

从净资产收益率看，2023Q1共有5家企业净资产收益率超过3%，其中派能科技ROE水平

连续2个季度保持在5%以上，固德威ROE水平连续2个季度保持在13%以上，盈利水平维

持高位。 

图表35：科创50成分股中优选专精特新企业 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：纳芯微、昱能科技22Q4扣非归母净利润增速数据缺失，未在图上列出。 

注：数据截至2023年7月28日 
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证券简称 行业
23Q1净资产收

益率ROE（%）

22Q4净资产收

益率ROE（%）

环比变动

（pct）

23Q1营业收入

同比增长

（%）

22Q4营业收入

同比增长率

（%)

环比变动

（pct）

23Q1扣非归母净

利润同比增长

(%)

22Q4扣非归母净

利润同比增长

(%)

环比变动

（pct）

澜起科技 电子 0.20 3.07 -2.87 -53.41 -18.35 -35.06 -99.87 -54.40 -45.48

盛美上海 电子 2.34 4.21 -1.87 74.09 67.85 6.24 360.26 110.57 249.69

派能科技 电力设备 5.87 15.76 -9.89 126.07 218.40 -92.33 360.70 948.38 -587.68

思瑞浦 电子 0.04 -0.27 0.31 -30.55 -27.64 -2.91 -125.57 -126.41 0.83

奕瑞科技 医药生物 3.47 3.64 -0.17 34.77 22.44 12.33 31.44 52.08 -20.64

固德威 电力设备 13.81 18.16 -4.35 164.59 87.06 77.53 6269.19 806.19 5463.00

禾迈股份 电力设备 2.71 2.70 0.01 153.48 108.27 45.21 103.30 113.14 -9.83

容百科技 电力设备 4.38 6.50 -2.12 61.91 170.56 -108.65 0.32 19.59 -19.26

纳芯微 电子 0.02 0.13 -0.11 38.87 39.33 -0.46 -126.84 / /

昱能科技 电力设备 3.12 2.95 0.17 151.05 68.53 82.52 264.81 / /

纳微科技 医药生物 0.79 4.22 -3.43 -6.21 43.53 -49.75 -89.35 -17.46 -71.89
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从估值层面来看，截至7月28日，科创50成分股中的11家专精特新企业平均市盈率为

60.27x，共有4家企业估值超过平均水平，分别为澜起科技、思瑞浦、纳芯微、纳微

科技。 

图表36：科创50成分股中优选专精特新企业估值 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

3    投资建议 

从财务预测数据看，我们在前述21家北证50优选专精特新企业基础上，剔除了2023年

预测财务数据缺失的个股。在得到的10家北证50优选专精特新企业中，共有9家的预

测2023年净资产收益率有所提升，其中昆工科技作为国内冶金电极行业龙头，净资产

收益率预计提升15.46pct，提升幅度最大。净利润同比增速方面，预测2023年电力设

备企业净利润增速实现高速增长，连城数控、昆工科技、同享科技三家电力设备企业

2023年预测净利润增速均提升超过60pct。估值预测方面，10家企业的预测市盈率FY1

均出现下滑，医药生物企业由于当前估值已处于较低水平，预测市盈率下滑幅度最小。 

图表37：北证50成分股中优选专精特新企业财务及估值预测指标 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：在上述优选专精特新个股基础上，剔除了预测数据缺失的个股 

注：数据截至2023年7月28日 

 

从财务预测数据看，在11家科创50优选专精特新企业中，10家预测净资产收益率有所

提升，其中派能科技作为全球户用储能龙头，净资产收益率提升12.26pct，提升幅度

最大。净利润同比增速方面，预测2023年电力设备企业净利润增速保持高速增长，但

增速环比2022年年报有所下滑，其中固德威作为光储逆变器龙头，预测2023年净利润

增速较2022年年报继续提升36.89pct。估值预测方面，11家企业的预测市盈率FY1均

出现下滑。 

图表38：科创50成分股中优选专精特新企业财务及估值预测指标 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

总体看，在北证50指数、科创板指数的权重行业中精选的专精特新企业预测财务指标

证券代码 证券名称 所属行业
净资产收益率
ROE（TTM，截

至0728）

预测净资产收
益率（FY1）

变动
2022净利润同
比增长（%）

预测2023净利
润同比增长

（%）

变动
PE,TTM（截至

07/28）
预测市盈率
（PE,FY1）

变动

835368.BJ 连城数控 电力设备 14.10 24.27 10.17 28.44 92.73 64.29 24.61 13.07 -46.87%

831152.BJ 昆工科技 电力设备 8.92 24.38 15.46 35.95 224.90 188.95 60.38 18.34 -69.62%

832735.BJ 德源药业 医药生物 15.46 14.50 -0.96 54.82 15.26 -39.56 13.75 13.03 -5.26%

833509.BJ 同惠电子 机械设备 15.66 18.90 3.24 33.96 24.68 -9.28 30.04 22.37 -25.52%

839725.BJ 惠丰钻石 机械设备 12.79 15.82 3.02 31.76 46.92 15.16 17.50 12.55 -28.32%

839167.BJ 同享科技 电力设备 12.82 21.35 8.53 -7.00 125.11 132.11 20.96 11.38 -45.72%

836720.BJ 吉冈精密 机械设备 12.91 14.40 1.49 7.65 16.69 9.04 20.03 15.74 -21.44%

838670.BJ 恒进感应 机械设备 12.03 14.30 2.27 12.56 14.44 1.88 18.46 14.70 -20.34%

430476.BJ 海能技术 机械设备 9.33 10.28 0.95 -23.18 30.22 53.40 20.27 15.96 -21.28%

831832.BJ 科达自控 机械设备 8.79 9.90 1.11 41.66 20.08 -21.59 15.70 12.73 -18.91%

证券代码 证券名称 所属行业

净资产收益率

ROE（TTM，截

至0728）

预测净资产收

益率（FY1）
变动

2022净利润同

比增长（%）

预测2023净

利润同比增长

（%）

变动
PE,TTM（截

至07/28）

预测市盈率

（PE,FY1）
变动

688008.SH 澜起科技 电子 10.16 11.78 1.61 56.71 -0.02 -56.73 66.30 51.70 -14.60

688082.SH 盛美上海 电子 14.04 12.69 -1.35 151.08 19.94 -131.13 54.64 54.19 -0.46

688063.SH 派能科技 电力设备 16.58 28.84 12.26 302.53 91.95 -210.58 18.59 12.43 -6.16

688536.SH 思瑞浦 电子 4.64 10.26 5.63 -39.85 58.77 98.61 156.88 65.55 -91.33

688301.SH 奕瑞科技 医药生物 17.99 18.43 0.45 31.81 33.37 1.57 40.55 32.10 -8.45

688390.SH 固德威 电力设备 37.35 44.12 6.77 128.48 165.37 36.89 28.07 15.90 -12.16

688032.SH 禾迈股份 电力设备 9.43 15.06 5.63 163.83 108.38 -55.45 43.59 24.42 -19.17

688005.SH 容百科技 电力设备 13.82 20.22 6.40 51.32 33.15 -18.17 21.86 12.09 -9.77

688052.SH 纳芯微 电子 2.54 4.38 1.83 11.77 19.91 8.14 120.99 67.59 -53.40

688348.SH 昱能科技 电力设备 11.65 19.45 7.79 249.39 144.24 -105.15 42.13 21.41 -20.72

688690.SH 纳微科技 医药生物 14.23 18.67 4.45 47.79 27.20 -20.59 69.39 44.92 -24.47
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向好、估值仍待修复。在政策支持力度加大、主题投资关注度升温的背景下，自身具

备技术领先优势且受益于行业景气度回暖的专精特新企业值得关注。当下把握配置机

遇，积极布局。 

 

4    风险提示 

企业盈利表现不及预期；数据统计遗漏；历史数据不能代表未来；监管政策收紧。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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