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[Table_Summary] 报告摘要： 

►硅片需求提升，硅料延续小幅上涨趋势 

根据中国有色金属工业协会硅业分会数据显示，本周国内 N 型

料价格区间在 8-8.5 万元/吨，成交均价为 8.32 万元/吨，周环比

涨幅为 3.48%；单晶致密料价格区间在 6.8-7.6 万元/吨，成交均

价为 7.04 万元/吨，周环比涨幅为 0.28%。本周硅料市场主流成

交价持稳微涨，主要系，其一是下游硅片价格再度小涨，拉晶

企业接近满开运行，需求持续向好。其二是在硅料库存水平持

续走低的情况下，仍有大量订单等待交货，部分企业接到小单

急单，硅料企业议价空间加大。硅片方面，M10 单晶硅片

（182 mm /150μm）成交均价提升至 3.08 元/片，周环比涨幅为

4.41%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价提升至 3.24

元/片，周环比涨幅为 6.23%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）

成交均价提升至 4.2 元/片，周环比涨幅为 6.33%，本周硅片价

格小幅上涨，主要系是某一线企业再度上调硅片报价，多数专

业化企业选择调价。组件端，SMM8 月 11 日数据显示，主流报

价在 1.12-1.31元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比

较高，组件价格的下降将使得电站投资回报率提升，从而刺激

下游装机需求，电站运营商有望受益于规模增加，回报率进一

步提升，进而增厚业绩。 

 

►终端煤炭库存去化缓慢，后市动力煤价格上行支撑

或不足 

截至 8 月 11 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 828 元/

吨，环比上周减少 11 元/吨，降幅为 1.31%。截至 8 月 3 日，南

方八省电厂日耗量 235.2 万吨/日，环比上周上升 6.2 万吨/日，

升幅为 2.71%。截至 8 月 7 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计

6842.6 万吨，环比上周减少 257.4 万吨，降幅为 3.63%。截至 8

月 11日，环渤海主流港口主流港口煤炭库存合计 2466.1万吨，

环比上周减少 1.8 万吨，降幅为 0.07%。南方地区台风影响消除

后，沿海电厂日耗向上修复，消库进程有所加快，库存同北港

同步下降，但在进口煤和水电的补充下，电煤需求释放有限。

自进入 8 月以来，三峡水电站出库流量保持高位运行，较去年

同期明显偏高，加之西南地区降雨不少，华东、华南地区外来

电预期增加，将在一定程度上缓解火电压力。后续来看，华东

地区近日迎来高温天气，支撑沿海地区煤炭日耗保持高位运

行，但已进入立秋节气，终端库存依旧较去年同期偏高，短期
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仍将以消库为主，预计补库需求释放有限，对煤炭市场提振有

限。 

 

►本周国内天然气均价整体下行，美国天然气供不应

求价格上涨 

截至 8 月 11 日，全国 LNG 出厂价格指数为 3791 元/吨，环比

上周下降 21 元/吨，降幅为 0.55%。国内 LNG 均价整体下

行，主要系本周供应方面有所增加，工厂继续开机复产，开

工负荷提升，槽批供应方面增加较为明显，而下游需求方面

除华北区域增加部分补库需求外，整体跟进有限。本周，美

国亨利港（NG）期货价格周内呈上涨趋势，主要系美国国内

气温炎热难耐，国内天然气制冷需求快速提升，导致天然气

供不应求，8 月 8 日，LNG 液化终端码头原料气交付量达到

六周低点，为 112.1 亿立方英尺/天，是自 6 月 23 日以来的最

低水平，当时的交付量为 110 亿立方英尺/天。短期来看，美

国高温天气仍将延续，制冷需求高涨，预计天然气价格仍将

维持高位运行。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动相关产业设备发展。

其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于锂电

池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注巩固

矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，

在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发

展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、电池

片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利

润增长空间。电站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖

欠补贴的持续回血，相较于前两年呈现出装机速度加快的趋

势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强

的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科

技】、【太阳能】、【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新

能】、【京运通】。 

 

2023Q2，火电企业业绩相较于 2023Q1 在持续修复，行业基本

面向好得到进一步验证。一方面，在政策加持下，长协煤履约

率有望提升，同时叠加进口煤增量冲击，入炉煤价有望继续下

跌。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均

实现 20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均

价也逼近了顶格线。随着成本端压力下行，收入端电价上浮，

火电盈利能力持续改善。我们认为电企盈利既受益于煤价成本

下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模效应等多

角度出发比较，推荐关注【华能国际】，受益标的包括【粤电
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力 A】、【天富能源】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华

电国际】、【江苏国信】、【建投能源】、【长源电力】、

【宝新能源】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.硅料价格延续小幅上涨趋势，煤炭库存去化缓慢后市上涨

支撑不足 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、广西壮族自治区人民政府发布《广西加快县城基础设施改造建设推进以县城

为重要载体的城镇化建设实施方案（2023~ 2025 年）》 

8 月 7 日，广西壮族自治区人民政府发布《广西加快县城基础设施改造建设推进

以县城为重要载体的城镇化建设实施方案（2023~ 2025 年）》，根据《实施方案》，

广西壮族自治区以实施水系统、交通系统、能源系统、环卫系统、园林绿化系统

“五大系统”补短板强弱项行动为抓手，因地制宜完善县城基础设施，推动以县城

为重要载体的城镇化建设取得新突破。 

 

2、辽宁省发布危险废物利用处置能力建设引导性建议 

8 月 8 日，按照《国务院办公厅关于印发强化危险废物监管和利用处置能力改革

实施方案的通知》（国办函〔2021〕47 号）、《关于进一步加强“十四五”危险废

物污染防治工作的意见》（辽环发〔2022〕10 号）有关要求，为引导社会资本合理

投资危险废物利用处置建设项目，促进危险废物利用处置产业有序健康高质量发展，

辽宁省发布危险废物利用处置能力建设引导性建议。 

 

3、工业和信息化部发布了《石化化工行业鼓励推广应用的技术和产品目录（第

二批）》 

8 月 7 日，工业和信息化部发布了《石化化工行业鼓励推广应用的技术和产品目

录（第二批）》，《目录》中包括了难降解化工废水电催化氧化关键技术、胺液脱

硫系统节能与长周期稳定运行关键技术、富甲烷气绿色高效转化制合成气成套技术、

气体净化膜材料等 28 项技术/产品。 

 

4、天津市发布《天津市“十四五”城市基础设施建设实施方案》 

8 月 7 日，天津市住房城乡建设委、市发展改革委发布了关于印发天津市“十四

五”城市基础设施建设实施方案的通知。《方案》提出，提升污水处理能力。主城

区新扩建津沽、张贵庄、北部新区 3 座污水处理厂，新增污水处理能力 82 万吨/日。
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推进重点区域污水处理厂管网联通，实现污水处理厂之间水量科学调剂，合理控制

运行负荷率。推动城镇污水管网改造。实施老旧污水管网提升改造，修复改建体院

北道、环湖中路、吴家窑大街及围堤道、西园道等污水管道。通过采取合流制改造、

管网混接错接改造、增设截留调蓄设施等措施，降低合流制溢流污染。开展排水管

渠调查和检测，加大雨污水管网混接点改造力度。到 2025 年，城市生活污水集中收

集率不低于 70%。完善污泥处理处置系统。积极打造污泥资源化利用示范项目，新

建赛泓等一批污泥处置项目，新增处置能力 500 吨/日，到 2025 年，城市污泥无害化

处置率不低于 97%。 

1.1.2.周内环保公司 2023H1业绩情况 

1、浙江菲达环保科技股份有限公司发布 2023 年半年度报告 

2023 年 H1 公司实现营业收入 15.36 亿元，同比增长 1.26%；净利润 8287.66 万

元，同比增长 150.48%。 

2、鹏鹤环保股份有限公司发布 2023 年半年度报告。 

2023 年 H1 公司营业收入 8.83 亿元，同比下降 6.27%: 归属于上市公司股东的净

利润 2.43亿元，同比增长 26.56%;归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

1.38 亿元，同比下降 12.46%: 基本每股收益 0.3136 元。 

 

1.1.3.《天津市“十四五”城市基础设施建设实施方案》发布，提升污水处

理能力。 

《天津市“十四五”城市基础设施建设实施方案》发布，提升污水处理能力。

8 月 7 日，天津市住房城乡建设委、市发展改革委发布了关于印发《天津市“十四五”

城市基础设施建设实施方案》（以下简称：《方案》）的通知。《方案》提出，提

升污水处理能力。主城区新扩建津沽、张贵庄、北部新区 3 座污水处理厂，新增污

水处理能力 82 万吨/日。推进重点区域污水处理厂管网联通，实现污水处理厂之间水

量科学调剂，合理控制运行负荷率。推动城镇污水管网改造。实施老旧污水管网提

升改造，修复改建体院北道、环湖中路、吴家窑大街及围堤道、西园道等污水管道。

通过采取合流制改造、管网混接错接改造、增设截留调蓄设施等措施，降低合流制

溢流污染。开展排水管渠调查和检测，加大雨污水管网混接点改造力度。到 2025 年，

城市生活污水集中收集率不低于 70%。完善污泥处理处置系统。积极打造污泥资源

化利用示范项目，新建赛泓等一批污泥处置项目，新增处置能力 500 吨/日，到 2025
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年，城市污泥无害化处置率不低于 97%。《方案》的推出，有助于加快提升天津市

污水处置能力，提高污泥处理水平。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 

1、工业和信息化部发布关于组织开展工业绿色微电网典型应用场景与案例征集

工作的通知 

8 月 9 日，工业和信息化部发布关于组织开展工业绿色微电网典型应用场景与案

例征集工作的通知。通知提出，聚焦钢铁、有色、石化、化工、建材、机械、轻工、

纺织、电子以及数据中心、5G 基站等重点行业领域，征集一批集成应用分布式光伏、

分散式风电、高效热泵、新型储能、氢能、余热余压利用、智慧能源管控等一体化

系统的工业绿色微电网。 

 

2、国家能源局综合司发布关于认真贯彻落实全国安全生产电视电话会议精神 进

一步加强电力安全监管工作的通知 

8 月 10 日，国家能源局综合司发布关于认真贯彻落实全国安全生产电视电话会

议精神 进一步加强电力安全监管工作的通知，通知指出，近年来，我国加快建设新

型电力系统，大规模新能源接入电网，系统结构日益复杂，调控难度逐步加大；发

电机组更多更频繁参与深度调峰，设备磨损折旧加剧；电力保供需要设备长期在线

运行，检修时间窗口缩窄；电力企业效益下滑，“新冠疫情”迟滞生产要素流动，

电力设备隐患治理、技术改造、更新升级等“欠账”较多，近两年电力设备、特别

是发电设备可能进入故障高发期。诸多因素交织叠加，导致系统安全、设备安全和

人身安全风险累积放大，电力安全形势依然严峻。今年 6 月份以来，部分电力企业

相继发生事故，例如，6 月 8 日华润电力广东西江电厂 1 号机组在基建调试期间发生
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汽轮机爆燃，造成部分设备损毁；7 月 12 日中国华电山东莱州电厂 1 号汽轮机组超

速断轴、发电机起火，造成设备损坏。当前，全国电力行业正处于迎峰度夏和电力

保供重要时期，加强安全管理、保障电力系统和设备稳定可靠运行极为重要。 

 

3、内蒙古兴安盟发改委发布兴安盟“十四五”能源发展规划 

8 月 8 日，内蒙古兴安盟发改委发布兴安盟“十四五”能源发展规划，规划指出，

“十四五”期间规划新增新能源项目总装机 550 万千瓦，到“十四五”末，兴安盟

风电装机实现 800 万千瓦、光伏装机 300 万千瓦、水电装机 10 万千瓦、生物质发电

装机 15 万千瓦，清洁能源装机占总装机容量达到 70%以上。 

 

4、安徽省合肥市长丰县人民政府转发《合肥市扶贫资产管理暂行办法》 

8 月 9 日，安徽省合肥市长丰县人民政府转发《合肥市扶贫资产管理暂行办法》，

该暂行办法适用于合肥市域内产生和管理的扶贫项目资产。在过渡期内，衔接项目

资产参照本暂行办法执行。 

1.2.2.周内公用事业公司 2023H1业绩情况 

1、重庆涪陵电力实业股份有限公司发布 2023 年半年度报告 

2023年 H1公司实现营业收入 17.17亿元，同比下降 3.36%; 净利润 2.59亿元，

同比下降 36.14%，其中每股收益 0.28 元。 

2、浙江瀚叶股份有限公司 2023 年半年度报告 

2023 年 H1 公司实现营业收入 2.81 亿元，同比下降 9.94%: 归属于上市公司股

东的净利润 1.1 亿元，同比下降 72.38%: 归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 9913.24 万元，同比增长 11.90%: 基本每股收益 0.04 元。  

3、甘肃电投能源发展股份有限公司发布 2023 年半年度报告 

2023 年 H1 公司实现营业收入 10.82 亿元，同比增长 17.57%: 实现归属于上市

公司股东的净利润 2.43 亿元，同比增长 66.18%。报告期内，受公司在建风电光伏

项目陆续投产发电、原有已发电项目结算电价有所上涨等因素影响，公司所属电站

上半年完成发电量 33.61 亿千瓦时，较去年同期增加 2.57 亿千瓦时。  

4、四川西昌电力股份有限公司发布 2023 年半年度报告 
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2023 年 H1 公司营业收入 6.7 亿元，同比增长 18.31%；归属于上市公司股东的

净亏损 6905.92 万元，同比盈转亏；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

亏损 6426.33 万元。 

5、佛燃能源集团股份有限公司发布 2023 年半年度报告 

2023 年 H1 公司营业收入 110.84 亿元，同比增长 34.45%，净利润 2.74 亿元，

同比增长 2.11%，扣非净利润 2.46 亿元，同比下降 5.06%，基本每股收益 0.2868

元。 

 

1.2.3.硅片需求提升，硅料延续小幅上涨趋势 

硅片需求提升，硅料延续小幅上涨趋势。根据中国有色金属工业协会硅业分会

数据显示，本周国内 N 型料价格区间在 8-8.5 万元/吨，成交均价为 8.32 万元/吨，周

环比涨幅为 3.48%；单晶致密料价格区间在 6.8-7.6 万元/吨，成交均价为 7.04 万元/

吨，周环比涨幅为 0.28%。本周硅料市场主流成交价持稳微涨，主要系，其一是下

游硅片价格再度小涨，拉晶企业接近满开运行，需求持续向好。其二是在硅料库存

水平持续走低的情况下，仍有大量订单等待交货，部分企业接到小单急单，硅料企

业议价空间加大。硅片方面，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价提升至 3.08

元/片，周环比涨幅为 4.41%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价提升至 3.24

元/片，周环比涨幅为 6.23%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价提升至 4.2

元/片，周环比涨幅为 6.33%，本周硅片价格小幅上涨，主要系是某一线企业再度上

调硅片报价，多数专业化企业选择调价。组件端，SMM8 月 11 日数据显示，主流报

价在 1.12-1.31 元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比较高，组件价格的下

降将使得电站投资回报率提升，从而刺激下游装机需求，电站运营商有望受益于规

模增加，回报率进一步提升，进而增厚业绩。 

 

1.2.4.全国新型储能装机规模持续快速增长，1-6 月新投运装机规模约 863

万千瓦/1772万千瓦时 

全国新型储能装机规模持续快速增长，1-6月新投运装机规模约863万千瓦/1772

万千瓦时。根据国家能源局数据，截至 2023 年 6 月底，全国已建成投运新型储能项

目累计装机规模超过 1733 万千瓦/3580 万千瓦时，平均储能时长 2.1 小时。1-6 月，
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新投运装机规模约 863 万千瓦/1772 万千瓦时，相当于此前历年累计装机规模总和。

全国新型储能装机规模持续快速增长，主要有四个方面原因：一是贯彻碳达峰碳中

和目标，加快建设高比例可再生能源新型电力系统为储能快速发展创造了良好机遇。

二是支撑技术产业发展的顶层设计不断完善，为新型储能快速发展奠定了政策基础。

三是新型储能特性与传统的储能技术形成优势互补，得到了更广泛的认可，使新型

电力系统构建有更多的选择。四是有关企业、高校、机构和各地政府发展新型储能

技术、产业和工程应用的积极性空前高涨，为新型储能快速发展注入了活力。从投

资规模来看，按当前市场价格测算，新投运新型储能拉动直接投资超过 300 亿元人

民币，新型储能的快速发展，有助于我国加速能源转型，切实促进实现碳达峰碳中

和目标。 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电

池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。且未

来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断提升，清洁能源发电企业将受益于投

资增加，规模不断提升。推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游

电站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开

新能】、【京运通】。 

 

1.2.5.电力设备材料价格走势回顾 

图 1 光伏硅料主流产品均价  图 2 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p10

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p10



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明  
11 

19626187/21/2019022816：59 

图 3 光伏电池片主流产品现货均价  图 4 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.终端煤炭库存仍维持高位，后市动力煤价格上行支撑或不足 

终端煤炭库存去化缓慢，后市动力煤价格上行支撑或不足。截至 8 月 11 日，秦

皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 828 元/吨，环比上周减少 11 元/吨，降幅为 1.31%。

截至 8 月 3 日，南方八省电厂日耗量 235.2 万吨/日，环比上周上升 6.2 万吨/日，升幅

为 2.71%。截至 8 月 7 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计 6842.6 万吨，环比上周减少

257.4 万吨，降幅为 3.63%。截至 8 月 11 日，环渤海主流港口主流港口煤炭库存合计

2466.1 万吨，环比上周减少 1.8 万吨，降幅为 0.07%。南方地区台风影响消除后，沿

海电厂日耗向上修复，消库进程有所加快，库存同北港同步下降，但在进口煤和水

电的补充下，电煤需求释放有限。自进入 8 月以来，三峡水电站出库流量保持高位

运行，较去年同期明显偏高，加之西南地区降雨不少，华东、华南地区外来电预期

增加，将在一定程度上缓解火电压力。后续来看，华东地区近日迎来高温天气，支

撑沿海地区煤炭日耗保持高位运行，但已进入立秋节气，终端库存依旧较去年同期

偏高，短期仍将以消库为主，预计补库需求释放有限，对煤炭市场提振有限。 

 

2023Q2，火电企业业绩相较于2023Q1在持续修复，行业基本面向好得到进一步

验证。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有望提升，同时叠加进口煤增量冲击，

入炉煤价有望继续下跌。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均

实现 20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均价也逼近了顶格线。

随着成本端压力下行，收入端电价上浮，火电盈利能力持续改善。我们认为电企盈

利既受益于煤价成本下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模效应等多

角度出发比较，推荐关注【华能国际】，受益标的包括【粤电力 A】、【天富能
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源】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华电国际】、【江苏国信】、【建投能

源】、【长源电力】、【宝新能源】。 

图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.本周国内天然气均价整体下行，美国天然气供不应求价格上

涨  

本周国内天然气价格下跌，下周 LNG或出现小幅上涨空间。截至 8 月 11 日，

全国 LNG 出厂价格指数为 3791 元/吨，环比上周下降 21 元/吨，降幅为 0.55%。国

内 LNG 均价整体下行。本周供应方面有所增加，工厂继续开机复产，开工负荷提

升，槽批供应方面增加较为明显，而下游需求方面除华北区域增加部分补库需求

外，整体跟进有限。虽然周期内部分华北、西北液厂出现阶段性小幅涨价，但并未

改变全国 LNG 均价下跌的局面。下周 LNG 接收站方面，虽然近日部分出口国家供

应不稳定的预期对于国际市场资源量的具体影响仍具备不确定性，但目前其已提振

了海气市场气氛，短期内部分接收站挺价情绪较浓，但考虑到弱势需求现状的抑

制，海气价格上行幅度或有限。LNG 工厂方面，由于海气价格竞争力的增强，近期

内陆液源跨区域套利范围缩小，出货压力易增难减，原料气价格变化不大，难以刺

激工厂出货的调价情绪，鉴于部分工厂出货已至成本线附近，故预计价格或僵持暂

稳并观望海气市场的影响传导情况。综合来看，我们判断下周 LNG 或出现小幅上涨

空间。 
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图 7LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气供不应求价格上涨，后市市场价格有望高位运行。截至 8 月 10 日，

美国天然气期货价格为 2.79美元/百万英热，环比上周上升 0.23美元/百万英热，升幅

为 8.98%。美国方面，美国亨利港（NG）期货价格周内呈上涨趋势，主要系美国国

内气温炎热难耐，国内天然气制冷需求快速提升，导致天然气供不应求，8 月 8 日，

LNG 液化终端码头原料气交付量达到六周低点，为 112.1 亿立方英尺/天，是自 6 月

23 日以来的最低水平，当时的交付量为 110 亿立方英尺/天。出口方面，本周美国

LNG 出口维持低位稳定，美国天然气终端码头原料气供应下降，美国 LNG 出口下降。

短期来看，美国高温天气或将延续，天然气需求仍然高涨，预计价格有望高位运行。 

 

2.行情回顾 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2.1.环保行情回顾 

图 11SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 12SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 14SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 15 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 16 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 17 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 19SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 20SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 21SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 22 电力及公用事业板块本周跌幅为 2.22%，周内涨跌幅位于各行业上游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23 电力及公用事业板块整体 PE24.03，处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 255只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 0.56个百分点。年初

至今跑赢上证指数 1.57 个百分点。本周首华燃气、美能能源、清研环境分别上涨

21.46%、19.43%、14.26%，表现较好；法尔胜、聚光科技、复洁环保分别下跌

19.37%、11.76%、11.46%，表现较差。 

 

3.风险提示 
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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