
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 1

电气设备 行业周报（20230807-20230812） 领先大市-A(维持)
上半年全球储能电芯出货规模达 91.6 GWh，碳酸锂价格或将持续下跌

2023年 8月 13日 行业研究/行业周报

电气设备行业近一年市场表现

资料来源：最闻

首选股票 评级

相关报告：

【山证电气设备】成品库存仍处高位，8

月碳酸锂价格将持续下探 -行业周报

（20230728-20230804） 2023.8.6

【山证电气设备】大众集团宣布向小鹏

汽车投资约 7 亿美元，碳酸锂价格或将

继 续 下 跌 - 锂 电 行 业 周 报

（20230724-20230729） 2023.7.30

分析师：

肖索

执业登记编码：S0760522030006

邮箱：xiaosuo@sxzq.com

新闻

 2023H1 全球储能电芯出货规模达 91.6 GWh: 8 月 11 日，据 InfoLink，

2023H1 全球储能电芯出货规模达 91.6 GWh，其中大、小储分别为 75.7 GWh

与 15.9 GWh，Q2 环比增长仅有 11%，总出货 TOP 5 企业为宁德时代、比亚迪、

亿纬锂能、瑞浦兰钧与厦门海辰，出货规模皆在 5 GWh 以上，CR5 达到 69.3%，

宁德时代的市场占有率由去年全年的 41%滑落至 2023H1 的 33%。今年上半年

比亚迪刀片电芯产能释放与魔方的推出，凭借成本优势逐步提升市场占有率，

也为市场价格带来不小冲击。同时亿纬锂能、瑞浦兰钧、厦门海辰与其他电

芯企业相继扩产抢占大市场。

 7 月 17 省投资备案储能相关项目总额高达 675.79 亿元：8 月 9 日，据

索比储能网不完全统计，2023 年 7 月广东、浙江、江苏、河南、安徽、辽宁

等 17 省共投资备案储能相关项目 497 个，投资总额 675.79 亿元，涉及规模

达 24.2GW/70.13GWh（不包含未公示规模的项目）。其中规模在 100MW/200MWh

及以上的备案项目超过 126 个，主要项目单位包括协鑫能源、深圳华建、国

能乌鲁木齐、中电建新能源、中安国新储能、珠海埃克森等。从项目数量来

看，广东、浙江、江苏三省分别以 113、83、80 的项目数量位居前三；山东

以 50 的项目数量位居第四；第五、六的河南、辽宁分别为 40、39，前六的

省区共占 7 月项目总数的 61.12%。

 华阳集团发布全球首批钠离子电池电动二轮车：8 月 9 日，由华阳集团

主办，华阳股份和新日公司承办的全球首批钠离子电池电动二轮车商业化应

用发布会在华钠芯能举行。此次发布，标志着华阳集团成为我国首家完整打

造从材料到电芯、再到 Pack、集成、应用钠离子电池全产业链的企业。目前，

华钠芯能引进先进工艺设备 153 台（套），搭建了全球首批量产 1GWh 钠离子

电芯生产线和年产 1GWh 钠离子 Pack 电池生产线，已经实现 48V18Ah 电动自

行车 Pack 电池和 48V、72V 储能电池模组量产，在国内钠离子电池企业中属

于第一梯队，已具有国际领先的水平。

价格追踪

 碳酸锂价格：根据 Wind，上周（8.7-8.12）电池级碳酸锂市场均价在 24.4

万元/吨，较上周下降了 6.87%。碳酸锂价格持续走低，成本端，外购锂矿的

锂盐厂已经成本倒挂，成本端支撑有限；需求端，下游电芯厂需求不及预期，

叠加供应端持续平稳放量。考虑到 8 月下旬下游企业将开启新一轮备货，我

们预计碳酸锂价格有望适时止跌回升。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，上周（8.7-8.12）三元材料 523 市
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场均价为 20.7 万元/吨，较上周价格下调 9000 元/吨，跌幅 4.17%。原料成

本端，碳酸锂价格跌势不减；供应端，大厂开工稳定，正常生产，部分小厂

停产或减产；需求端，自 7 月来，数码及小动力市场需求量减少，电池厂采

购三元材料以刚需为主，多控制原料库存量。我们预计短期内三元材料价格

多走弱为主。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，上周（8.7-8.12）磷酸铁锂动力型

全国均价在 8.8 万元/吨左右，较上周同期下调 3000 元/吨，跌幅为 3.3%；

储能型全国均价在 8.5 万元/吨左右，较上周同期下调 3000 元/吨，跌幅为

3.4%。上周碳酸锂市场成交价格延续下调，铁锂成本面缺乏支撑；供应端较

上周变化不大，头部企业原料备货及需求订单充足；需求端，整体买气未有

明显提振。我们预计短期内铁锂暂稳为主，然不排除后续价格下行的可能。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，上周（8.7-8.12）中国锂电负极材

料市场均价为 4.02 万元/吨，较上上周价格下降 12.93%。原料端，上游材料

价格小幅上升；供应端较上周有所增加，因负极材料市场需求增速跟不上负

极产能扩张速度，负极材料市场整体仍处于供大于求的状态。我们预计下周

负极材料价格暂稳为主。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，上周（8.7-8.12）国内隔膜湿法市场均

价为在 1.3-3.3 元/平方米，较上周价格不变；国内干法隔膜主流产品价格在

0.9-1.0 元/平方米，较上周价格持稳。原料面，本周国内聚乙烯市场平均价

格窄幅波动；供需面，厂家市场放量稳定，下游隔膜企业订单量充足。我们

预计后续隔膜价格仍以维持稳定为主。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，上周（8.7-8.12）磷酸铁锂电解液市

场均价为 3.2 万元/吨，跌幅为 3.0%；三元/常规动力电解液市场均价为 4.3

万元/吨，跌幅为 8.5%；六氟磷酸锂市场均价为 13.1 万元/吨，减幅 5.1%。

原料段，周内上游原料价格整体下滑状态不改，电解液成本支撑力持续减弱；

供应端，新增项目陆续投产，市场供应量或将出现一定爬坡；需求端变化不

大。我们预计六氟磷酸锂市场价格将延续下探。

投资建议

 上周产业链上游价格弱势下行，供需端持续博弈。我们认为随着新能源

消费提升，产业推动装机上行，市场情绪反弹将带动需求增长，锂电行业基

本面将持续向好，坚定看好锂电主材、中下游行业需求。重点关注：宁德时

代，恩捷股份，南都电源，传艺科技，双星新材。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。

http://dsj.baiinfo.com/category/index?CategoryID=1085
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评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；
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B： 预计波动率大于相对基准指数。
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