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头部餐企业绩预喜，出境游全面放开   
——社服行业周报（2023.08.07-08.11） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 主要观点 

出境跟团游名单再获扩容，热门国家基本全面覆盖。文化和旅游部公

布第三批恢复出境游团队游的国家和地区，新增名单包括美国、英

国、日本、韩国、土耳其、以色列、印度等共计 78 个国家和地区。自

此，出境跟团游国家由 60 个扩展至 138 个，标志着全球主要旅行目的

地国家基本已全面开放。在此次名单公布前，国内出境游主要以短途

为主。根据中国旅游研究院近日发布的《2023 年上半年出境旅游大数

据报告》，上半年出境游目的地共计接待内地（大陆）游客 4037 万人

次。短距离的出境游率先恢复，93.95%的游客集中在亚洲地区。从多

家出行平台来看，出境游相关产品的瞬时浏览量迎来攀升，其中部分

目的地的路线浏览量出现十倍以上增长。我们认为跟团游目的地大幅

扩容将为处于供应链修复期的出境游带来利好，但国际航班运力恢复

情况仍是当前旅行社业绩提升的重要限制。伴随跨境出行政策的不断

优化调整，预计未来在航班运力、签证、旅行产品等各项资源供给相

对充足的情况下，出境游复苏节奏有望加快。 

 

头部餐企业绩扎堆预喜，消费动能持续增强。海伦司：23H1 净利润约

1.55 亿至 1.6亿元，上年同期亏损 3.04亿元，实现扭亏为盈。旗下酒

馆门店客流量逐渐回升，门店经营表现好转；产品成本持续优化以及

规模效应带动毛利率上升。九毛九：23H1 营业收入约 28.80 亿元，同

比增长 51.7%；净利润为 2.20 亿元，同比增幅不低于 281.3%。餐厅总

数从 2022年 6月 30日的 475间增加至 2023年 6月 30日的 621间；疫

情防控措施调整，业务恢复，营业天数同比增加。海底捞：23H1 营业

收入不低于 188 亿元，较去年同期增幅超 23.7%；净利润不低于 22 亿

元，去年同期为 7200 万元，同比大增超 30 倍。呷哺呷哺：23H1 营业

收入 28.46亿元，同比增加约 32%；净利润不低于 200万元，上年同期

为净亏损 2.78 亿元。旗下餐厅客流量增加，经营好转；开店较快，南

下扩张，门店规模由 2022 年 6 月 30 日的 1008 家增至 2023 年 6 月 30

日的 1094 家。国家统计局数据显示，2023 上半年全国餐饮收入 24329

亿元，同比增长 21.4%，成为前六个月反弹最大的消费品类。我们认为

伴随消费潜力的快速释放以及政策对于“扩大餐饮服务消费”的明确

扶持，利好餐饮消费逐步回升、持续扩大，成为经济增长的主拉动

力。头部餐企乘势而上加速布局开店，有望再次迎来发展红利。 
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过去一周市场表现（2023.08.07-08.11）： 

过去一周申万社会服务行业指数下跌 2.23%，板块整体跑赢沪深 300指

数 1.16个百分点。沪深 300下跌 3.39%，上证综指下跌 3.01%，深证成

指下跌 3.82%，创业板指下跌 3.37%。在 31 个申万一级行业中，社会

服务排名第 7名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮下跌 3.02%，

旅游及景区上涨 0.47%，教育下跌 4.03%，专业服务下跌 2.65%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注华住集团-S、首旅酒店；餐饮板块建议关注海底

捞；旅游及景区板块建议关注中青旅；免税板块建议关注中国中免；

专业服务板块建议关注米奥会展、科锐国际；潮流零售板块建议关注

名创优品。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险  
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1 过去一周市场回顾（2023.08.07-08.11） 

1.1 板块行情回顾 

过去一周申万社会服务行业指数下跌 2.23%，板块整体跑赢沪

深 300 指数 1.16 个百分点。沪深 300 下跌 3.39%，上证综指下跌

3.01%，深证成指下跌 3.82%，创业板指下跌 3.37%。 

在 31 个申万一级行业中，社会服务排名第 7 名。 

过去一周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮下跌 3.02%，

旅游及景区上涨 0.47%，教育下跌 4.03%，专业服务下跌 2.65%。 

 
图 1：过去一周市场表现（2023.08.07-08.11）（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，过去一周

（2023.08.07-08.11）社会服务行业涨幅排名前五的个股分别为

中安控股集团上涨 14.5%、LET GROUP 上涨 12.7%、海底捞上涨

10.2%、ST 凯撒上涨 9.2%、众信旅游上涨 8.0%；排名后五的个股
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分别为新东方在线下跌 11.7%、中国东方教育下跌 10.9%、宇华教

育下跌 10.4%、中国中免下跌 10.2%、星亚控股下跌 10.0%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1 行业新闻 

 

1、出境团队游国家扩至 138 个，OTA平台搜索量“爆棚” 

8 月 10 日据中国基金报报道，文化和旅游部公布了第三批恢

复出境游团队游的国家和地区，新增名单包括美国、英国、日本、

韩国、土耳其、以色列、印度等共计 78 个国家和地区。自此，出

境跟团游国家由 60 个扩展至 138 个，标志着全球主要旅行目的地

国家基本已全面开放。消息发出后，多家 OTA平台相关搜索数据大

涨。携程数据显示，出境游产品瞬时搜索增长超过 20 倍，其中国

庆出发时段最受关注，日本、澳新等国家跟团产品热度飙升。同

程旅行数据显示，平台签证咨询量较前日同一时段上涨近 3倍，赴
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相关国家的出境游产品咨询量大幅攀升，在新开放出境游的国家

中，土耳其、澳大利亚和日本最受用户关注，其中，土耳其旅游

咨询量上涨超过 10倍。美团、大众点评数据显示，截至 8月 10日

12 时，平台上境外酒店的瞬时浏览量攀升 7 倍，其中，日本、韩

国的住宿浏览热度分别增长 12倍和 15倍。大众点评数据显示，近

一个月，平台上日本、美国、新加坡、泰国等热门境外目的地搜

索量热度攀升，其中，日本搜索量月环比增幅超 30%，出行笔记攻

略增长近 60%；新加坡搜索量月环比增幅近 90%，出行笔记攻略增

幅近 50%。（来源：中国基金报） 

 

2、餐饮市场加速复苏，火锅巨头重启开店 

8 月 10 日据时代财经报道，根据中国连锁经营协会和普华永

道联合发布的《中国连锁餐饮企业资本之路系列报告 2023》，过

半样本品牌预计今年的营收能恢复到 2019 年的水平，其中火锅、

中式快餐、正餐品类的受访者对餐饮市场复苏相对更具信心，超

67%的样本品牌预计 2023 年收入能恢复至 2019 年水平。火锅行业

头部品牌们的门店规模开始重回增长轨道。根据海底捞官网显示，

公司在 2022 年 9 月启动“硬骨头”计划，重开了过往关停的部分

餐厅。目前，海底捞门店数量已缓慢回升至 1363 家。呷哺呷哺于

今年 3月宣布开启“轻资产、高回报”新型扩张模式，力争把新开

门店的回报期控制在 14 个月，截至目前，公司已新开超过 140 家

门店，全年计划新开门店 230家以上。九毛九怂火锅开店节奏快于

预期，预计今年开店数量超过 30 家的概率极大。除此之外，火锅

“新秀”巴奴毛肚火锅计划在省会和新一线城市占领更多成熟商

圈的铺位，根据官方数据，截至今年上半年，算上新开门店，巴

奴全国门店数量预计将破百家。（来源：时代财经、海底捞官网） 

 

3、多地密集推出文旅消费券，暑期旅游“热”力延续 

8月 10日据证券日报网报道，广州市文化广电旅游局于 8月 8

日发布消息称，将于 8 日 20 时再发放 2000 万元文旅消费券。7 月

以来，广州文旅消费券活动已面向市民游客发放 3000 万元惠民消

费补贴，加上此次，本年度累计发放 5000 万元，消费券的有效使

用期将持续至 8 月 31 日，覆盖暑假剩余时段。另据记者不完全统

计，从 6月份至 7月份，湖北、河南、湖南、广东等省份及成都、

南昌、西安、沈阳、山东烟台、辽宁大连、江苏苏州、安徽芜湖、

甘肃白银和肃北等城市陆续发放文旅消费券，最长将持续 7个月，

合计发放金额超过 5 亿元。（来源：证券日报网） 
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4、考公考研市场存乱象，中公教育、华图教育等 11家机构做出整

改优化 

8 月 10 日据中国消费者报报道，江苏省消保委结合考公考研

教育培训市场消费调查结果情况，对调查涉及的 11 家考公考研教

育培训机构开展线下约谈，就调查报告、格式条款以及近两年江

苏省消保委系统受理投诉涉及的问题进行了沟通，并于 8月 9日通

报了 11 家考公考研教育培训机构整改优化情况。各培训机构针对

强化监督管理责任、完善退费机制、提升培训服务品质等方面予

以了积极、正面回复，例如，中公教育承诺不再推出“惠学”产

品；新文道考研表示，已对错误教材进行勘误和替换；研途考研

表示，将退费时间起算点从签署合同之日改为实际接受服务之日，

延长免责退费时间；华图教育表示，为非协议班设立了产品协议

说明。（来源：中国消费者报） 

 

5、文旅部、工信部启动“5G+智慧旅游”应用试点项目申报工作，

助力旅游业高质量发展 

8 月 10 日据金融界报道，为推动 5G 在文化和旅游领域创新应

用和协同发展，文化和旅游部、工业和信息化部决定联合开展

“5G+智慧旅游”应用试点项目申报工作。试点项目内容包括但不

限于 5G+智慧旅游服务、5G+智慧旅游管理、5G+智慧旅游营销、

5G+智慧旅游产品等主要方向。据了解，智慧旅游沉浸式体验新空

间是指运用增强现实、虚拟现实、人工智能等数字科技并融合文

化创意等元素，通过文旅融合、虚实结合等方式，让游客深度介

入与互动体验而形成的一种旅游新产品、消费新场景。（来源：

金融界） 

 

6、赣州首家五星级酒店进驻七鲤古镇，预计 9月开业 

8 月 11 日据赢商网报道，赣州首家国际品牌五星级酒店——

赣州皇冠假日酒店将于今年 9月正式开业。皇冠假日酒店是赣州七

鲤古镇项目的重要组成部分，以五星级标准设计建造，充分融合

赣南客家文化元素，多处沿袭赣式古民居特色，酒店总建筑面积

约 4.5万平方米，拥有 273间独具特色的豪华客房和套房。值得关

注的是，七鲤古镇项目位于赣州章贡区水东片区，是由章贡区文

旅集团、中国交建、中青旅三方联合开发运营的 PPP项目，于 2020

年开工建设，目前项目按时序建设中，预计 2023 年下半年开业运

营。项目总占地面积约 1572亩，总建筑面积约 20万平方米，其中，

游客中心建筑面积约 9080 平方米。七鲤古镇项目建成后，将成为

赣南首席休憩度假综合体和赣州首个商务文创示范区，对推动赣



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 8 
 

   

州市文化旅游“一核三区”战略布局，促进当地现代服务业提升

集聚与产业结构升级具有重要意义。（赢商网） 

 

1.3.2 公司公告 

 

1、【呷哺呷哺】呷哺呷哺（0520.HK）8 月 7 日发布正面盈利预告，

截至 2023 年 6 月 30 日止 6 个月，公司预计获得净利润不低于 200

万元，同比扭亏。 

 

2、【外服控股】外服控股（600662.SH）8 月 8 日发布关于聘任公

司董事会秘书的公告，公司董事会同意聘任朱海元先生为公司董

事会秘书。 

 

3、【九华旅游】九华旅游（603199.SH）8 月 8 日发布股东减持股

份结果暨权益变动比例超过 1%的提示性公告，截至 8 月 8 日，公

司股东文旅集团减持股份计划已实施完毕，减持期间内合计减持

了公司股份共计 299 万股，占公司总股本的 2.70%，其中，通过集

中竞价方式减持公司股份 111 万股，占公司总股本的 1.00%，通过

大宗交易方式减持公司股份 188 万股，占公司总股本的 1.70%。减

持完成后，文旅集团持有公司股份 3312 万股，占公司总股本的

29.93%。 

 

4、【香港中旅】香港中旅（0308.HK）8 月 9 日发布盈利警告，截

至 2023 年 6 月 30 日止 6 个月，公司预计获得股东应占利润超过

1.6 亿港元，同比扭亏。 

 

5、【神话世界】神话世界（0582.HK）8 月 9 日发布盈利警告，截

至 2023年 6月 30日止 6个月，公司预计获得综合净亏损约 3.1亿

-3.7 亿港元。 

 

6、【百胜中国】百胜中国（9987.HK）8 月 9 日发布中期业绩公告，

公司上半年实现总收入 55.7亿美元，同比增加 16%（或增加 24%，

不计及外币换算的影响）；同店销售额同比增加 11%，其中肯德基

和必胜客分别增加 11%和 10%，不计及外币换算的影响；同店销售

额同比增加 11%，其中肯德基和必胜客分别增加 11%和 10%，不计

及外币换算的影响；经营利润为 6.73 亿美元，同比增加 147%（或

增加 164%，不计及外币换算的影响）；净利润为 4.86 亿美元，同

比增加 166%；每股摊薄盈利为 1.15美元，同比增加 167%。 
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7、【首旅酒店】首旅酒店（600258.SH）8 月 9 日发布股东集中竞

价减持股份时间过半的进展公告，截至 8月 9日，公司股东携程上

海本次股份减持计划的减持时间已过半，减持期间内已通过集中

竞价方式共减持 89.5 万股，占公司总股份比例的 0.08%，目前持

有股份 1.37亿股，占公司总股本的 12.23%。 

 

8、【力盛体育】力盛体育（002858.SZ）8月 9日发布 2023年度向

特定对象发行 A 股股票预案，公司预计向不超过 35 名特定对象发

行股票数量不超过 4801万股，面值为 1.00 元/股。 

 

9、【思考乐教育】思考乐教育（1769.HK）8 月 10 日发布正面盈

利预告，截至 2023年 6月 30日止 6个月，公司预计获得净利润不

少于 4000 万元，同比扭亏。 

 

10、【丽江股份】丽江股份（002033.SZ）8月 10日发布 2023年半

年度报告，公司上半年实现营收 3.92 亿元，同比增长 396.88%；

归母净利润 1.21亿元，同比扭亏；扣非归母净利润 1.26亿元，同

比扭亏；基本每股收益 0.22 元/股，同比扭亏。 

 

11、【金沙中国】金沙中国（1928.HK）8 月 11 日发布中期业绩公

告，集团上半年全部营运分部及业务类别均取得正面财务业绩；

经调整物业 EBITDA 为 9.39 亿美元，同比扭亏；净收益总额为 29

亿美元，同比增加 216.4%；利润为 1.75 亿美元，同比扭亏。 
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2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

 

 

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

 

 

 

资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 10：IATA 月度客座率（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 6 月上海星级饭店平均客房出租率为 63.9%，同比上

升 174.25pct，恢复至 2019 年同期 95.23%。 

 

图 11：上海平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.3 海南旅游数据跟踪 

2023年6月海南旅客吞吐量为411.98万人，同比增加56.30%，

比 2019 年同期增加 11.42%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

2.4 餐饮数据跟踪 

2023年 3月北京餐饮门店数量为 149129家，环比增长 3.95%，

较 2022 年 3 月减少 15.84%。 

蜜雪冰城 2023 年 7 月开店 458 家，同比减少 89.35%，2022

全年共开店 9986 家。瑞幸咖啡 2023 年 7 月开店 51 家，同比减少

82.29%，2022 全年共开店 2942 家。老乡鸡 2023 年 7 月开店 8

家，同比一致，2022 全年共开店 108 家。 
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图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

 

 

 
资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 

 

3 附表 

 

4 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 
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表 1：社会服务建议关注个股（至 2023.08.11 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2022 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

300795.SZ 米奥会展 55.10 50.39 187.41 

9896.HK 名创优品 492.84 638.17 145.10 

6862.HK 海底捞 1321.04 1374.48 133.02 

300662.SZ 科锐国际 69.69 290.69 15.11 

601888.SH 中国中免 2472.71 5113.96 -47.42 

1179.HK 华住集团-S 1152.70 -1821.00 -291.61 

600258.SH 首旅酒店 225.45 -582.17 -1145.62 

600138.SH 中青旅 96.92 -333.55 -1670.90 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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