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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 110 
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流通市值（亿元） 14,802.88 

行业市盈率 TTM 15.6 

沪深 300市盈率 TTM 11.7 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 房地产行业周报（7.31-8.6）：7月百

强销售同比-37%，利好政策持续释放  

(2023-08-07) 

2. 房地产行业周报（7.24-7.30）：政治局

会议释放利好政策，城中村改造获支持  

(2023-07-31) 

3. 房地产行业周报（7.17-7.23）：6月销

售额同比-19%，南京、杭州土拍降温  

(2023-07-24) 

4. 房地产行业周报（7.10-7.16）：上海二

轮供地热度不减，“金融 16条”政策

延期   (2023-07-16) 
  

[Table_Summary]  8月 44城新房成交面积同比-29%，环比-2%；14城二手房成交面积同比-2%，

环比+17%。截至 11日，8月 44城新房累计成交面积同比-29%，环比 7月同

期-2%；全年累计同比-4%。其中，一线城市 8 月累计成交同比-37%，环比 7

月同期-14%，全年累计同比+14%。二线城市 8月累计成交同比-24%，环比 7

月同期-2%；全年累计同比-7%。三四线城市 8 月累计成交同比-33%，环比 7

月同期+14%；全年累计同比-11%。8月 14城二手房累计成交面积同比-2%，

环比 7 月同期+17%；全年累计同比+32%。 

 社融数据不及预期，地产销售疲弱下居民中长期贷款下行。8 月 11 日央行发

布统计数据显示，截至 2023年 7月末社会融资规模存量为 365.77万亿元，同

比增长 8.9%。对实体发放的人民币贷款余额为 228.9万亿元，同比增长 11%。

从结构来看，2023 年 7 月末对实体经济发放的人民币贷款余额占同期社会融

资规模存量的 62.6%，同比高 1.2pp。从增量来看，2023年前七个月社会融资

规模增量为 22.08 万亿元，比上年同期多 2069 亿元；7 月单月社会融资规模

增量为 5282 亿元，比上年同期少 2703 亿元，其中对实体经济发放的人民币

贷款增加 364亿元，同比少增 3892亿元。前七个月人民币贷款增加 16.08万

亿元，同比多增 1.67万亿元。7月单月人民币贷款增加 3459亿元，同比少增

3498 亿元。其中居民新增人民币贷款为-2007亿元，同比多减 3224亿元，中

长期贷款减少 672 亿元，同比多减2158 亿元，地产销售疲弱下呈现下滑。 

 行业融资略有恢复，9 月为年内偿债金额高点。中指研究院监测，2023 年 7

月房地产企业非银融资总额为 771亿元，同比下降 2.5%，环比增加 7.7%。行

业平均利率为 3.46%，同比下降 0.31个百分点，环比增加 0.46个百分点。从

融资结构来看，7 月信用债规模占比 66.8%，信托占比 3.9%，ABS 融资占比

29.3%，无新增海外债。2023 年 8 月到期债券余额为 694 亿元，其中，信用

债占比为 83.6%，海外债占比为 16.4%。2023年内到期债券余额为 3394亿元，

其中信用债占比 68.4%，海外债为31.6%，9 月为年内偿债金额高点。 

 成都土拍热度有所降温。8 月成都共有 47 宗宅地将出让，质素优劣参半，在

房企一心追逐核心地块的当下，流拍率恐将有一定程度地提升。就 10 日土拍

结果来看，竞拍热度冷热分化显著，摇号比例 30%和溢价率 5.1%均处于较低

位，较七月持平，相比二季度土拍热度有明显下降。此外央国企依旧是主力、

总成交金额占比近九成。受大环境较差的影响，加之成都本身新房需求结构转

变，成都楼市显著下行；另一方面，供地量大增，房企却资金有限，因此优质

地块竞争白热化，非核心区地块就可能低溢价或底价成交，甚至有流拍风险。 

 投资建议：我们认为当前板块应当关注 2 条投资主线：1）开发企业：华发股

份、城建发展、越秀地产、招商蛇口、保利发展、滨江集团、建发股份、万科

A 等；2）物管企业：中海物业、华润万象生活、招商积余等。 

 风险提示：销售恢复不及预期；政策效果不及预期；行业流动性风险。 
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1 每周点评 

8月 44城新房成交面积同比-29%，环比 -2%；14城二手房成交面积同比 -2%，环比+17%。

截至 11 日，8 月 44 城新房累计成交面积同比-29%，环比 7 月同期-2%；全年累计同比-4%。

其中，一线城市 8 月累计成交同比-37%，环比 7 月同期-14%，全年累计同比+14%。二线城

市 8 月累计成交同比-24%，环比 7 月同期-2%；全年累计同比-7%。三四线城市 8 月累计成

交同比-33%，环比 7 月同期+14%；全年累计同比-11%。8 月 14 城二手房累计成交面积同

比-2%，环比 7 月同期+17%；全年累计同比+32%。 

图 1：44 城商品房成交面积（万方，MA7） 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

图 2：14 城二手房成交面积（万方，MA7） 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

社融数据不及预期，同比少增 2703 亿元。8 月 11 日央行发布统计数据显示，截至 2023

年 7 月末社会融资规模存量为 365.77 万亿元，同比增长 8.9%。对实体发放的人民币贷款余

额为 228.9 万亿元，同比增长 11%。从结构来看，2023 年 7 月末对实体经济发放的人民币

贷款余额占同期社会融资规模存量的 62.6%，同比高 1.2pp。从增量来看，2023 年前七个月

社会融资规模增量为 22.08 万亿元，比上年同期多 2069 亿元；7 月单月社会融资规模增量

为 5282 亿元，比上年同期少 2703 亿元，其中对实体经济发放的人民币贷款增加 364 亿元，

同比少增 3892 亿元。 
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地产销售疲弱下居民中长期贷款下行。前七个月人民币贷款增加 16.08 万亿元，同比多

增 1.67 万亿元。7 月单月人民币贷款增加 3459 亿元，同比少增 3498 亿元。其中居民新增

人民币贷款为-2007 亿元，同比减少 3224 亿元，中长期贷款减少 672 亿元，同比多减 2158

亿元，地产销售疲弱下呈现下滑。 

图 3：新增居民中长期贷款规模  图 4：新增居民中长期贷款占新增人民币贷款比例 

 

 
 
 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

行业融资略有恢复，9 月为年内偿债金额高点。中指研究院监测，2023 年 7 月房地产

企业非银融资总额为 771 亿元，同比下降 2.5%，环比增加 7.7%。行业平均利率为 3.46%，

同比下降 0.31 个百分点，环比增加 0.46 个百分点。从融资结构来看，7 月信用债规模占比

66.8%，信托占比 3.9%，ABS 融资占比 29.3%，无新增海外债。2023 年 8 月到期债券余额

为 694 亿元，其中，信用债占比为 83.6%，海外债占比为 16.4%。2023 年内到期债券余额

为 3394 亿元，其中信用债占比 68.4%，海外债为 31.6%，9 月为年内偿债金额高点。 

图 5：7 月房企非银融资总额同比-2.5%  图 6：房企债务到期总额 

 

 
 
 

 

数据来源：中指院，西南证券整理  数据来源：中指院，西南证券整理 

成都土拍热度有所降温。8 月成都共有 47 宗宅地将出让，质素优劣参半，在房企一心

追逐核心地块的当下，流拍率恐将有一定程度地提升。就 10 日土拍结果来看，竞拍热度冷

热分化显著，摇号比例 30%和溢价率 5.1%均处于较低位，较七月持平，相比二季度土拍热

度有明显下降。此外央国企依旧是主力、总成交金额占比近九成。总的来说，受大环境较差

的影响，加之成都本身新房需求结构转变，成都楼市显著下行；另一方面，供地量大增，房

企却资金有限，因此优质地块竞争白热化，非核心区地块就可能低溢价或底价成交，甚至还

有流拍的风险。 
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图 7：成都 2023 年 1-8 月土地成交数量和热度对比（幅）  图 8：成都 3-7月土拍触顶摇号比例 

 

 
 

 

 

数据来源：CRIC，西南证券整理  数据来源：CRIC，西南证券整理 

2 市场回顾 

上周上证指数下跌 3.01%、沪深 300 指数下跌 3.39%，创业板指下跌 3.37%，万得全 A

上周交易额 3.89 万亿，环比下跌 18.75%。从板块表现来看，采掘、交通运输、医药生物、

化工和公用事业等表现靠前。 

申万房地产板块（简称申万地产）上周下跌了 4.59%，在所有申万一级行业中相对排名

25/28。从年初涨跌幅来看，申万地产下跌 5.46%，在所有申万一级行业中相对排名 20/28。

上周申万地产板块交易额 1263.64 亿，环比下跌 43.39%。 

图 9：近一年申万地产板块相对沪深 300 走势  图 10：年初以来申万地产板块相对沪深 300 表现（pp） 

 

 
 
 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从个股涨跌幅来看，上周新华联、深振业 A、奥园美谷等个股涨幅显著。云南城投、京

投发展、新大正等个股跌幅显著。 
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图 11：上周新华联、深振业 A、奥园美谷等个股涨幅显著  图 12：上周云南城投、京投发展、新大正等个股跌幅显著 

 

 
 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从板块交易额来看，上周金科股份、哈高科、荣盛发展等排在行业前列，成交额均超过

了 55 亿。其中金科股份和哈高科交易额合计 182.90 亿，占板块交易额比重为 13.35%，金

科股份和哈高科交易量维持在较高位置。从年初累计涨幅来看，长春经开、城建发展、云南

城投等涨幅居前，上涨个股个数占比 53.79%。年初以来，宋都股份、阳光城、粤泰股份等

个股跌幅居前。 

图 13：上周申万地产板块中交易额靠前个股（亿元）   图 14：年初以来申万地产上涨个股占比为 53.79% 

 

 
 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从港股通内房股（根据 Wind-港股概念类-内房股，且为港股通标的）表现来看，上周有

3 只股票上涨，依次为太阳城集团、中国金茂和长实集团，而花样年控股、碧桂园、佳兆业

集团等位居跌幅前列。年初以来，太阳城集团、绿景中国地产、上海实业控股等个股表现强

势。上周从成交金额来看，碧桂园、龙湖集团、中国海外发展和华润置地均超过 10 亿（人

民币）。 
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图 15：上周表现强势的港股通内房股  图 16：年初以来表现强势的港股通内房股 

 

 
 
 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从物业板块表现来看，在我们跟踪的 26 只股票中，上周有 0 只股票上涨，蓝光嘉宝服

务和永升生活服务 2 只股票涨幅为 0，而恒大物业、碧桂园服务、正荣服务等个股跌幅靠前。

年初以来，滨江服务、中海物业、招商积余等个股表现比较强势。从上周成交额来看，碧桂

园服务达到 38.36 亿（人民币），其余股票成交额均在 6 亿元以下。 

图 17：上周表现强势的物业股  图 18：年初以来表现强势的物业股 

 

 
 
 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

3 行业及公司动态 

3.1 行业政策动态跟踪 

8 月 7 日，北京住房公积金管理中心今日发布《关于帮扶救助受灾企业及缴存职工给予

阶段性支持措施的通知》。其中强调，受灾情影响较大、导致急需大额资金支出的缴存职工，

可全额提取本人账户内住房公积金余额，应对暂时生活困难。阶段性支持措施适用范围为：

受到涉雨涉汛灾情影响，存在困难的缴存企业和职工；受灾情影响一线抢险队员、水务工作

者、基层干部等。受灾企业和缴存职工提出申请后，公积金中心将与所在区政府相关单位或

街道乡镇政府对接核实。据了解，这一阶段性支持措施执行至 2023 年 12 月 31 日。（财联

社） 

8 月 7 日，据广东省阳江市政府网站，自今年 8 月 15 日起，阳江市将提高多子女家庭

购买首套自住住房的公积金贷款额度。在阳江市购买首套自住住房的二孩家庭缴存人，住房

公积金最高贷款额度提高到阳江市住房公积金贷款最高贷款额度的 1.1 倍。阳江市原来公积

金最高贷款额度为 45 万元，提高后为 49.5 万元。（澎湃新闻） 
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8 月 7 日，安徽省池州市住房公积金管理中心发布关于调整住房公积金相关政策的通知，

通知提出，为充分发挥住房公积金制度保障作用，进一步支持刚性和改善性住房需求，认真

落实生育政策和人才政策，解决好新市民、青年人等住房问题，结合当前实际，对住房公积

金相关政策予以调整。在加大住房公积金贷款支持力度方面，通知提到，提高住房公积金贷

款额度，夫妻双方正常缴存住房公积金的，最高贷款额度由 50 万元调高至 60 万元；单方正

常缴存住房公积金的，最高贷款额度由 40 万元调高至 50 万元。对符合绿色建筑、智慧住宅、

多子女贷款条件的缴存职工家庭，其住房公积金贷款额度在原有可贷额度基础上上调 10 万

元。（澎湃新闻） 

8 月 7 日，海南省住房公积金管理局发布《关于开展二手房“带押过户”住房公积金贷

款业务的通知》。二手房“带押过户”住房公积金贷款业务是指在申请办理已抵押不动产转

移登记时，无需卖方提前结清交易房产旧贷款、注销抵押登记，即可办理过户、再次抵押和

以新发放的住房公积金贷款结清旧贷款等手续，实现不动产转移登记和抵押贷款的有效衔接。

（证券时报） 

8 月 8 日，据克而瑞研究中心报告，8 月 28 个重点城市预计新增商品住宅供应面积 1051

万平方米，环比上升 25%，同比下降 27%，前 8 月累计供应面积将达到 9389 万平方米，累

计同比跌幅持续扩大至 12%。在 7 月供应低点之后，8 月房企推盘积极性预期有所回升，绝

对量或将与 5 月持平，总体仍处于低位震荡行情。不同能级城市存在显著的分化特征，一线

稳中有降，二线轮动复苏，三四线降幅扩大。（界面新闻）  

8 月 8 日，山东出台 40 条政策措施进一步提振扩大消费，从新能源汽车购置税减免、

推动新能源汽车下乡、充电基础设施建设、居民充电桩分时电价、增加城市停车位供给、加

大汽车消费信贷支持、城市片区综合更新改造、发展保障性租赁住房、支持刚性和改善性住

房需求、开展家居家装促销等方面，有效满足居民的汽车、住房消费需求。从促进文化和旅

游消费、扩大餐饮和住宿消费、提升健康服务消费、增加养老和托育服务供给等方面，促进

居民生活性服务消费提质扩容。（财联社） 

8 月 8 日，广州市房地产中介协会数据显示，2023 年 7 月（统计周期为 2023 年 6 月

26 日至 7 月 25 日），广州市二手住宅整体网签（包括中介促成和自行交易）宗数和面积分

别为 8096 宗和 81.12 万平方米，环比小幅下降 2.36%和 2.81%，同比增长 8.8%和 13.04%。

（羊城晚报·羊城派） 

8 月 8 日，陕西省宝鸡市住房公积金管理中心发布关于恢复受理异地个人住房公积金贷

款的通告。按照“先省内、后全国”顺序逐步开通：从 2023 年 8 月 10 日起，在陕西省省内

各住房公积金管理中心（含分中心）正常缴存住房公积金的职工，在宝鸡市行政区域内购买

普通自住住房时，可申请办理个人住房公积金贷款。（澎湃新闻） 

8 月 8 日，据贵阳市住房和城乡建设局消息，贵阳市人民政府办公厅、贵州贵安新区办

公室发布《贵阳贵安促进房地产业健康发展若干措施》。其中提出，支持首次住房公积金贷

款“既提又贷”；将第二次住房公积金贷款最低首付款比例由 40%调整为 20%。对拥有一

套住房并已结清购房贷款的家庭，为改善居住条件再次申请贷款购买普通住房的，鼓励、引

导金融机构对个人商业贷款实行首套房贷款首付 20%，执行利率下限政策。（证券时报网） 
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8 月 8 日，据上海链家研究院的监控数据显示，7 月份，上海全市共成交二手房 1.26 万

套，环比持平，同比下降 37%；成交金额 413 亿元，环比下降 3%，同比下降 37%；套均总

价 327 万元/套，环比下降 4%，同比持平；成交均价 39697 元/平，环比下降 3%，同比增长

1%。（澎湃新闻） 

8 月 9 日，北京迎来 2 宗住宅地块出让，最终两宗地块双双成交，总成交金额 32.6 亿元，

其中，万科时隔四年溢价摘得北京通州住宅地块。按照地块信息，此次推出的两宗住宅地块，

一宗位于通州区、一宗位于延庆区，两宗地块总出让面积 6.8 万平方米，总规划建筑面积约

11.95 万平方米，起始总价 30.1 亿元。（澎湃新闻） 

8 月 9 日，广东省惠州市住房和城乡建设局发布关于公开征求《惠州市住房发展规划

（2023—2025 年）》（公开征求意见稿）。根据《意见稿》，规划期内，惠州市批准预售

新建商品住房 21 万套左右，招拍挂供应住宅用地 265 公顷左右；新增筹建公共租赁住房 560

套，发放租赁补贴 1173 户，新增筹建保障性租赁住房不少于 16000 套（间），力争达到 21000

套（间）；住房公积金新开户职工人数 34.25 万人，住房公积金新增缴存额 170.86 亿元。

（澎湃新闻） 

8 月 10 日，金华市促进房地产市场平稳健康发展工作领导小组办公室发出通知，经市

政府同意，决定实施提高住房公积金最高可贷额度、鼓励城市更新房票安置、加大信贷支持

力度、降低住房交易税费等七条措施，进一步促进房地产市场平稳健康发展。在优化住宅限

售政策方面，措施提到，2021 年 8 月 3 日至 2022 年 6 月 9 日期间在金华市区范围内购买

的新建商品住宅和二手住宅，自 2023 年 8 月 16 日不再执行限售限制政策。（澎湃新闻） 

8 月 10 日，中指研究院最新发布 7 月《中国房地产企业融资监测月报》。2023 年 7 月

房地产企业非银融资总额为 771.2 亿元，同比下降 2.5%，环比增长 7.7%。行业平均利率为

3.46%，同比下降 0.31 个百分点，环比增加 0.46 个百分点。2023 年 1-7 月房地产企业非银

融资总额为 4812.9 亿元，同比下降 11.7%。（中国网地产） 

8 月 11 日，重庆市出台《关于进一步优化住房公积金使用政策的通知》，七项举措支持

住房公积金缴存人的刚性和改善性住房需求，租购并举助力解决新市民、青年人住房问题。

进一步加大租房自住支持力度，缴存人家庭在我市无自有住房且租赁住房的，中心城区缴存

人提取额度提高至每人 1800 元/月，夫妻双方为 3600 元/月；中心城区以外区县缴存人提取

额度提高至每人 1500 元/月，夫妻双方为 3000 元/月；有两个及以上子女的缴存人家庭，符

合我市住房租赁提取政策，申请提取使用住房公积金的，中心城区缴存人提取额度提高至每

人 2700 元/月。（财联社） 

3.2 公司动态跟踪 

万科 A：8 月 7 日，公司发布公告，2023 年 7 月，公司实现合同销售面积 169.9 万平方

米，合同销售金额 220.5 亿元；2023 年 1~7 月，公司累计实现合同销售面积 1467.0 万平方

米，合同销售金额 2259.8 亿元。 

中交地产：8 月 7 日，公司发布公告，2023 年 7 月合同销售金额 25.1 亿元，销售面积

23.4 万平方米。2023 年 1-7 月累计合同销售金额 271.9 亿元，销售面积 230.5 万平方米，

同比分别减少 28.3%和 26.6%。 
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越秀地产：8 月 7 日，公司发布公告，2023 年 7 月，公司实现合同销售（连同合营及联

营公司项目的合同销售）金額约为人民币 84.7 亿元，同比上升约 42.4%，实现合同销售面

积约为 21.0 万平方米，同比下降约 2.4%；1-7 月，公司累计合同销售（连同合营及联营公

司项目的合同销售）金额约为人民币 921.0 亿元，同比上升约 67.9%，累计合同销售面积约

为 268.5 万平方米，同比上升约 34.7%。 

保利发展：8 月 7 日，公司发布公告，7 月单月，保利发展实现签约面积 178.7 万平方

米，同比减少 13.7%；实现签约金额 310.0 亿元，同比减少 6.1%。整体来看，今年前 7 个

月，保利发展实现签约面积 1561.7 万平方米，同比增加 3.14%；实现签约金额 2678.2 亿元，

同比增加 10.1%。自 7 月 8 日以来，保利发展新增加房地产项目 8 个，项目用地面积合计

31.5 万平方米，规划容积率面积合计 74.7 万平方米，支付价款共 105.4 亿元。 

金地集团：8 月 7 日，公司发布公告，2023 年 7 月公司实现签约面积 59.0 万平方米，

同比下降 20.4%；实现签约金额 105.1 亿元，同比下降 43.4%。1-7 月公司累计实现签约面

积 530.0 万平方米，同比上升 7.4%；累计实现签约金额 963.3 亿元，同比下降 19.2%。 

首开股份：1）8 月 9 日，公司发布公告，2023 年 1-7 月份，公司共实现签约面积 145.8

万平方米，同比降低 17.8%，签约金额 380.6 亿元，同比降低 26.0%；2023 年 7 月份，公

司共实现签约面积 14.9 万平方米，签约金额 31.3 亿元；2022 年 1 至 12 月份，首开股份的

营业收入构成为：房地产开发与经营占比 98.9%；2）8 月 11 日，公司发布关于拟收购宁德

融熙置业有限公司 67%股权及相应比例债权的公告，拟以现金方式收购中航信托股份有限公

司所持有的宁德融熙置业有限公司 67%股权及中航信托对宁德融熙享有的债权 14021443.6

元。标的股权和标的债权合称“标的资产”，标的资产暂定收购价格为 8 亿元人民币。 

滨江集团：8 月 9 日，公司发布公告，截至本公告日，滨江控股累计质押股数为 1 亿股，

占其所持股份比例为 7.1%。 

华夏幸福：1）8 月 11 日，公司发布公告，公司收到控股股东华夏控股一致行动人鼎基

资本、东方银联关于其将持有的公司部分股份质押的通知。其中，东方银联出于自身生产经

营需要，质押 1966.2万股公司股份，占其所持股份比例的 100%，占公司总股本比例的 0.5%；

鼎基资本为东方银联融资提供担保，质押 730.6 万股公司股份，占其所持股份比例 27.4%，

占公司总股本比例 0.2%；2）8 月 11 日，公司披露债务逾期、债务重组进展等事项，截至

2023 年 7 月 31 日，华夏幸福累计未能如期偿还债务金额合计为人民币 249.0 亿元。 

荣盛发展：8 月 11 日晚间发布公告称，截至本公告披露日，公司实际担保总额为 444.0

亿元，占公司最近一期经审计净资产的 190.7%。其中公司及其控股下属公司对合并报表外

单位提供的实际担保余额 70.1 亿元，占公司最近一期经审计净资产的 30.1%，公司无逾期

担保事项发生。 

ST世茂：8 月 11 日，公司发布公告，公司副总裁兼首席财务官、董事会秘书俞峰先生

因职务调整不再担任公司董事会秘书，作为公司副总裁兼首席财务官负责公司财务管理工作，

公司已聘任 LIJUN CAO 女士担任公司董事会秘书。 
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4 投资建议 

板块估值处于低位，从资金安全性和收益率综合考虑，我们建议适当增配，我们认为当

前板块应当关注 2 条投资主线： 

1） 开发企业：华发股份、城建发展、越秀地产、招商蛇口、保利发展、滨江集团、建

发股份、万科 A 等； 

2） 物管企业：中海物业、华润万象生活、招商积余等。 

表 1：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格  投资评级  
EPS（元）  PE 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

600048.SH 保利发展  13.96 买入  1.53 1.73 1.94 9.87 8.06 7.20 

002244.SZ 滨江集团  10.05 买入  1.20 1.45 1.73 7.34 6.95 5.80 

600325.SH 华发股份  10.79 买入  1.12 1.38 1.57 7.44 7.80 6.89 

600266.SH 城建发展  7.31 买入  -0.56 0.46 0.68 -11.33 15.82 10.72 

600153.SH 建发股份  11.02 买入  2.09 2.38 2.73 6.53 4.62 4.04 

002314.SZ 南山控股  3.81 买入  0.25 0.29 0.32 15.20 12.95 11.79 

000090.SZ 天健集团  6.31 买入  0.97 1.09 1.15 5.23 5.78 5.49 

1109.HK 华润置地  31.20 买入  - 4.42 4.89 8.11 7.06 6.38 

000002.SZ 万科Ａ  14.60 买入  1.95 1.95 2.03 9.36 7.50 7.20 

000069.SZ 华侨城 A 4.71 买入  -1.33 0.16 0.32 -4.01 30.08 14.93 

6098.HK 碧桂园服务  6.89 买入  0.58 1.16 1.37 30.14 5.94 5.02 

2669.HK 中海物业  7.99 买入  0.35 0.50 0.64 20.99 15.98 12.46 

1209.HK 华润万象生活  33.65 买入  0.97 1.24 1.56 36.64 27.24 21.58 

数据来源：wind，西南证券（注：以人民币为单位，截止 2023年 8月 11日收盘价） 

5 风险提示 

销售恢复不及预期；政策效果不及预期；行业流动性风险。  
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