
电子元器件 

 

 

 

 

 

 

 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

市场周报 

第 1 页 共 4 页 

市场策略 

不悲不喜保持定力 

投资要点 

市场大幅调整。本周市场大幅回落，市场整体普跌。市场情绪回落，交易量减

少。我们曾提示市场信心的恢复不是一蹴而就的，同时外部环境不确定性依

然较高。市场指数和人民币汇率都出现了调整，主要也是市场情绪波动的体

现。我们依然认为需要冷静，市场的中长期我们可以保持乐观，但是短期的

反复也是正常现象，因此我们需要保持定力，既不过于乐观也不过于悲观。

市场虽然再度回落，但是区间震荡的格局并未打破，我们对于中长期走势保

持相对乐观，只是要注意短期市场波动的风险。 

低位板块战略配置。权重板块大幅调整，同时前期涨幅较大的信创类板块在短期

反弹后再度回落。市场仍是存量博弈特征为主，板块快速轮动依然。我们一

直对于权重板块的持续性保持谨慎观点，本周市场验证了市场仍是存量交易

的特征。不过我们对于市场板块的轮动也保持乐观，低位板块安全性相对较

高。本周医药板块的活跃，也是市场风险偏好有所下降后，资金的一种选

择。只是市场短期情绪波动较大，叠加中报披露期，市场短期压力相对较

大，因此短期机会选择上难度加大。不过基于中长期相对乐观的判断，我们

认为市场调整反而提供了更好的中长期的介入机会。从战略角度看，我们依

然认为目前仍是战略配置的好的时间窗口，尤其低位的赛道类资产，科技、

新能源等等新兴产业的长期投资趋势不变。从短期的波动来看，周期和消费

的交易机会仍存，只是要注意短期风险的控制。 

不悲不喜保持定力。整体来看，市场震荡格局并未改变，政策预期提供了中长期

的基础，但是短期的心理波动影响难以控制。在当前的状况下，我们仍需保

持定力，不悲观也不过于乐观，这样才能正确认识市场情绪的变化。市场的

波动的更多的是短期的情绪波动，风险更多的是短期的，我们依然认为市场

中长期发展乐观，经济和信心的恢复需要时间，短期不宜快速的上涨，容易

引起大的波动，反而不利于信心的恢复。市场步步为营震荡上行是较好的选

择。市场战略布局的时间窗口打开，只是短期交易机会要注意波动风险。战

略上我们以新兴产业的赛道资产为主要目标，尤其是低位的科技和新能源板

块。当然消费也是稳健的选择。而短期策略不变是消费、周期和新兴产业的

轮动，更多的是节奏的把握。在中报披露期，尤其注意业绩压力带来的股价

波动，同时对于业绩持续改善的公司保持关注。 
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板块名称 
PE(TTM，整体

法) 

全部 A 股 17.37 

创业板 46.34 

上证 50 指数成份 9.81 

沪深 300 成份 11.73 

中证 1000 成份 35.12 

数据来源：WIND  
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风险提示 

1、主题性投资市场波动较大，注意控制风险 

2、宏观经济和政策不确定性对市场的影响 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据

均为分析师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来

源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不

与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准。 

公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中性：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回避：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。 

 

 

重要免责声明 

爱建证券有限责任公司具有证券投资咨询资格，本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我

们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见

并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无

关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 我公司及其所属关联机构可能

会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资

银行服务或其他服务。 本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究所，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 
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