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[table_main] 公司深度报告模板 
需求改善可期，关注底部布局机会  建材 

推荐（维持评级） 

核心观点    

 水泥：价格继续下降，需求疲软运行。需求方面，因天气状况有所

好转，周内需求缓慢回升，但当前处于行业淡季阶段，水泥市场需求

仍维持弱势运行。短期来看，当前淡季阶段下水泥需求维持弱势；中

长期来看，在地产资金紧张问题尚存的情况下，水泥市场需求仍需基

建端拉动，随着 9-10 月行业传统旺季的来临，需求或将回升。供给

方面，全国大部分省份处于错峰停窑阶段，且部分省份主动追加停窑

时间，短期供给收缩一定程度上可缓解企业库存压力。价格方面，本

周水泥价格继续下行，当前水泥价格处于近 5年低位，预计后续下降

空间有限。建议关注下游需求恢复情况及熟料库存变化情况。 

 浮法玻璃:价格小幅上行，库存下降。本周浮法玻璃价格继续上涨，

且涨幅明显扩大。需求方面，本周下游市场需求表现较好，刚需表现

平稳，中下游备货积极性较高，预计后续传统旺季来临前，下游备货

采购需求继续维持，终端需求在竣工端回暖情况下有增长预期，整体

需求向好，浮法玻璃价格有上行空间。供给方面，本周供给平稳，无

产线变动，在市场需求恢复下，企业库存继续下降。短期来看，随着

旺季逐渐来临，市场需求将逐步改善，中长期来看，受益于地产竣工

端回暖，浮法玻璃需求仍有上行预期。建议关注受益于竣工端改善的

玻璃龙头企业。 

 玻璃纤维：粗纱、电子纱价格稳定运行。本周主流玻纤厂家粗纱价

格维稳，粗纱市场需求弱势运行，下游订单支撑不足，成交持续走弱。

当前粗纱库存较高，企业去库压力较大。本周电子纱价格平稳运行，

市场需求较稳定，下游备货需求较弱，其成本对价格有一定支撑。短

期来看，需求偏弱叠加厂家去库压力，价格或将维持弱势运行。中长

期来看，玻璃纤维下游需求如风电、新能源汽车等产业持续扩张，行

业仍有较大发展空间。建议关注玻纤行业龙头企业。 

 消费建材：需求改善可期。6 月消费建材零售端受益于地产竣工端

修复，需求有明显改善。此外，近期地产利好政策持续释放，有望带

动地产链需求的回升，作为地产后周期板块的消费建材，其需求有望

增加。在碳中和大背景下，建筑能耗标准的提升有助于高品质绿色建

材应用的普及和推广，具有规模优势和产品品质优势的行业龙头将受

益。建议关注消费建材龙头企业。 

 投资建议：消费建材：推荐具有规模优势和产品品质优势的龙头企业

东方雨虹（002271.SZ）、公元股份（002641.SZ）、伟星新材

（002372.SZ）、北新建材（000786.SZ）、科顺股份（300737.SZ）、

坚朗五金（002791.SZ）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙

头中国巨石（600176.SH）。水泥：推荐水泥区域龙头企业华新水泥

（600801.SH）、上峰水泥（000672.SZ）。玻璃：建议关注高端产品

占比提升的旗滨集团（601636.SH）、凯盛新能（600876.SH）。新材

料：建议关注工业胶需求高增长的硅宝科技（300019.SZ）。 

 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行

业新增产能超预期的风险；地产政策推进不及预期风险。 
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一、行业要闻 

1. 宁夏：全面落实高耗能行业阶梯电价政策 通过市场化机制合理控制“两高”项目用能需

求 

日前宁夏发改委发布关于《自治区“两高”项目管理若干政策措施（征求意见稿）》等 3

项政策制度公开征求意见的公告。征求意见称，全面开展用能权交易，新建、改扩建“两高”

项目新增用能指标全额有偿购买，通过市场化机制合理控制“两高”项目用能需求。 

其中涉及水泥行业内容有： 

新建、改扩建“两高”项目严格实施产能、能耗、污染物替代制度。产能替代方面。水泥

熟料、平板玻璃项目按照工信部《水泥玻璃行业产能置换实施办法》产能替代比例执行。能源

消费替代方面。水泥熟料项目实行 1∶1.5 替代。 

严格“两高”项目环评审批。新建、改扩建“两高”项目须符合生态环境保护法律法规和

相关法定规划，满足重点污染物排放总量控制、污染物区域削减、碳排放目标、生态环境准入

清单、相关规划环评和相应行业建设项目环境准入条件、环评文件审批原则要求。对水泥熟料、

平板玻璃等环境影响大或环境风险高的项目类别，应布设在依法合规设立并经规划环评的产

业园区，各级环评审批部门不得以改革试点名义随意降低审批要求。 

全面落实钢铁、水泥、电解铝等高耗能行业阶梯电价政策，严格执行高耗能企业市场交易

电价不受上浮 20％限制政策。 

新闻链接：https://news.bjx.com.cn/html/20230809/1324540.shtml 

2. 黑龙江：深入推进绿色金融 助力工业绿色低碳发展 

近日，黑龙江省工信厅发布《关于深入推进绿色金融 助力工业绿色低碳发展的通知》。 

《通知》提到，要加快实施钢铁、石化、化工、有色、建材、轻工、纺织等行业节能降碳

绿色化改造，推广使用节能高效机电设备，推行余能余热利用。引导企业加大可再生能源使用，

提升电气化水平，推动电能、氢能、生物质能替代化石燃料。开展节水减污技术改造，创建一

批节水标杆企业。鼓励企业采用先进技术和高效治理装备实施清洁生产改造。支持提高能源利

用效率、降低产品单耗和碳排放强度。加快绿色制造体系建设，支持创建绿色工厂、绿色供应

链管理企业、绿色园区，提升企业绿色设计能力，支持建设绿色数据中心、能源管控中心，提

升能源管理信息化水平。支持企业间共建共享公共设施、开展能源梯级利用，鼓励建设智能微

电网。推广工业固废资源综合利用先进适用工艺技术设备，建设一批工业固废资源综合利用基

地等。 

新闻链接：https://www.ccement.com/news/content/31471823901185001.html 

3. 四川省水泥协会召开主要水泥企业会议 

8 月 9 日，四川省水泥协会四届十五次理事会议暨主要水泥企业会议在成都召开。 

会议通报了《四川省水泥行业 1-7 月错峰生产情况》。安排布置了 2023 年 3 季度和 9 月
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份错峰生产工作，9 月份每条熟料生产线错峰生产 10+X 天，欠停补齐。 

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202308/213119.html 

4. 上半年水泥行业利润或将呈现同比大幅下降 

国家统计局数据显示，1 月份至 6 月份，规模以上建材工业增加值增速同比增长 0.4%，增

速比 1 月份至 5 月份继续回落 0.2 个百分点，增幅比上年同期增加 2.8 个百分点，扭转了 2022

年的下降态势，总体呈现恢复性增长。 

供大于求矛盾依然突出。6 月份，规模以上建材工业增加值增速同比下降 0.4%，降幅收

窄。在重点监测的 31 种建材产品中，有 11 种产品产量同比增长，20 种产品产量同比下降，

增长产品种类减少。其中，规模以上水泥企业产量达 1.9 亿吨，同比下降 1.5%，降幅比上月扩

大 1.1 个百分点。 

据国家统计局统计，2023 年上半年，全国规模以上水泥企业累计水泥产量 9.53 亿吨，同

比增长 1.3%（同口径），产量为 2012 年以来同期次低，仅略好于 2020 年同期水平。“其中，

一季度需求有所回升；二季度需求减弱、旺季不旺，供需矛盾加剧，水泥价格持续低位下行，

创出新低，尤其是水泥消费量比较大的包括长三角在内的华东地区和中南地区水泥价格跌幅

较大，甚至部分地区水泥出厂价跌至成本线以下。”中国水泥协会副秘书长陈柏林介绍。 

陈柏林表示，虽然煤炭价格持续下降，且降幅大于水泥价格降幅，致使上半年水泥企业成

本压力有所减轻，但水泥行业盈利水平依旧惨淡，全国水泥价格低位下行。“预计上半年，水

泥行业利润仍将呈现同比大幅下降，降幅在 60%左右。” 

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202308/213013.html 
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二、行业数据 

水泥板块，水泥价格：本周全国水泥价格继续下降，水泥周均价为 309.18 元/吨，环比上

周下降 0.74%，截至 8月 11日全国水泥价格为 307 元/吨，同比下降 17.36%，当前水泥价格低

于 2017-2022年同期。水泥熟料库存：本周熟料库存周环比略增，高于去年同期水平，截至 8

月 10 日全国水泥熟料周度库容率为 69.63%，环比上周增长 0.12百分点，较去年同期增加 1.08

个百分点。单位利润：截至 8 月 11日，吨水泥煤炭价差周环比小幅下降，低于去年同期水平，

降幅有所扩大。8 月 11 日秦皇岛港山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 828 元/吨，环比上周

下降 1.31%，按照生产一吨水泥消耗动力煤 0.13吨计算，8月 11日吨水泥煤炭成本约 107.64

元/吨，吨水泥煤炭价差 199.36 元/吨，环比上周下降 1.39%，年同比下降 10.59%，年同比降

幅扩大。 

图 1：历年水泥价格（元/吨）  图 2：全国水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

图 3：吨水泥煤炭价差走势（元/吨）  

 
资料来源：Wind，卓创资讯，中国银河证券研究院 
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浮法玻璃板块，价格：本周浮法玻璃周均价继续回升，周均价为 2055.14 元/吨，环比上

周增长 4.02%，截至 8月 11 日，浮法玻璃价格为 2069.99 元/吨，同比增长 19.27%。库存：本

周浮法玻璃库存下降，截至 8 月 10日，浮法玻璃周度企业库存为 3989万重量箱，环比上周下

降 9.79%，同比减少 35.23%。 

图 4：历年浮法玻璃价格（元/吨）  图 5：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

光伏玻璃板块，价格：截至 2023 年 8 月 9 日，3.2mm 光伏镀膜玻璃现货平均价为 26 元/

平方米，环比上周增长 1.96%，同比减少 5.45%；2.0mm光伏镀膜玻璃现货平均价为 18.50 元/

平方米，环比上周增长 2.78%，同比减少 12.89%。从主流玻璃厂家光伏玻璃报价来看，本周部

分厂家上调 3.2mm镀膜光伏玻璃价格，截至 8 月 11日，主流厂家 3.2mm镀膜光伏玻璃日度出

厂均价为 25.9元/平方米，环比上周增长 1.57%，同比去年减少 5.82%，同比降幅收窄。 

图 6：光伏玻璃现货价格走势（元/平方米）  图 7：主流厂家 3.2mm镀膜光伏玻璃出厂价（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

玻璃纤维板块，粗纱价格：本周部分主流玻纤厂家粗纱价格不变，截至 8 月 11日，国内

主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂均价为 4075 元/吨，环比上周持平，同比下降

24.19%。电子纱价格：本周电子纱价格稳定运行，截至 8 月 11日国内主流玻纤厂家电子纱 G75

日度出厂价为 7900 元/吨，环比上周持平，同比下降 14.59%，降幅收窄。 
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图 8：主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂价（元/吨）  图 9：主流玻纤厂家电子纱（G75）日度出厂价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

三、行情回顾  

本周建材行业涨跌幅为-4.87%，跑输沪深 300 指数 1.48 百分点，建材行业在所有 31 个

行业中周涨跌幅排名倒数第 2 位，其中，各细分板块水泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤制造

/管材/耐火材料/其他建材本周表现分别为-4.75%/-2.38%/-7.12%/-3.20%/-3.05%/-4.74%/-

4.75%。年初至今建材行业涨跌幅为-7.07%，跑输沪深 300指数 7.39个百分点，各细分板块水

泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤制造/管材/耐火材料/其他建材年初至今表现分别-

3.98%/0.07%/-21.64%/-0.55%/8.66%/-4.67%/-6.87%。 

图 10：申万一级行业指数周涨跌幅  

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 11：年初至今建材行业走势情况  图 12：建材行业各细分板块周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的建材行业上市公司是扬子新材（ 002652.SZ/5.12%）、韩建河山

（603616.SH/1.85%）、顾地科技（002694.SZ/1.49%）、法狮龙（605318.SH /0.52%）、金圆

股份（ 000546.SZ/-0.15%）。年初至今涨幅前五的建材行业上市公司是顾地科技

（002694.SZ/73.31%）、华立股份（603038.SH/37.67%）、宁夏建材（600449.SH/36.83%）、

公元股份（002641.SZ/33.44%）、西藏天路（600326.SH/32.68%）。 

图 13：本周建材行业涨幅前五上市公司  图 14：年初至今涨幅前五建材行业上市公司 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

水泥：价格继续下降，需求疲软运行。需求方面，因天气状况有所好转，周内需求缓慢回

升，本周全国水泥磨机开工负荷均值为 47.15%，环比上周上升 4.21 个百分点，但当前处于行

业淡季阶段，水泥市场需求仍维持弱势运行。短期来看，当前淡季阶段下水泥需求维持弱势；

中长期来看，在地产资金紧张问题尚存的情况下，水泥市场需求仍需基建端拉动，随着 9-10

月行业传统旺季的来临，需求或将回升。供给方面，全国大部分省份处于错峰停窑阶段，且部

分省份主动追加停窑时间，扩大错峰生产执行范围，短期供给收缩一定程度上可缓解企业库存

压力。本周全国熟料库容率为 69.63%，环比上周增加 0.13个百分点，增幅有所收窄。价格方

面，本周水泥价格继续下行，燃料价格趋降对水泥价格暂无支撑作用，但当前水泥价格处于近
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5 年低位，预计后续下降空间有限。建议关注下游需求恢复情况及熟料库存变化情况。 

浮法玻璃：价格小幅上行，库存下降。本周浮法玻璃价格继续上涨，且涨幅明显扩大。需

求方面，本周下游市场需求表现较好，刚需表现平稳，中下游备货积极性较高，预计后续传统

旺季来临前，下游备货采购需求继续维持，终端需求在竣工端回暖情况下有增长预期，整体需

求向好，浮法玻璃价格有上行空间。供给方面，本周供给平稳，无产线变动，在市场需求恢复

下，企业库存继续下降，本周企业库存量周环比下降 9.79%，降幅扩大。短期来看，随着旺季

逐渐来临，市场需求将逐步改善，中长期受益于地产竣工端回暖，浮法玻璃需求仍有上行预期。

建议关注受益于竣工端改善的玻璃龙头企业。 

玻璃纤维：粗纱、电子纱价格稳定运行。本周主流玻纤厂家粗纱价格维稳，粗纱市场需求

弱势运行，下游订单支撑不足，成交持续走弱。本周电子纱价格平稳运行，市场需求较稳定，

下游备货需求较弱，其成本对价格有一定支撑。当前粗纱库存较高，企业去库压力较大。短期

来看，需求偏弱叠加厂家去库压力，价格或将维持弱势运行。中长期来看，玻璃纤维下游需求

如风电、新能源汽车等产业持续扩张，行业仍有较大发展空间。建议关注玻纤行业龙头企业。 

消费建材：需求改善可期。根据国家统计局最新数据，6 月建筑及装潢材料零售额同比下

降 6.80%，较 5月降幅 14.60%收窄了 7.80个百分点，消费建材零售端受益于地产竣工端修复，

需求有明显改善，目前地产竣工底部回升趋势确定，预计将带动后续消费建材需求恢复。此外，

近期地产利好政策持续释放，有望带动地产链需求的回升，作为地产后周期板块的消费建材，

其需求有望增加。在碳中和大背景下，建筑能耗标准的提升有助于高品质绿色建材应用的普及

和推广，具有规模优势和产品品质优势的行业龙头将受益。建议关注消费建材龙头企业。 

投资建议：消费建材：推荐具有规模优势和产品品质优势的龙头企业东方雨虹

（002271.SZ）、公元股份（002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、北新建材（000786.SZ）、

科顺股份（300737.SZ）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙头中国巨石（600176.SH）。

水泥：推荐水泥区域龙头企业华新水泥（600801.SH）、上峰水泥（000672.SZ）。玻璃：建议

关注高端产品占比提升的旗滨集团（601636.SH）、凯盛新能（600876.SH）。新材料：建议关

注工业胶需求高增长的硅宝科技（300019.SZ）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增产能超预期的风险；地产

政策推进不及预期风险。 
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六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

公告日期 公司代码 公告名称 

2023-08-07 600321.SH 森泰股份：关于控股孙公司对外投资设立子公司和孙公司公告 

2023-08-07 002205.SZ 国统股份:新疆国统管道股份有限公司关于签订合同的公告 

2023-08-08 002457.SZ 青龙管业:关于拉萨市旁多引水工程钢塑复合管及管件采购中标候选人的提示性公告 

2023-08-09 600678.SH 四川金顶:关于全资子公司拟投资新建年产 120万吨绿色环保新材料项目的公告 

2023-08-10 001212.SZ 中旗新材:关于 2023年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2023-08-10 002271.SZ 东方雨虹:2023 年半年度募集资金存放与使用情况的公告 

2023-8-11 603616.SH 韩建河山:关于归还临时补充流动资金的募集资金的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

公告日期 公司代码 公告名称 

2023-08-10 300374.SZ 中铁装配:关于持股 5%以上股东减持股份预披露的公告 

2023-08-11 002898.SZ 帝欧家居:关于控股股东部分股份解除质押的公告 

2023-08-12 600293.SH 三峡新材:股东集中竞价减持股份计划公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

公告日期 公司代码 公告名称 

2023-08-10 000935.SZ 四川双马:关联交易管理规则(2023 年 8 月) 

2023-08-12 002163.SZ 海南发展:关于通过非公开协议方式转让海南海控龙马矿业有限公司和海南海控小惠

矿业有限公司 51%股权暨关联交易的公告 

2023-08-12 300234.SZ 开尔新材:关联交易决策制度(2023 年 8 月) 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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