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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周食品饮料板块下跌 3.35%，于申万 31个子行业中位列第 16。上周

（2023 年 08 月 07 日-2023 年 08 月 13 日），上证综指下跌 3.01%，申

万食品饮料指数下跌 3.35%，跑输上证综指 0.34个百分点，在申万 31

个一级子行业中排名第 16。受到上周公布的 7 月社融数据及 CPI 等宏

观数据走弱影响，市场对于经济增长或有担忧。板块跟随市场调整，上

周食品饮料子板块全部下跌，其中其他酒类（-5.24%）、啤酒（-4.00%）、

白酒（-3.48%）跌幅居前三。宏观层面，国家统计局发布数据显示 7月

份 CPI 同比下降 0.3%，1-7 月酒类价格同比增长 0.9%。行业层面，河

南发布措施推动豫酒消费，1-6月宜宾规上白酒产值 360亿。2023中

国国际糖酒食品交易会在南京国际展览中心开幕。白酒方面，最大规

模白酒主题基金放开限购。茅台集团与绿地控股集团签订战略合作框

架协议，茅台酒秋系列文化产品发布。贵州茅台出资设立两支产业

发展基金落地，100 毫升规格飞天茅台根据“城市热度”动态调整

投放。五粮液品牌文化巡展启幕。啤酒方面，京东物流与青岛啤酒达

成供应链数智化升级合作，拉萨市与百威亚太合作签约。上周受到宏

观数据走弱影响，市场情绪低迷，板块跟随市场短期调整，但长期看，

在“中报业绩强支撑+政策措施强促进”双重刺激下，经济复苏趋势不

变。建议关注：1）白酒：近期政策表态积极，部分省份也陆续发布扩

大消费措施，终端需求缓慢改善。白酒中报业绩支撑强，全年业绩确定

性高，行业复苏延续，区域高端白酒稳占市场，次高端白酒成长空间大，

建议关注高端、次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒进入传统消费旺

季，渠道动销加速。啤酒高端化趋势延续，长期向好趋势明确。建议关

注动销良好的高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，

业绩分化比较明显，多家食品公司公布半年度报告，业绩向好。建议关

注近期动销恢复较好、格局长期向好、估值具性价比的乳制品、软饮料

板块；经济复苏期终端动销较好同时具备中长期成长逻辑的速冻食品、

休闲零食子板块；不确定环境下必需消费属性较强的调味发酵品子板

块。 

 

投资要点： 

本周行情回顾：上周食品饮料板块下跌 3.35%，于申万 31 个子行业中

位列第 16。上周（2023年 08月 07日-2023年 08月 13日），上证综指

下跌 3.01%，申万食品饮料指数下跌 3.35%，跑输上证综指 0.34个百分

点，在申万31个一级子行业中排名第16。年初至今上证综指上涨3.24%，

申万食品饮料指数下跌 4.28%，跑输上证综指 7.52 个百分点，在申万

31 个一级子行业中排名第 19。上周食品饮料子板块全部下跌，其中其

他酒类（-5.24%）、啤酒（-4.00%）、白酒（-3.48%）跌幅居前三。 

 

白酒每周谈：上周白酒板块下跌 3.48%，其中舍得酒业（-8.89%）、老白
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干酒（-7.86%）、顺鑫农业（-6.54%）跌幅居前三，贵州茅台下跌 3.14%，

五粮液下跌 3.86%。行业层面，河南发布措施推动豫酒消费，1-6 月

宜宾规上白酒产值 360 亿，2023 中国国际糖酒食品交易会在南京国

际展览中心开幕。贵州茅台：上周，20年飞天茅台批价维持 3050元/

瓶，飞天散瓶价格保持在 2840 元/瓶。茅台集团与绿地控股集团签订

战略合作框架协议，茅台酒秋系列文化产品发布，贵州茅台出资设

立两支产业发展基金落地，100毫升规格飞天茅台根据“城市热度”

动态调整投放。五粮液：上周，普五（八代）价格保持稳定，维持 960

元/瓶，“和美五粮 大国浓香”五粮液品牌文化巡展在成都启幕。泸州

老窖：上周，泸州老窖（52度）保持在 368.00-378.00元/瓶区间。 

 

食品饮料其它板块： 

啤酒：青岛啤酒：京东物流与青岛啤酒达成供应链数智化升级合作，这

标志着双方合作从基础物流延伸至供应链计划领域，升级供应链端到端

智能决策能力。百威亚太：拉萨市与百威亚太合作签约。 

软饮料：库迪咖啡：库迪咖啡宣布开启国际化战略，海外首店于韩国首

尔江南开业。农夫山泉：总投资逾 12亿的农夫山泉黄山基地项目开工。 

零食：零食很忙：量贩零食品牌零食很忙战略投资恰货铺子数千万元，

双方将共同开发全国市场。 

乳品：伊利股份: 世界奶业大会全产业链招商推介会上，伊利集团与国

内外 38家企业进行签约合作，签约总金额 1200.63亿元。 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.经济增速不及预期风险 
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1    上周行情回顾 

上周食品饮料板块下跌3.35%，于申万31个子行业中位列第16。上周（2023年08月07

日-2023年08月13日），上证综指下跌3.01%，申万食品饮料指数下跌3.35%，跑输上证

综指0.34个百分点，在申万31个一级子行业中排名第16。年初至今上证综指上涨3.24%，

申万食品饮料指数下跌4.28%，跑输上证综指7.52个百分点，在申万31个一级子行业

中排名第19。        

子板块层面：上周食品饮料子板块全部下跌，其中肉制品（-1.27%）、软饮料（-1.60%）、

预加工食品（-2.11%）、保健品（-2.70%）、乳品（-2.81%）、零食（-3.15%）、烘焙食

品（-3.34%）、调味发酵品（-3.35%）、白酒（-3.48%）、啤酒（-4.00%）、其他酒类（-

5.24%）。PE（TTM）分别为其他酒类（196.49倍）、调味发酵品（44.08倍）、零食（37.91

倍）、啤酒（36.32倍）、烘焙食品（33.39倍）、预加工食品（30.57倍）、保健品（27.10

倍）、白酒（30.49倍）、软饮料（29.07倍）、乳品（26.35倍）、肉制品（17.23倍）。 

图表1：申万一级行业上周涨跌幅(%) 图表2：申万一级行业年初至今涨跌幅(%) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料子板块PE-TTM(2023.08.11) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

*ST交昂 24.73  古越龙山 -9.08  

*ST西发 23.63  惠发食品 -9.06  

百合股份 7.95  舍得酒业 -8.89  

熊猫乳品 6.69  巴比食品 -8.33  

金字火腿 5.81  老白干酒 -7.86  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    白酒每周谈 

2.1  资本市场个股表现 

上周白酒板块下跌3.48%，其中舍得酒业（-8.89%）、老白干酒（-7.86%）、顺鑫农业

（-6.54%）跌幅居前三，贵州茅台下跌3.14%，五粮液下跌3.86%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  价格跟踪及点评 

上周，20年飞天茅台批价维持3050元/瓶，飞天散瓶价格保持2840元/瓶。普五（八代）

价格维持960元/瓶。根据京东商城数据，多数名酒价格不变，五粮液（52度）价格维

持1099元/瓶，洋河梦之蓝(M3)（52度）维持649.50元/瓶，30年青花汾酒（53度）维

持1199.00元/瓶，剑南春（52度）维持479.00元/瓶，习酒窖藏1988（53度）价格维

持698.00元/瓶。部分名酒价格存在波动，泸州老窖（52度）维持368.00至378.00元

/瓶区间，水井坊（52度）上涨至609.00元/瓶 
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图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

 

 
资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒线上零售价跟踪（元） 

 
资料来源：京东，万联证券研究所 

 

2.3  北向资金跟踪 

截至2023年8月11日，贵州茅台北向资金持股9249.54万股，持股比例为7.36%，较上

上周减少0.03pct；五粮液北向资金持股25335.16万股，持股比例为6.52%，较上上周

减少0.12pct；泸州老窖北向资金持股5480.78万股，持股比例为3.72%，较上上周减

少0.02pct。截至8月11日，贵州茅台上周累计净流出8.58亿元。  

1500

2000

2500

3000

3500

4000

20年普飞 飞天散瓶

860

880

900

920

940

960

980

1000

普五（八代）

 -

 200.00

 400.00

 600.00

 800.00

 1,000.00

 1,200.00

 1,400.00

 1,600.00

2
02
0/
09
/2
4

2
02
0/
10
/2
4

2
02
0/
11
/2
4

2
02
0/
12
/2
4

2
02
1/
01
/2
4

2
02
1/
02
/2
4

2
02
1/
03
/2
4

2
02
1/
04
/2
4

2
02
1/
05
/2
4

2
02
1/
06
/2
4

2
02
1/
07
/2
4

2
02
1/
08
/2
4

2
02
1/
09
/2
4

2
02
1/
10
/2
4

2
02
1/
11
/2
4

2
02
1/
12
/2
4

2
02
2/
01
/2
4

2
02
2/
02
/2
4

2
02
2/
03
/2
4

2
02
2/
04
/2
4

2
02
2/
05
/2
4

2
02
2/
06
/2
4

2
02
2/
07
/2
4

2
02
2/
08
/2
4

2
02
2/
09
/2
4

2
02
2/
10
/2
4

2
02
2/
11
/2
4

2
02
2/
12
/2
4

2
02
3/
01
/2
4

2
02
3/
02
/2
4

2
02
3/
03
/2
4

2
02
3/
04
/2
4

2
02
3/
05
/2
4

2
02
3/
06
/2
4

2
02
3/
07
/2
4

五粮液(52度) 洋河梦之蓝(M3)(52度) 剑南春(52度)

习酒窖藏1988(53度) 水井坊(52度) 30年青花汾酒(53度)

泸州老窖(52度)



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 13 页 
 

图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  行业动态及重点公司事件跟踪点评 

1-7月酒类价格同比增长0.9% 

8月9日，国家统计局发布数据显示7月份，全国居民消费价格同比下降0.3%。按类别

分，食品烟酒类价格同比下降0.5%，影响CPI(居民消费价格指数)下降约0.14个百分

点;食品烟酒类价格环比下降0.6%，影响CPI下降约0.17个百分点。其中，酒类价格同

比增长0.5%，环比增长0.2%;1-7月酒类价格同比增长0.9%。（糖酒快讯） 

 

河南发布措施推动豫酒消费 

8月7日，河南省公布《持续扩大消费若干政策措施》，聚焦汽车、住房、家电、文旅、

体育等重点领域并出台10条举措。其中在酒类市场方面，文件提出，支持豫酒振兴，

鼓励豫酒企业开展促销活动，鼓励各地对豫酒生产企业按照2023年度新增销售额的

2.5%给予奖励，河南省财政按照各地实际财政补贴支出的30%给予补贴。（微酒） 

 

1-6月宜宾规上白酒产值360亿 

近日，宜宾市经济和信息化局发布消息，1-6月，该市规上工业增加值增长9.8%，工

业“1+4+4”产业总产值增长12.5%。在推动优势产业高端化方面，宜宾市大力实施五

粮液高质量倍增工程，加快出台《支持五粮液集团公司高质量发展实施意见》，1-6月

全市规上白酒企业实现产值360亿元。（微酒） 

 

2023南京糖酒会开幕 

8月10日，2023中国(南京)国际糖酒食品交易会(以下简称2023南京糖酒会)在南京国

际展览中心开幕，展览时间将持续到8月12日。据2023南京糖酒会组委会介绍，本届

展会展出面积达5.5万平米，来自全国的1800余家酒类、食品、饮料、配套类展商参

展，并举办了多场次行业论坛、颁奖典礼、推介会等活动。（糖酒快讯） 
 

最大规模白酒主题基金放开限购 

8月7日，招商基金发布公告称，旗下招商中证白酒指数基金即将放开限购。公告显示，

招商中证白酒指数基金将于8月8日起恢复基金的大额申购（含定期定额投资）和转换

转入业务，取消A类份额100万元、C类份额50万元的大额申购（含定期定额投资）和
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转换转入业务限额。资料显示，截至二季度末，该基金最新规模超过488亿元，是市

场中规模最大的白酒主题指数基金。（微酒） 
 

茅台集团与绿地控股集团签订战略合作框架协议 

8月6日，茅台集团与绿地控股集团在茅台国际大酒店签订战略合作框架协议。双方将

立足各自优势、强强联合，在推动品牌国际化、项目建设专业化、经营资源市场化和

产业转型数字化等多方面进行深度合作，共推双方高质量发展。（糖酒快讯） 
 

茅台酒秋系列文化产品发布 

8月8日，贵州茅台酒二十四节气秋系列产品在杭州大金球国际会议中心亮相，并在巽

风数字世界举行“澄澈立秋·美自天成”贵州茅台酒二十四节气立秋文化产品发布

会。此次发布的茅台二十四节气秋系列产品，包含了清甜的花香、厚实的坚果香，并

融汇于贵州茅台酒的典型风格之中。发布仪式上，“共创空间”上线，“千巽计

划”“用户共创计划”同时启动。（糖酒快讯） 
 

贵州茅台出资设立两支产业发展基金落地 

8月8日，据国家企业信用信息公示系统显示，茅台金石(贵州)产业发展基金合伙企业

(有限合伙) 与茅台招华(贵州)产业发展基金合伙企业(有限合伙)已成立，这意味着

贵州茅台出资参与设立产业发展基金一事正式落地。茅台金石基金与茅台招华基金

均成立于2023年8月2日，出资额均为55.1亿元，两支发展基金的经营场所也都登记为

贵州省贵安新区湖潮乡贵阳大数据科创城算力中心2号楼。从股权结构来看，茅台金

石基金的合伙人包括贵州茅台酒股份有限公司、金石投资有限公司以及茅台(贵州)

私募基金管理有限公司;茅台招华基金的合伙人除了贵州茅台酒股份有限公司以及茅

台 (贵州) 私募基金管理有限公司以外，还包括南通招华投资合伙企业(有限合伙) 、

深圳市招商国协贰号股权投资基金管理有限公司以及招商局资本控股有限责任公司。

（糖酒快讯） 

 

100毫升规格飞天茅台根据“城市热度”动态调整投放 

8月8日，i茅台官微发布消息称，8月10日起，将对i茅台上飞天53%vol 100ml贵州茅

台酒的投放机制做出优化调整，根据“城市热度”动态调整飞天53%vol 100ml贵州茅

台酒的投放数量。简单来说，就是所在的城市参与云购飞天53%vol 100ml贵州茅台酒

的人数越多，该产品在这个城市的投放量就会越大；相反，需求较小的城市，投放量

就会相应减少，从而使投放与需求趋于平衡。（微酒） 

 

五粮液品牌文化巡展启幕 

8月10日，“和美五粮，大国浓香”五粮液品牌文化巡展在成都启幕。通过融合传统、

时尚与现代元素的沉浸式体验五粮液以“五”设宴，以“舞”鉴酒打造出一场穿越

时空的酒文化盛宴。五粮液品牌文化巡展从成都“启程”，途径绵阳、广元、泸州等

十余座四川省内地级市，最终在宜宾收官。期间，五粮液将邀请各地级市核心商家、

意见领袖核心消费者共品五粮美酒，共赏五粮液在岁月更迭中沉淀的和美魅力。（糖

酒快讯） 
 

 

3    食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

京东物流与青岛啤酒达成供应链数智化升级合作 

据京东物流消息，近日，京东物流与青岛啤酒股份有限公司（简称“青岛啤酒”）达
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成供应链数智化升级合作，青岛啤酒副总裁兼供应链总裁员水源带领团队与京东物

流共同启动供应计划项目，京东物流基于信息化能力及数字化手段，为青岛啤酒提供

全国月度供应计划系统，提升其供应计划管理的韧性和敏捷性，这也标志着双方合作

从基础物流延伸至供应链计划领域，升级供应链端到端智能决策能力。（啤酒板） 

 

拉萨市与百威亚太合作签约  

8月8日，拉萨市城关区人民政府与百威亚太在拉萨市城关区举行招商引资合作签约

仪式。据了解，百威集团落户城关区后，将把更多更好的企业管理经验前沿科技技术

带到城关区，助推城关区文化旅游产业和经济发展。（糖酒快讯） 

 

总投资逾12亿的农夫山泉黄山基地项目开工 

近日，农夫山泉黄山基地项目开工。据了解，该项目由农夫山泉股份有限公司投资，

取水水源分别位于黄山区焦村镇双龙潭及耿城镇金珠源、三口镇紫云溪三个水源地，

总投资12.5亿元，总规划用地面积为367亩。一期投资8.5亿元，规划用地面积167亩，

主要建设天然水生产线，计划2024年12月竣工。项目全面投产后，预计可年产饮用天

然水160万吨，实现产值15亿元，上缴税收1.5亿元，提供就业岗位300个。（食品饮料

企业动态） 

 

库迪咖啡开启国际化战略，海外首店落地韩国首尔 

8月8日，库迪咖啡宣布开启国际化战略，海外首店于韩国首尔江南开业。据悉，库迪

咖啡在海外将采取直营、联营和区域合伙人的模式进行，启动全球合伙人招募行动。

（食品饮料企业动态） 

 

伊利集团最新签约总金额1200亿元 

日前，世界奶业大会全产业链招商推介会上，伊利集团与国内外38家企业进行签约合

作，签约总金额1200.63亿元，在本次推介会总签约额中占比近六成，合作领域覆盖

草业、奶源、原辅料、智能制造、包装、技术合作等全产业链各个环节。（食品饮料

企业动态） 

 

零食很忙战略投资恰货铺子数千万元 

近日，量贩零食品牌零食很忙战略投资恰货铺子数千万元，双方将共同开发全国市场。

除了资金支持，零食很忙还将向恰货铺子开放运营体系、管理经验、供应链资源等。

（食品饮料企业动态） 

 

4    上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

东鹏特饮 2023/8/7 中期报告 

东鹏饮料（集团）股份有限公司发布半年报显示，今年上半年营收

54.6亿元，同比增长 27.24%；净利润 11.08亿元，同比增长 46.84%。

东鹏饮料称，公司在持续深耕线下渠道外，发力线上营销渠道，探

索直播带货等营销新模式。 

东鹏特饮 2023/8/7 资产重组 

为进一步整合优化资源配置和管理架构，提高公司资产的运营效益

和运行质量，经审慎研究，公司决定注销深圳市东鹏维他命饮料有

限公司、东鹏饮料市场营销(深圳)有限公司，并授权公司管理层依

法办理相关清算和注销事宜。本次注销后，公司的合并财务报表范



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 13 页 
 

围相应减少，但不会对公司整体业务发展和业绩产生重大影响，亦

不存在损害公司及股东利益的情形。 

仲景食品 2023/8/8 中期报告 

仲景食品半年度报告显示，报告期内，仲景食品实现营收 4.58亿元，

同比增长 10.37%；实现归属净利润 8955.38万元，同比增长 41.84%；

实现扣非净利润 8379.49 万元，同比增长 113.54%。基本每股收益

0.9元，同比增加 42.86%。 

桃李面包 2023/8/8 解除质押 

桃李面包股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东及实际控制人

之一的吴学群先生持有公司股份 389,402,093 股，占公司总股本的

24.34%；本次吴学群先生解除质押 50,400,000股后，吴学群先生累

计质押公司股份 114,692,000股，占其所持公司股份总量的 29.45%，

占公司总股本的 7.17%。 

南侨食品 2023/8/9 中期报告 

南侨食品发布 2023年半年度报告，该公司营业收入为 15.62亿元，

同比增长 9.53%。归属于上市公司股东的净利润为 9335.8万元，同

比减少 25.73%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

为 8549.89万元，同比减少 28.01%。基本每股收益为 0.22元。 

百合股份 2023/8/9 中期报告 

百合股份披露 2023 年半年度报告，2023 年上半年，公司实现营业

总收入 4.48亿元，同比增长 36.55%；归母净利润 9746.38万元，同

比增长 36.00%；扣非净利润 9003.21万元，同比增长 31.76%；经营

活动产生的现金流量净额为 1.02亿元，同比增长 102.87%；报告期

内，百合股份基本每股收益为 1.52 元，加权平均净资产收益率为

6.66%。 

黑芝麻 2023/8/9 政府补助 

南方黑芝麻集团股份有限公司（以下简称“公司”）及下属公司 2023

年上半年共获得政府相关的补助资金 615.96万元，上述补助资金将

对公司 2023 年度经营业绩产生正面影响，预计将会增加公司 2023

年度利润总额 615.96 万元。 

阳光乳业 2023/8/9 限售解禁 

公司本次解除限售的首次公开发行前已发行股份数量 6,360,000

股，占公司总股本的 2.25%；本次解除限售股份上市流通日为 2023

年 8月 10日。 

甘源食品 2023/8/10 中期报告 

甘源食品发布 2023 年度半年报，上半年公司实现营业收入 8.26 亿

元，同比增长 34.57%；净利润为 1.2 亿元，同比增长 190.92%。甘

源食品的销售模式主要以经销为主，电商为辅。上半年，经销模式

的营业收入占比为 82.31%，电商模式占比为 15.05%。 

一鸣食品 2023/8/10 中期报告 

2023 年上半年，一鸣食品实现营业收入约 12.65 亿元，同比增长

8.68%；归属于上市公司股东的净利润约 2513.79 万元，同比增长

137.96%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约

2241.74万元，同比增长 132.14%。营收增长主要源于在校订奶业务

增长明显，同时加盟门店数量和单店营收增加。 

巴比食品 2023/8/10 中期报告 

巴比食品发布了 2023 年上半年业绩情况，上半年营收 7.37 亿元，

同比增长 7.57%；净利润 8196.02 万元，同比降低 30.48%；扣非后

净利润为 6683.61万元，同比降低 28.19%。 

金徽酒 2023/8/10 股份质押 

截至本公告披露日，金徽酒股份有限公司（以下简称“公司”）控股

股东甘肃亚特投资集团有限公司（以下简称“亚特集团”）持有公司

股份 109,401,487股，占公司总股本的 21.57%。本次股份质押后，

亚特集团累计质押公司股份88,723,000股，占其持有公司股份总数

的 81.10%，占公司总股本的 17.49%。 

紫燕食品 2023/8/11 中期报告 
紫燕食品 2023 年半年度报告显示，上半年实现营业收入 17.43 亿

元，同比增长 6.48%；实现归母净利润 1.80亿元，同比增长 55.11%；
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实现经营活动产生的现金流量净额为 3.29亿元，同比增长 144.15%。 

古越龙山 2023/8/11 中期报告 

浙江古越龙山绍兴酒股份有限公司披露半年报，上半年公司实现营

业收入 7.89亿元，同比增长 0.52%；归属于上市公司股东的净利润

8996.16万元，同比增长 0.09%；基本每股收益 0.1元。 

莲花健康 2023/8/11 股权激励 

本激励计划拟向激励对象授予权益总计 1,938.1400万份，涉及的标

的股票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划公告日公司股本

总额 179,390.1141万股的 1.0804%。其中，首次授予权益 1,600.0000

万股，约占本激励计划公告日公司股本总额 179,390.1141 万股的

0.8919%，占本激励计划授出权益总量的 82.5534%；预留权益

338.1400万股，约占本激励计划公告日公司股本总额 179,390.1141

万股的 0.1885%，占本激励计划授出权益总量的 17.4466%。 

春雪食品 2023/8/12 股份减持 

截至 2023 年 8 月 10 日，减持计划实施时间过半，毅达创业通过集

中竞价交易方式减持公司股份 1,591,300 股，占公司总股本的

0.796%。 

妙可蓝多 2023/8/12 担保事项 

公司本次为海南新芝仕提供担保的最高债务本金金额为人民币

10,000万元，截至本公告披露日，公司为海南新芝仕已实际提供的

担保余额为人民币 21,065.41 万元（不含本次）。本次担保事项的被

担保人海南新芝仕为公司全资子公司，其资产负债率超过 70%，敬请

各位投资者关注风险。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

图表13：食品饮料板块重点公司大事提醒（2023.08.07—2023.08.13） 

时间 公司 事件 

2023/8/23 *ST 交昂 临时股东大会 

2023/8/25 巴比食品 临时股东大会 

2023/8/28 贝因美 临时股东大会 

2023/8/30 莲花健康 临时股东大会 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

5    投资建议 

建议关注：1）白酒：近期政策表态积极，部分省份也陆续发布扩大消费措施，终端

需求缓慢改善。白酒中报业绩支撑强，全年业绩确定性高，行业复苏延续，区域高端

白酒稳占市场，次高端白酒成长空间大，建议关注高端、次高端白酒配置机会；2）

啤酒：啤酒进入传统消费旺季，渠道动销加速。啤酒高端化趋势延续，长期向好趋势

明确。建议关注动销良好的高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，

业绩分化比较明显，多家食品公司公布半年度报告，业绩向好。建议关注近期动销恢

复较好、格局长期向好、估值具性价比的乳制品、软饮料板块；经济复苏期终端动销

较好同时具备中长期成长逻辑的速冻食品、休闲零食子板块；不确定环境下必需消费

属性较强的调味发酵品子板块。 
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6    风险因素 

1.政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控相

应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2.食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题的

产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3.经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预期

的风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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