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 [Table_Title] 
小米机器人 CyberDog 2 发布，机器人时代大
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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 事件：8 月 14 日，小米发布第二代仿生四足机器人 CyberDog 2。雷

军介绍，外观上，CyberDog 2 接近真狗外形，AI 自主学习模拟 3 万

只机器狗并行训练；配备 12 个 CyberGear 微电机，AI 自研平衡动态

算法，AI 多模态融合感知决策系统；支持手势互动，语音控制，人脸

识别，AIoT 联动，融合跟随避障；系统代码开源，结构图纸开放，功

能接口开放，可视化编程，推动机器人产业发展。CyberDog 2 售价

12999 元，该产品定位开发平台。 

➢ 搭配自研 CyberGear 微电机，动作更灵动。1）CyberDog 2 搭载了

小米自研的 CyberGear 微电机以及自研的算法，以实现强大的运动

能力且保障了动作的精细度。CyberGear 配备了  12 个，即 

CyberDog 2 四肢自由度为 12 个，单个电机售价 499 元。2）在运动

方面，CyberDog 2 可以进行前跳、后跳、作揖等十种动作，也可以进

行后空翻、太空步和芭蕾舞步这种较为复杂的动作；3）性能方面，小

米 CyberDog 2 的外观设计参考了小型犬只，其尺寸相比上一代产品

减小了 16%，重量则减轻了 40%，大小和重量更加接近真实犬只。同

时，CyberDog 2 的外形支持自定义，它拥有 9 处可以拆卸的外壳，支

持 3D 打印自行替换。 

➢ 强感知，智能交互体验更丰富。1）为了让 CyberDog 2 具备视觉、

听觉、触觉等功能，小米在该产品上配备了 19 个传感器，包括 ToF 传

感器、触摸传感器、摄像头、超声波雷达等，甚至还用上了激光雷达。

2）CyberDog 2 搭载了一颗算力为 21TOPS 的 AI 处理器，还有一

个运动控制处理器和语音交互处理器，支持人脸识别、声纹识别和情

绪识别等功能，能够对人的动作、情感做出自主反馈，且可以控制米

家家居设备，丰富了交互体验。 

➢ 投资建议：我们认为小米 CyberDog 2 发布可窥见国产智能机器人产

业加速迭代，未来其他科技公司有望进一步跟进；自研微电机展现了

国产产业链在硬件方面深厚的积淀和降本能力，看好机器人硬件国产

化进程。推荐汇川技术、旭升集团（信达电新&汽车组联合覆盖），建

议关注鸣志电器、伟创电气、兆威机电、奥比中光、芯动联科等。 

➢ 风险提示：机器人技术发展不及预期，市场化需求不及预期等。 
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研究团队简介 

武浩，电力设备新能源首席分析师，中央财经大学金融硕士，6年新能源行业研究经验，曾任东兴证券基金

业务部研究员，2020 年加入信达证券研发中心，负责电力设备新能源行业研究。研究聚焦细分行业及个股

挖掘，公众号：电新之瞻。 

黄楷，电力设备新能源行业分析师，墨尔本大学工学硕士，伦敦卡斯商学院金融硕士，3 年行业研究经验，

2022 年加入信达证券研发中心，负责光伏行业研究。 

曾一赟，新能源与电力设备行业研究助理，悉尼大学经济分析硕士，中山大学金融学学士，2022 年加入信

达证券研发中心，负责电力设备及储能行业研究。 

陈玫洁，团队成员，上海财经大学会计硕士，2022 年加入信达证券研发中心，负责锂电材料行业研究。 

孙然，新能源与电力设备行业研究助理，山东大学金融硕士，2022 年加入信达证券研发中心，负责工控、

充电桩及机器人产业链研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义

务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客

户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。

本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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