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高频数据周报                                                                                              2023 年 08 月 11 日 

 

高频数据周度分析 

 

一、周度要点 

1. 天气因素扰动边际减弱，建材需求分化，居民消费环比改善，地产需求端继续转

弱，出口环比可能有所企稳 

需求端：1）建材需求表现分化，石油沥青、玻璃表需上行，但螺纹钢表需周环比-2.51

万吨，PVC 表需周环比也-1.27 万吨，水泥价格继续承压下行；2）市内、跨区域居民出行

回暖，周度国内航班数量回升，国际航班数量则小幅回落；3）出行正常化也带动线下消费

反弹，本周电影票房、观影人次重回升势，但弱于 2019 年同期；4）乘用车批发、零售销

量同比降幅收窄，零售微降 1.0%，但批发销量降幅仍相对较大；5）一线城市商品房转弱

趋势较为明显，这可能与政策落地前，部分需求转入观望有关；6）本周 SCFI 指数继续探

涨，CCFI 指数也有所回升，花旗欧洲、新兴市场经济意外指数反弹，美国趋稳，外需边际

可能出现一定好转。 

2. 生产端整体仍具韧性，但钢厂利润率有所回落，猪肉、燃料价格继续反弹 

工业生产端及物价：1）主要行业开工率多数上行，仅 PVC、涤纶长丝开工率小幅回

落，工业生产端整体仍具韧性；2）但需关注的是，钢厂盈利率回落 3.47 个百分点，若行业

盈利持续承压，可能会对后续生产带来扰动；3）农产品、成品油价格继续回升，且农产品

涨价具有一定普遍性，猪肉、蔬菜、水果等环比均有不同程度的上涨。 

3. 资金面有所收敛，债市杠杆稍有回落，票据利率窄幅波动，权益市场热度下降 

流动性：1）市场资金面收敛，银存间隔夜回购利率升至 1.3%上方，7 天期回购利率也

升至 1.75%附近，1Y 股份制银行同业存单发行利率处于 2.3%附近波动；2）债市杠杆稳中

稍有回落，周五质押式回购成交量达 8.29 万亿元，其中隔夜占比 93.0%；3）票据利率窄幅

波动，绝对值仍相对偏低；4）北向资金大幅净流出-255.80 亿元，新成立偏股型基金规模降

至 19.80 亿元，市场热度较前期有所降低。 

4. 地产行业拖累仍在持续，股、债对增量信息反应并不一致 

工业生产端继续保持较强韧性，随着天气转好，本周投资、消费需求也出现一些积极

信号。不过，一方面螺纹钢表需，水泥价格继续回落，成交土地面积和溢价率也仍处低

位，地产投资端无改善迹象；另一方面，等待政策落地过程中，部分购房需求可能转入观

望，一线城市商品房销售较前期也出现明显转弱。短期相关具体政策落地偏慢以及局部风

险事件发生压制市场风险偏好，但我们倾向于认为这并不改变当前“政策底”的形成。与

此同时，近期权益、国债市场对增量信息的反应并不一致，国债市场对政策面的潜在变化

更为谨慎，这也值得投资者有所关注。 
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表1：高频指标汇总 

指标名称 单位 频率 走势 当周值 上周(期)值 变化

沿海8省日均耗煤 万吨 日 236.0 216.0 20.0

内陆17省日均耗煤 万吨 日 381.5 365.8 15.7

日均铁水产量(247家) 万吨 周 243.6 240.98 2.62

钢厂盈利率(247家) % 周 61.47 64.94 -3.47

高炉开工率(247家) % 周 83.8 83.36 0.44

电炉开工率 % 周 63.46 62.82 0.64

石油沥青开工率 % 周 45.3 42.2 3.1

PVC开工率 % 周 73.95 74.04 -0.09

PTA开工率 % 周 78.41 78.16 0.25

江浙地区涤纶长丝开工率 % 周 86.09 86.32 -0.23

全钢轮胎开工率 % 周 63.5 58.93 4.57

半钢轮胎开工率 % 周 72.03 71.83 0.2

螺纹钢表观需求 万吨 周 244.09 246.6 -2.51

螺纹钢社会库存 万吨 周 610.67 597.58 13.09

水泥发运率 % 周 40.19 44.23 -4.04

水泥价格指数 点 日 109.44 109.83 -0.39

石油沥青表观需求 万吨 周 66.49 64.04 2.45

石油沥青库存 万吨 周 120.26 116.32 3.94

PVC表观需求 万吨 周 44.10 45.37 -1.27

PVC库存 万吨 周 84.87 85.48 -0.61

玻璃周度表观需求 万吨 周 103.51 86.66 16.85

浮法玻璃库存 万重量箱 周 4163.4 4571.4 -408.00

热轧板表观需求 万吨 周 308.02 301.6 6.42

热轧板社会库存 万吨 周 288.11 286.73 1.38

电解铜国内社会库存 万吨 周 15.98 15.04 0.94

铜全球显性库存 吨 周 287735 273262 14473

LME铜价 美元/吨 日 8295 8548.5 -253.50

100大中城市成交土地占地面积 万平方米 周 1502.24 986.06 516.18

100大中城市成交土地溢价率 % 周 4.19 4.83 -0.64

30大中城市商品房销售面积 万平方米 周 174.15 226.30 -52.15

一线城市商品房销售面积 万平方米 周 39.51 57.09 -17.58

二线城市商品房销售面积 万平方米 周 93.33 118.08 -24.74

三线城市商品房销售面积 万平方米 周 41.31 51.13 -9.82

样本城市商品房库存 万平方米 日

样本城市二手房销售面积7MA 万平方米 日 159590.41 153731.28 5859.13

二手房出售挂牌价指数 点 周 183.6 183.89 -0.29

一线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 227.6 227.95 -0.35

二线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 173.68 174.16 -0.48

三线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 162.62 162.8 -0.18

四线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 129.25 129.45 -0.2

乘用车厂家日均销量同比(批发) % 周 -7 -16 9

乘用车厂家日均销量同比(零售) % 周 -1 -16 15

一线城市地铁客运量7MA 万人次 日 3923.23 3747.42 175.81

百度迁徙指数 点 日 627.13 584.14 42.99

国内航班执行数量(不含港澳台) 架次 周 99710 98135 1575.00

国际航班执行数量 架次 日 7060.00 7107.00 -47.00

全国当日电影票房7MA 万元 日 32945.83 27998.95 4946.88

全国当日观影人次7MA 万人次 日 787.70 679.09 108.61

国内铁路货运量 万吨 周 6700.3 7193.2 -492.9

高速公路货车通行量 万量 周 5155.7 5123.1 32.6

整车货运流量指数 点 周 117.90 110.15 7.75

中国出口集装箱运价指数(CCFI) 点 周 874.58 864.39 10.19

上海出口集装箱运价指数(SCFI) 点 周 1043.54 1039.32 4.22

波罗的海干散货指数(BDI) 点 日 1129 1136 -7.00

巴拿马型(粮食、煤炭) 点 日 1337 1133 204.00

好望角型(铁矿) 点 日 1592 1818 -226.00

花旗美国经济意外指数 点 日 73.7 77.7 -4

花旗欧洲经济意外指数 点 日 -83.3 -94.2 10.9

花旗新兴市场经济意外指数 点 日 2.6 -3.4 6

农产品批发价格200指数 点 日 120.12 118.69 1.43

平均批发价：28种重点监测蔬菜 元/公斤 日 4.95 4.76 0.19

平均批发价：7种重点监测水果 元/公斤 日 7.19 7.15 0.04

平均批发价：猪肉 元/公斤 日 22.84 22.17 0.67

92#汽油市场价格 元/吨 旬 9491.6 9251.6 240

95#汽油市场价格 元/吨 旬 9812.2 9572.2 240

0#柴油市场价 元/吨 旬 8391.3 8161.3 230

7D银存间质押式回购利率 % 日 1.7636 1.6402 0.1234

质押式回购利率利差 bps 日 3.12 6.7 -3.58

质押式回购成交量 亿元 日 82916.4 86583.3 -3666.9

隔夜质押式回购成交量占比 % 日 93.0 93.4 -0.33

股份制银行1Y同业存单发行利率 % 日 2.3 2.35 -0.05

票据利率(估) % 日 1.19 1.235 -0.045

RMB早偿率 % 日 0.1317 0.1317 0

北向资金净流入量 亿元 周 -255.8021 124.6727 -380.4748

融资融券余额 亿元 日 15817.87 15894.98 -77.11

新成立偏股型基金份额 亿元 周 19.8 45.1 -25.3

生产

流动性及情绪

物流及外贸

价格

投资

消费
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二、报告正文 

1、大类资产表现 

 短期政策落地相对偏慢，叠加国内部分风险事件的发生和外部地缘因素的扰动，本周市场风险偏

好有所回落，不过值得关注的是，各类资产对增量信息的反应不尽相同；权益市场情绪回落，调

整明显，主要指数大幅收跌；国债市场对政策面的潜在变化依旧谨慎，收益率波动极为有限，期

债盘面微幅收涨，但周五金融数据公布后，收益率下行稍有加快；商品市场涨跌互现，整体波动

也较为有限，有色金属指数跌幅稍大。 

 本周美国 CPI 数据略逊于预期，美债收益率及美元指数盘中一度明显回落，不过随后 30Y 美债拍

卖结果惨淡，美债收益率、美元指数随之反弹；本周公布的部分国内 7 月宏观数据不及预期，市

场降准、降息预期升温，人民币表现依旧弱势。 

表2：大类资产表现 

日涨跌幅 周涨跌幅 月涨跌幅

2年期国债期货 0.01 0.00 0.05

5年期国债期货 0.05 0.03 0.22

10年期国债期货 0.07 0.11 0.36

30年期国债期货 0.09 0.08 0.58

万得全A -2.01 -3.32 -3.13

上证50 -2.30 -3.02 -3.18

沪深300 -2.30 -3.39 -3.25

中证500 -1.96 -3.51 -2.87

中证1000 -1.90 -3.53 -3.24

商品指数 0.46 0.08 -0.54

工业品指数 0.60 0.14 -0.68

农产品指数 -0.18 -0.43 0.34

能化指数 0.40 0.95 0.69

有色金属指数 -0.23 -1.68 -2.08

黑色指数 1.66 0.17 -2.20

贵金属指数 0.62 0.03 -1.07

美元兑离岸人民币 0.25 1.01 1.60

美元指数 0.23 0.86 0.98
汇率

资产类别

国债

权益

商品

 

图1：权益市场风险溢价水平 图2：铜金比 
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数据来源：Wind、银河期货 

2、工业生产 

 随着灾害天气扰动边际转弱，本周电厂日均耗煤量环比回升，其中沿海 8 省日均耗煤量环比上周

+9.27 个百分点，内陆 17 省日均耗煤环比上周+4.30 个百分点；同比来看，沿海 8 省日均耗煤基本

和去年同期持平，内陆 17 省日均耗煤量则明显弱于去年同期。 

 本周主要钢厂日均铁水产量环比+2.62 万吨，连续第二周回升；高炉开工率 83.8%，环比+0.44 个

百分点，也继续反弹；不过，钢厂盈利率降幅较大，回落 3.47 个百分点。 

 除高炉外，本周主要行业开工率也多数回升，仅 PVC、涤纶长丝开工率小幅回落，工业生产端整

体仍具韧性。 

2.1 电厂耗煤 

图3：沿海8省电厂耗煤 图4：内陆17省电厂耗煤 
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数据来源：Wind、银河期货 

2.2 建筑材料 

图5：高炉开工率（247家） 图6：国内铁水产量（247家） 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图7：钢厂盈利率（247家） 图8：电炉开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

图9：石油沥青开工率 图10：PVC开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

2.3 纺织 

图11：PTA开工率                                         图12：涤纶长丝开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 
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2.4 汽车 

图13：半钢轮胎开工率                                    图14：全钢轮胎开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

3、工业品需求和库存 

 土地市场成交稍有回暖但仍明显弱于季节性，成交土地溢价率维持低位。初步数据显示，8 月第

一周 100 城成交土地占地面积 1502.24 万平方米，成交土地溢价率为 4.19%。 

 建材需求表现分化，本周螺纹钢、PVC 表观需求环比分别-2.51 万吨和-1.27 万吨；水泥价格指数录

得 109.44，环比-0.39；浮法玻璃表观需求环比+16.85 万吨，有所反弹；石油沥青表观需求环比

+2.45 万吨，季节性走强。 

 本周热轧板卷表观需求环比+6.42 万吨，样本城市库存+1.38 万吨，库存绝对值处于近几年偏高水

平；而国内、外铜显性库存也均有所上升，其中，国内环比+0.94 万吨，但库存绝对值仍显著偏

低。 

3.1 建筑材料 

图15：100大中城市成交土地占地面积 图16：100大中城市成交土地溢价率 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图17：螺纹钢表观需求 图18：螺纹钢社会库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图19：水泥发运率 图20：水泥价格指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

图21：浮法玻璃表观需求 图22：浮法玻璃库存 
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数据来源：隆众、银河期货 
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图23：石油沥青表观需求 图24：石油沥青库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图25：PVC表观需求 图26：PVC库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

3.2 工业金属 

图27：热轧板卷表观需求 图28：热轧板卷库存 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图29：国内电解铜库存 图30：铜全球显性库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图31：LME铜现货价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

4、房地产需求 

 地产销售端继续承压，本周 30 大中城市商品房成交面积仍明显弱于往年同期，其中一线城市转弱

趋势更为明显，这可能与政策落地前期，部分需求转入观望有关；样本城市二手房销售面积表现

同样弱于季节性，但环比变化不大，周内先降后升。 

 二手房价格继续承压，8 月第一周，全国二手房挂牌价格环比-0.16%，跌幅继续扩大；各线城市价

格全面下行，其中二线城市环比-0.28%，跌幅最为显著。 
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图32：30大中城市商品房销售面积 图33：一线城市商品房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 

图34：二线城市商品房销售面积 图35：三线城市商品房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 

图36：8城商品房可售面积 图37：7城二手房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 
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表3：二手房挂牌价变化 

日期 全国 一线城市 二线城市 三线城市 四线城市

2023-08-06 -0.16 -0.15 -0.28 -0.11 -0.15

2023-07-30 -0.11 0.00 -0.21 -0.10 -0.09

2023-07-23 -0.06 -0.22 0.05 -0.16 -0.01

2023-07-16 -0.09 -0.16 -0.12 -0.01 -0.02

2023-07-09 0.12 0.10 0.17 0.09 0.08

2023-07-02 -0.47 -0.50 -0.48 -0.54 -0.18

2023-06-25 -0.02 -0.01 -0.01 -0.07 -0.17

2023-06-18 0.04 0.78 -0.09 -0.06 -0.07

2023-06-11 -0.16 -0.10 -0.15 -0.21 -0.22

2023-06-04 -0.16 -0.06 -0.18 -0.22 -0.05

2023-05-28 -0.10 -0.09 -0.12 -0.08 -0.10

2023-05-21 -0.15 -0.21 -0.15 -0.09 -0.15

2023-05-14 -0.12 -0.09 -0.08 -0.19 -0.09

2023-05-07 -0.08 -0.14 -0.10 -0.08 -0.01

城市二手房出售挂牌价指数:环比%

 

数据来源：Wind、银河期货 

 

5、出行消费 

 天气因素影响趋弱，本周市内及跨区域出行强度环比回升；而国内、国际执行航班数量变化趋势

有所分化，国内航班环比继续上升，国际航班数量小幅回落。 

 线下服务业需求也有所回暖，电影票房、观影人次季节性走强，重回升势；耐用品消费方面，8

月第一周乘用车批发和零售量同比降幅收窄，分别-7.0%、-1.0%。 

图38：一线城市地铁客运量 图39：百度迁徙指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图40：国内执行航班数量（不含港澳台） 图41：国际执行航班数量 
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数据来源：Wind、银河期货 

图42：电影观影人次 图43：电影票房 
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数据来源：Wind、银河期货 

图44：乘用车日均销售量同比 
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数据来源：Wind、银河期货 
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6、物流运输及外贸 

 国内物流运输方面，8 月第一周铁路、公路运输表现有所分化，铁路货运量降幅较大，但高速公

路货车通行量环比有所回升；从另一指标整车货运流量指数上看，本周公路货运强度环比明显走

强。 

 本周上海出口集装箱运价指数（SCFI）录得 1043.54，环比+4.22，连续第三周回升，但涨幅继续收

窄；含长协价格的中国出口集装箱运价指数（CCFI）录得 874.58，环比+10.19，也小幅上行。 

 波罗的海干散货指数整体趋稳，但不同船型变化较大；与粮食、煤炭运输相关性较高的巴拿马型

运费指数继续上行，与铁矿运输关联度较高的好望角型运费指数则有所回落。 

 花旗经济意外指数显示美、欧经济基本面仍有分化，但环比看，近期欧洲回升趋势较为明显，新

兴市场也出现小幅反弹，美国基本趋稳。 

图45：铁路货运量 图46：高速公路货车通行量 
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数据来源：Wind、iFinD、银河期货 

图47：整车货运流量指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图48：中国出口集装箱运价指数 图49：上海出口集装箱运价指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

图50：波罗的海干散货指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

图51：巴拿马型运费指数 图52：好望角型运费指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图53：花旗经济意外指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

7、农产品和燃料价格 

 本周农产品价格继续回升，环比+1.2%，且涨价类别具有一定普遍性；其中，猪肉价格涨幅稍有放

缓，环比+3.0%；28 种重点监测蔬菜、7 种重点检测水果平均批发价格环比分别+4.0%、+0.06%.。  

 随着国际原油价格的走高，8 月上旬国内成品油价格继续调涨；其中柴油价格环比+230.0 元/吨，

92#、95#汽油+240.0 元/吨。 

图54：农产品批发价格200指数 图55：猪肉平均批发价格 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图56：28种重点监测蔬菜平均批发价格 图57：7种重点监测水果平均批发价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

图58：汽、柴油市场价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

8、流动性及市场情绪 

 本周短端资金利率有所反弹，银存间隔夜回购利率回升至 1.3%上方，7 天期回购利率也回升至

1.75%附近；“长钱”方面，Wind 数据显示，1Y 股份制银行同业存单发行利率处于 2.3%附近波

动，市场流动性整体仍显宽松。 

 从质押回购成交量、隔夜成交占比两个指标来看，本周债市杠杆稳中稍有回落；截至周五，质押

式回购成交量达 8.29 万亿元，其中隔夜占比 93.0%。 

 票据利率窄幅波动，绝对值仍相对偏低，指向当前信贷投放情况可能表现平平；截至周五，一个

月国股报价在 0.80%-1.10%之间，半年国股报价区间在 1.15%-1.23%。 

 本周北向资金大幅净流出-255.80 亿元；新成立偏股型基金规模仅 19.80 亿元，环比-25.29 亿元，市

场热度较前期有所降低。 
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图59：银存间质押式回购利率 图60：资金利差 
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数据来源：Wind、银河期货 

图61：银行间质押回购式成交量 图62：银行间质押式回购隔夜成交占比 

 

数据来源：Wind、银河期货 

图63：同业存单发行利率 图64：国股银票转贴现利率曲线（估） 
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数据来源：Wind、银河期货 



 

 19 / 20 

 

基本面分析报告 

 

金融衍生品研究所 

图65：北向资金变动情况                                  图66：融资融券余额 
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数据来源：Wind、银河期货 

图67：新成立偏股型基金份额                              图68：RMBS条件早偿率指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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