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储能行业月度跟踪：碳酸锂价格回落，美国 Q2 装机同环比高增  
投资逻辑 

7 月碳酸锂价格再次进入下行通道，月末价格相较月初下降 9.6%。随着上游供应逐步充裕，下游厂商继续延续低

库存水位策略，7 月碳酸锂价格逐步下跌并于中旬跌破 30 万大关，8 月初碳酸锂价格加速下跌至 25 万元/吨。 

从国内情况来看，7 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 4384MWh，环比下降 1016MWh，中标项目主要为大型能

源企业集采项目，同时有少量新能源、电网侧配储及共享电站储能系统开标。7 月 0.5C 储能系统加权中标均价 1.01

元/Wh，较 6 月均价下降 0.04 元/Wh，较 1月均价下降 31%，随着下半年装机旺季到来及大型能源央企集采项目逐步开

标，我们预计未来 3~4 个月储能中标量将继续持续增长。 

根据中关村储能产业技术联盟不完全统计，2023 年 7 月国内共发布 143 个电力储能项目（含规划、建设和运行），

规模共计 21.4GW；7 月国内新增装机规模达到 2.4GW/4.9GWh，1-7 月国内累计新增装机 10.6GW/21.7GWh，由于 6月份

的集中并网热潮，使得 7 月份新增运行规模的功率规模环比下降 32%。 

从海外情况来看，年初至今欧洲天然气期货价格中枢已相较去年下降超 60%，但欧洲天然气供应仍面临紧平衡下

供应不稳定的脆弱性问题。随着挪威天然气工厂检修影响逐步减弱，7 月欧洲天然气期货价格逐步回落至正常水平，

但近期受澳大利亚天然气项目罢工影响，8 月初荷兰 TTF 天然气期货价格发生暴涨，进一步凸显在欧洲天然气的脆弱

性问题。 

根据美国清洁能源协会统计，2023 年第二季度美国公用事业规模储能装机实现恢复性增长，Q2 新增装机

1510MW/5098MWh，同比增长 52.2%/106.6%，环比增长 227.6%/374.2%，共并网 31 个储能项目，其中有 17 个项目为独

立储能，14 个项目为风电或光伏配储。由于储能项目确认周期较长以及碳酸锂降价导致观望情绪的影响，一季度美国

储能装机同比增速有所放缓，二季度装机的同环比高增长正逐步验证我们此前认为下半年美国储能装机有望恢复增长

的观点。 

投资建议 
短暂的反弹之后，7 月碳酸锂价格再次进入下行通道，储能系统集成商订单确认高峰主要集中在下半年，有望增

厚原材料降价带来的期货利润，同时欧洲天然气供应不稳定的脆弱性问题或使得户储需求持续性超预期，重点推荐：

1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据（通信组覆盖）、盛弘

股份、南都电源；2）盈利确定性高、继续保持高增速的户储产业链，如科士达（完整版推荐见正文）。 

风险提示 

原材料价格反弹超预期；国际贸易风险；汇率波动风险。 
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1、市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

根据 Wind 储能指数（884790.WI），7 月 A 股储能板块整体涨跌幅为-2.5%，同期上证指数涨跌幅为+2.8%。板块涨
幅前五的公司分别为保力新、金盘科技、伊戈尔、比亚迪、亿华通-U，跌幅前五的公司分别为新雷能、祥鑫科技、申
菱环境、德业股份、科士达，目前储能板块主要个股 2023/2024 年平均 PE 分别为 21.1/13.6 倍。 

图表1：申万一级行业 7 月涨跌幅排序  图表2：近 3 月储能板块走势 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 
图表3：7 月储能板块涨幅前五  图表4：7 月储能板块跌幅前五 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 
图表5：储能板块主要个股估值表 

 

来源：Wind，国金证券研究所（截至 2023 年 8 月 15 日，各公司盈利预测为 Wind一致预期） 

2021 2022 2023E 2024E 2025E 2021 2022 2023E 2024E 2025E

300274.SZ 阳光电源 1,617 108.85 15.83 35.93 72.86 96.93 123.73 102.1 45.0 22.2 16.7 13.1

300827.SZ 上能电气 119 33.39 0.59 0.82 4.25 6.83 9.78 201.8 145.7 27.9 17.4 12.1

002335.SZ 科华数据 150 32.59 4.39 2.48 6.94 9.27 12.39 34.3 60.6 21.7 16.2 12.1

002121.SZ 科陆电子 100 6.01 -6.65 -1.01 2.53 5.20 8.25 -15.0 -98.6 39.5 19.2 12.1

300693.SZ 盛弘股份 103 33.34 1.13 2.24 3.49 4.94 6.63 90.9 46.1 29.5 20.9 15.6

300068.SZ 南都电源 142 16.40 -13.70 3.31 8.24 12.53 17.32 -10.4 43.0 17.3 11.4 8.2

300763.SZ 锦浪科技 336 83.89 4.74 10.60 20.90 31.23 41.65 71.0 31.7 16.1 10.8 8.1

688390.SH 固德威 271 157.02 2.80 6.49 17.53 25.90 35.18 97.1 41.8 15.5 10.5 7.7

605117.SH 德业股份 432 100.50 5.79 15.17 27.82 43.16 59.30 74.7 28.5 15.5 10.0 7.3

688032.SH 禾迈股份 241 289.35 2.02 5.33 11.19 19.35 29.20 119.5 45.3 21.5 12.5 8.3

688348.SH 昱能科技 168 150.01 1.03 3.61 8.67 14.57 21.87 163.2 46.6 19.4 11.5 7.7

688063.SH 派能科技 269 153.40 3.16 12.73 24.47 34.37 44.17 85.2 21.2 11.0 7.8 6.1

002518.SZ 科士达 184 31.42 3.73 6.56 10.75 15.25 21.43 49.4 28.1 17.2 12.1 8.6

81.8 37.3 21.1 13.6 9.8平均值

归母净利润（亿元） PE
代码 名称

总市值

（亿元）

股价

（元）
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1.2 原材料价格：供需矛盾暂缓，碳酸锂价格缓步下跌 

7 月碳酸锂价格再次进入下行通道，月末价格相较月初价格下降 9.6%。随着上游供应逐步充裕，下游厂商继续延
续低库存水位策略，7 月碳酸锂价格逐步下跌并于中旬跌破 30 万大关，并在 8 月初加速下跌至 25 万元/吨。 

图表6：碳酸锂价格走势  图表7：磷酸铁锂电芯价格走势 

 

 

 

来源：SMM 钴锂新能源，国金证券研究所  来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

2、国内储能行业 

2.1 储能招标： 7 月储能系统中标项目合计 4384MWh，均价下降 0.04元/Wh 
  

7 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 4384MWh，环比下降 1016MWh，中标项目主要为大型能源企业集采项目，
同时有少量新能源、电网侧配储及共享电站储能系统开标。7 月 0.5C 储能系统加权中标均价 1.01 元/Wh，较 6 月均价
下降 0.04 元/Wh，较 1 月均价下降 31%，随着下半年装机旺季到来及大型能源央企集采项目逐步开标，我们预计未来
3~4 个月储能中标量将继续持续增长。 

图表8：7 月储能系统中标类型分布（MW）  图表9：储能系统月度中标量（MW） 

 

 

 

 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

从中标价格来看，随着上游原材料价格反弹趋势减弱，价格企稳，7 月储能系统报价延续年初以来的下跌趋势。
2 小时储能系统报价区间为 0.996-1.09 元/Wh，加权中标均价 1.01 元/Wh，较 6 月均价下降 0.04 元/Wh，环比下降
3.9%。 
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图表10：7 月储能中标省份分布（MW）  图表11：储能系统加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

图表12：7 月国内储能系统中标项目 

项目名称 采购内容 采购规模 第一中标人 中标价（元/Wh） 

通鼎互联共享储能电站工程 储能系统 12.8MW/25.6MWh 科华数能 1.20  

华润抚州渔光互补项目储能扩容 储能系统 14.2MW/14.2MWh 中车株洲 1.37  

南网科技冷板式系统采购标段一 储能系统 50MW/100MWh 南瑞继保 - 

南网科技冷板式系统采购标段二 储能系统 5MW/10MWh 中国能建 - 

三峡水利年度储能框采标段一 储能系统 100MWh 新巨能能源 - 

三峡水利年度储能框采标段二 储能系统 50MWh 海博思创 - 

中广核安徽固镇二期储能采购 储能系统 143MW/286MWh 中车株洲 1.09  

肃北马鬃山风电配套储能 储能系统 45MW/180MWh 远景能源 - 

江西华电泗沥光伏项目储能 储能系统 12MW/12MWh 中天科技 1.32  

中国能建储能系统集采 1C 标段 储能系统 300MW/300MWh 宁德时代 1.23  

中国能建储能系统集采 0.5C 标段 储能系统 600MW/1200MWh 比亚迪 1.00  

中国能建储能系统集采 0.25C 标段 储能系统 500MW/2000MWh 比亚迪 0.87  

重庆长寿零碳电厂储能系统招标 储能系统 5MW/16MWh 清安储能 1.24  

尖山恒发储能电站扩建 储能系统 40MW/90MWh 南瑞继保 1.76  

来源：北极星储能网，国金证券研究所 

2.2 储能装机：7 月储能新增装机 2.4GW/4.9GWh 

根据中关村储能产业技术联盟不完全统计，2023 年 7 月国内共发布 143 个电力储能项目（含规划、建设和运行），
规模共计 21.4GW；7 月国内新增装机规模达到 2.4GW/4.9GWh，1-7 月国内累计新增装机 10.6GW/21.7GWh，由于 6月份
的集中并网热潮，使得 7 月份新增运行规模的功率规模环比下降 32%。 

图表13：2023 年 1-7 月国内新型储能新增装机规模 

 

来源：中关村储能产业技术联盟，国金证券研究所 



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 7 
 

2.3 国内重要新闻 

7 月河南、西藏、山东等多地出台独立储能参与现货交易的相关细则或征求意见稿，明确并规范新型储能接入电
网后的调度及补偿机制。河南、江苏等地出台发展行动方案，其中，河南力争在 2025 年实现新型储能规模 5GW；江苏
省要求 2027 年实现新型储能规模 5GW。天津出台实施方案，规定新能源企业配置储能容量未达到承诺比例的，按照未
完成储能容量对应新能源容量规模的 2 倍予以扣除。山东省出台全国第一个针对电力爬坡辅助服务的专项政策，其中
提到独立储能可为系统提供爬坡辅助服务。 

图表14：国内重要政策、新闻梳理 

发布时间 省市 政策名称 政策要点 

7月 12日 河南 
《关于印发河南省实施扩大内需

战略三年行动方案》 
加快发展大型独立储能电站，力争到 2025 年新型储能规模达到 5GW。 

7月 18日 河南 
《河南新型储能参与电力调峰辅

助服务市场规则（试行）》 

1）储能调峰辅助服务补偿费用计算周期为 15 分钟，按充电电量计算，补偿价格为

出清结算价格，储能调峰补偿费用为补偿电量 x补偿价格，“日前报价、实时出

清”，储能参与调峰补偿价格报价上限暂按 0.3 元/kWh 执行；2）储能额定功率不低

于 2兆瓦、连续储能时长 2 小时及以上；3）存量新能源配配置储能，并达到独立储

能运行条件，可减免一定的辅助服务分摊费用。 

7月 20日 江苏 
《关于加快推动我省新型储能项

目高质量发展的若干措施》 

1）到 2027 年，全省新型储能项目规模达到 5GW 左右，其中电网侧 3.5GW，用户侧

1GW，电源侧 0.5GW；2）优化项目纳规流程，电源项目配储随电源主体项目规划和

管理；3）电网企业应优化独立新型储能项目并网流程。 

7月 21日 西藏 
《关于积极推动西藏电力系统构

网型储能项目试点应用的通知》 

鼓励试点项目参与电力市场交易。鼓励配置构网型储能的项目，在满足市场准入条

件下，积极参与电力市场化交易。 

7月 24日 山东 

《山东省电力并网运行管理实施

细则》《山东省电力辅助服务管

理实施细则》 

明确了独立新型储能电站等主体的并网运行管理规定，并对独立储能参与辅助服务

品种、补偿标准、辅助服务费用分摊主体及标准，以及技术管理考核等做了相应的

规定。 

7月 27日 山西 

《山西省电力系统调节性电源建

设运营现场监管工作方案的通

知》 

新型储能按照一定比例核查，明确针对储能的具体监管工作方案。 

7月 28日 云南 

《关于公开征求现货市场环境下

云南省内电力市场四个实施细则

意见的通知》 

1）符合条件的独立储能等新型市场主体，可采用报量报价或报量不报价方式参与现

货出清；2）调频辅助服务市场与现货电能量市场采用分步衔接的方式。 

7月 28日 河南 
《关于印发河南省支持重大新型

基础设施建设若干政策的通知》 

支持算力基础设施配套建设储能设施，对配套建设储能规模在 1000 千瓦时以上储能

设施的，省财政给予一次性奖励。 

8月 1日 天津 
《天津市新型储能发展实施方

案》 

新能源企业配置储能容量未达到承诺比例的，按照未完成储能容量对应新能源容量

规模的 2 倍予以扣除，直至全部解网。 

8月 1日 福建 

《关于鼓励可再生能源发电项目

配建储能提高电网消纳能力的通

知》 

鼓励配储规模为项目总规模的 10%及以上（时长 2小时及以上），发电企业承诺配建

的储能设施宜与可再生能源发电项目规模匹配、同步建成、同步并网，电网认定后

积极支持项目并网。 

8月 2日 新疆 
《新疆电力市场独立储能参与中

长期交易实施细则（暂行）》 

参与电力中长期市场的独立储能规模不低于 5MW/10MWh，以用户和发电双重身份参

与市场交易，充电时仅与新能源企业进行交易，放电量视为新能源电量。 

8月 2日 
内蒙

古 

《内蒙古自治区建设国家重要能

源和战略资源基地促进条例》 

建立健全新型储能电站容量补偿机制，推动新型储能市场化、产业化、规模化发

展，鼓励和支持在电网关键节点和偏远地区建设独立或者共享储能电站，鼓励和支

持新型储能电站参与电能量和辅助服务市场。 

8月 7日 云南 
《公开征求云南电力市场实施细

则意见的函》 

符合条件的独立储能等新型市场主体，可采用报量报价或报量不报价方式参与现货

出清。具体补偿机制根据现货市场试运行情况另行制定。 

8月 8日 山东 
《山东电力爬坡辅助服务市场交

易规则（征求意见稿）》 
独立储能可为系统提供爬坡辅助服务 

来源：各地发改委、能源局，国金证券研究所 
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3、海外储能行业 

3.1 海外天然气价格跟踪：受澳大利亚天然气项目罢工影响，欧洲天然气期货价格回落后暴涨 

年初至今欧洲天然气期货价格中枢已相较去年下降超 60%，但欧洲天然气供应仍面临紧平衡下供应不稳定的脆弱
性问题。随着挪威天然气工厂检修影响逐步减弱，7 月欧洲天然气期货价格逐步回落至正常水平，但近期受澳大利亚
天然气项目罢工影响，8 月初荷兰 TTF 天然气期货价格发生暴涨，进一步凸显在欧洲天然气的脆弱性问题。 

图表15：荷兰 TTF 天然气期货（欧元/MWh） 

 

来源：Dutch TTF，国金证券研究所 

3.2 海外电价跟踪：7月欧洲现货价格环比略有下降 

7 月欧洲电力现货价格运行平稳，中枢较去年同期有所下降，环比 6 月微降。随着天气转暖，气温逐步升高，欧
洲主要国家逐步进入用电高峰期，欧洲天然气期货价格回落，电力现货价格总体环比 6 月略有下降。 

图表16：海外主要市场现货电价（欧元/MWh） 

 

来源：EMBER，国金证券研究所 

3.3 海外装机统计：Q2美国储能新增 5.1GWh，环比增长 374.2%  

美国清洁能源协会（ACP）发布美国第二季度清洁能源报告，2023 年第二季度美国公用事业规模储能装机实现恢
复性增长，Q2 新增装机 1510MW/5098MWh，同比增长 52.2%/106.6%，环比增长 227.6%/374.2%，共并网 31 个储能项目，
其中有 17 个项目为独立储能，14 个项目为风电或光伏配储。 
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图表17：美国季度公用事业规模储能新增装机 

 

来源：ACP，国金证券研究所 

2023 年 6 月公用事业规模光伏新增装机 1599MW，同比增长 31.3%，6 月公用事业规模储能新增装机 1036MW，同比
增长 96.0%；1-6 月公用事业规模光伏新增装机 5923MW，同比增长 26.6%，1-6月公用事业规模储能新增装机 1768MW，
同比增长 6.9%。根据 EIA 统计，2023 年 7-12 月计划并网的公用事业规模光伏、储能项目分别为 20、8GW，同比增长
213%、220%。上半年美国储能装机增速放缓主要是由于储能项目确认周期较长以及碳酸锂降价导致观望情绪的影响，
6 月储能装机的同比高增长正逐步验证我们此前认为下半年美国储能装机有望恢复增长的观点。 

图表18：美国光伏项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 
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图表19：美国储能项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 

3.4 海外重要新闻 

海外市场方面，欧盟为挪威初创电池制造企业 FREYR 下发 1 亿欧元的创新资金扶持；德国系统集成商 Eco Stor
计划在德国萨克森安哈特州建造一个 300MW/600MWh 电池储能系统；英国能源开发企业 Carlton Power 获得了 2080MWh
电池储能项目的规划许可；阳光电源与当地开发商在墨西哥完成 25MWh 的储能电站建设；摩洛哥启动了一个
200MW/400MWh 的光伏及储能项目的资格预审；储能系统集成商 Fluence 发布季度业绩报告并上调全年收入指引至 20-
21 亿美元（此前为 18.5-20 亿美元）；美国能源部计划为长期储能研发提供 3000 万美金的资金扶持；Energy Vault
和电池制造企业 Kore Power 达成供应协议，该协议要求 Kore 在 2025 年供应 1.3GWh 的美国制造电池，并在 2027年
之前实现 7GW 的潜在供应能力。 

图表20：海外重要政策、新闻梳理 

发布时间 国家 新闻要点 

7 月 14 日 挪威 挪威的电池制造初创企业 FREYR 电池获得了欧盟的 1 亿欧元的资金补助。 

7 月 17 日 德国 系统集成商 Eco Stor 计划在德国萨克森 - 安哈特州建造一个 300MW/600MWh 电池储能系统。 

7 月 24 日 英国 英国能源基础设施开发公司 Carlton Power 获得了 2080MWh 电池储能项目的规划许可。 

7 月 24 日 西班牙 
西班牙政府通过了一项 2.8 亿欧元的资金补助计划，对 2026 年前并网的独立储能、热储及抽水蓄能项目

给予资金扶持。 

7 月 26 日 美国 美国能源部为长期储能研发提供 3000 万美金的资金扶持。 

8 月 3 日 墨西哥 阳光电源与开发商 Quartux在墨西哥建设完成了一个 25MWh 的储能项目。 

8 月 10 日 摩洛哥 摩洛哥启动了一项 200MW 光伏加 400MWh 的储能系统的项目预审。 

8 月 10 日 美国 Fluence 发布季度报告并上调全年收入指引至 20-21 亿美元。 

8 月 10 日 美国 
Energy Vault 和 Kore Power 达成供应协议，该协议要求 Kore 在 2025 年供应 1.3GWh 的美国制造电池，

并在 2027 年之前实现 7GW 的潜在供应能力。 

来源：Energy storage news，国金证券研究所 

4、投资建议 

短暂的反弹之后，7 月碳酸锂价格再次进入下行通道，储能系统集成商订单确认高峰主要集中在下半年，有望增
厚原材料降价带来的期货利润，同时欧洲天然气供应不稳定的脆弱性问题或使得户储需求持续性超预期，重点推荐：
1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据、上能电气、科陆电
子、盛弘股份、南都电源；2）出货边际修复、估值较低的户储产业链，如科士达、固德威、德业股份、锦浪科技、禾
迈股份、昱能科技、派能科技。 

5、风险提示 

原材料价格反弹超预期：储能系统原材料中电芯占比超过 50%，若碳酸锂价格反弹超预期，可能将影响储能公司的盈
利能力； 



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 11 
 

国际贸易风险：从全球来看，海外储能市场占比大、竞争格局好，是储能公司重要的收入组成部分，若国际贸易环境
恶化，可能将导致相关公司业绩受影响； 

汇率波动风险：储能公司海外业务主要以美元、欧元等当地货币结算，如果汇率大幅波动，海外收入占比高的公司业
绩或将受到影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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