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业绩符合预期，看好储能消防与气体业务未来发展 
  

主要观点： 

[Table_Summary] ⚫ 2023 半年报业绩符合预期，二季度利润加速增长 

公司发布 2023年半年报，2023H1实现营收 22.52亿元（+10.02%），归母净利
润 2.87亿元（+21.41%），扣非后归母净利润为 2.63亿元（+13.14%），销售商
品、提供劳务收到的现金达 18.01亿元（+18.07%）。分季度来看，Q1实现营
收 8.31亿元（+11.38%），归母净利润 0.77亿元（+16.15%）；Q2实现营收 14.21
亿元（+9.32%），归母净利润 2.10 亿元（+23.47%）。业绩符合预期，回款情
况良好，Q2利润加速上涨。 

⚫ 储能消防业务拓展顺利，受益于政策推进气体类业务有望加速增长 

2023年上半年公司充分发挥自身优势，在工业消防与气体类业务领域推进多
项目落地。细分来看，1）大工业消防领域：2023H1 该业务实现营收 0.35 亿
元（+67.07%），其中在储能消防领域，公司进一步丰富完善站级、舱级、簇
级及PACK级解决方案，并形成了 6大组合方案，中标或完成的项目包括石
油集团济柴动力 3.35MWh 储能电池集装箱消防系统项目等，累计发货金额
超 0.46亿元，同比增长超 130%。2）气体类业务领域：自动灭火系统增长平
稳，实现营收 1.84亿元（+25.77%）；气体检测监控系统业务增长迅速，实现
收入 0.71亿元（+36.11%）。向未来看，一方面，政策端持续促进，根据住建
部的技术规程，可燃气体探测器在商业和工业企业领域每 3 年即需更换、在
居住建筑领域每 5 年即需更换，市场需求强劲；另一方面，公司燃气安全产
品结构完善，已经形成“系统级、独立式、家用类”多维体系，能充分满足
市场上的场景需求。因此，我们认为燃气安全领域市场有望高增。 

⚫ 加大研发投入，海外市场持续发力拓展 

公司高度重视研发能力，2023 年上半年公司持续扩容产品端，研发费用达 1.23
亿元，同比增长 15.37%，致力于打造“全研发链条、全自主生产、全国际标
准、全核心技术、全产品系列”的“五全”核心研发优势。也正基于公司产
品的强竞争力，上半年公司海外业务占比有所提升，从去年的 10.79%增加至
13.31%。我们认为，随着公司国际认证产品的持续开发及认可，国际品牌产
品有望加速推向海外市场，预计海外业务占比会进一步提升，从而加速改善
公司的盈利能力。 

⚫ 投资建议 
我们看好公司未来长期发展，修改盈利预测为：2023-2025 年预测营业收入为
54.01/62.12/71.66 亿元（前值为 55.58/68.46/83.87 亿元）；2023-2025 年预测归
母净利润分别为 6.81/7.88/9.18 亿元（前值为 7.03/8.68/10.57 亿元）；2023-2025
年对应的EPS为 1.21/1.40/1.63元（前值为 1.25/1.54/1.87元）。公司当前股价
对应的PE为 15/13/11倍。维持“买入”投资评级。 

⚫ 风险提示 

1）政策波动风险；2）市场竞争加剧影响利润率的风险；3）原材料大幅波动
的风险；4）研究依据的信息更新不及时，未能充分反映公司最新状况的风险。 
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[Table_Rank] 投资评级：买入（维持） 

报告日期：            2023-08-17 
 

570 收盘价（元） 18.01 

近 12 个月最高/最低（元） 34.35/15.00 

总股本（百万股） 736.82  

流通股本（百万股） 630.53  

流通股比例（%） 85.57 

总市值（亿元） 132.70 

流通市值（亿元） 113.56  
   
[Table_Chart] 公司价格与沪深 300 走势比较 

 
   
[Table_Author] 分析师：张帆 
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[Table_Report]  

相关报告 

1.《业绩平稳向好，看好新兴业务持续

拓展》2023-04-28 

2.《业绩受疫情扰动影响，不改长期向

上发展趋势》2023-03-29 

3.《消防安全行业翘楚，掘金千亿级蓝

海市场》2022-10-19 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准， 

A 股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 

 

 

 


