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Q2 业绩增速触底回升，息差环比持平好于预期 
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[Table_Summary] 事件概述:  

8 月 18 日，国家金融监管局公布商业银行 23Q2 监管指标： 

二季度末银行业金融机构本外币资产 406.2 万亿元，同比增长

10.4%；商业银行上半年累计实现净利润 1.3 万亿元，同比增 2.6%，

平均资本利润率 9.67%，平均资产利润率 0.75%；Q2 净息差 1.74%，

环比持平；不良率 1.62%，环比基本持平；拨覆率 206.13%，环比升

0.9pct；核心一级资本充足率 10.28%，环比下降 0.22pct。 

 

  

分析与判断: 

►  上半年行业整体实现利润增速 2.6%，Q2 增速环比

回升；Q2 大行和股份行业绩增速均转正，农商行业绩

增速明显回升 
上半年商业银行实现净利润 1.3 万亿元，同比增长 2.6%（去年

同期 7.1%）；单二季度商业银行整体实现净利润同比增长 4%，

增速同比回落约 2.8pct，环比较一季度（1.3%）有所回升；行

业整体 ROE 为 9.67%，环比下降 0.7pct。分类别银行来看，上

半年大行、股份行、城商行、农商行的净利润分别同比增长

0.9%、0.6%、9.3%、5.7%，上半年各类别银行均实现了同比正

增；单二季度来看，大行、股份行、城商行、农商行的净利润

分别同比增长 3.7%、3.3%、-1.4%、18%，大行和股份行二季度

业绩增速均转正，城商行的业绩在去年同期高基数下有较为明

显的回落，农商行的业绩增速明显回升。 

 

►  二季度行业整体净息差环比持平，中小银行的净息差

环比企稳回升 
二季度商业银行的净息差为 1.74%，环比持平与一季度，好于

预期，预计主要是今年以来监管引导商业银行的存款利率定价

改革的持续落地的贡献。具体来看，大行、股份行的净息差环

比分别均下降 2bp；城商行的净息差持平与一季度；农商行的

净息差环比提升 4BP，整体中小银行的净息差表现好于大行和

股份行，也符合我们之前对中小息差拐点或早于行业的判断，

基本反映出了中小银行今年以来房贷等资产的利率风险压力相

对更小一些以及整体存款利率定价机制改革对中小银行负债端

成本的下降相对明显。 

 

►  二季度行业整体资产质量止降、环比持平；股份行

不良率续降，城商行不良率止升；行业整体拨覆率环

比小幅提升 
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二季度末商业银行整体的不良率为 1.62%，环比持平于一季度

未延续一季度环比回落的趋势，不良余额较一季度末增加 830

亿元，其中损失类贷款余额较一季末增加约 530 亿元，整体上

数据反映出二季度商业银行的不良新生成的压力可能环比一季

度略有提升，但整体压力还相对有限。关注类占比环比下降

2BP 至 2.14%，余额环比一季度末增加 616 亿元，较一季度的

增幅略有提升。分类别银行来看，大行、农商行的不良率环比

分别提升 2bp、1bp；股份行的不良率环比下降 2bp，且不良余

额下降；城商行的不良率环比止升、持平。 

期末行业整体拨备覆盖率为 206.13%，环比一季度末提升

0.9pct。其中，大行和城商行的拨备覆盖率分别环比下降

0.9pct、0.2pct；股份行的拨备覆盖率环比有明显提升，较一

季度末提升 5pct；农商行的拨备覆盖率环比提升近 1pct。 

 

 

投资建议： 
整体二季度商业银行的业绩增速环比回升，我们预计主要是息

差的企稳以及信用成本相对稳定的贡献；二季度息差环比持平

好于预期预计是存款定价改革的持续推进的贡献；行业不良率

进入平稳趋势，但也未有提升，后续金融资产重分类政策的执

行以及经济复苏较弱会对银行的资产质量形成一定的压力。结

构上，二季度大行和股份行的息差承压；但股份行的资产质量

好于预期，实现双降；城商行的资产质量有边际改善。 

整体来看，二季度银行业的监管指标反映行业的经营在一季度

重定价压力消散后进入相对平稳阶段，但也反映了经济修复相

对较弱的背景下银行的经营环境仍存在阶段性的压力，后续需

关注稳增长政策持续落地对经济修复预期的提升。 

板块方面，目前板块的估值持续在低位，具备低估值和高股息

率特征，关注后续经济增长预期提升对板块估值修复的催化，

我们维持行业“推荐”的投资评级，个股层面继续推荐：宁

波、成都、杭州、招商、无锡、常熟等。 

 

 

 

风险提示 
1） 经济修复幅度和节奏不及预期； 

2） 个别银行的重大经营风险等。 
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