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钢铁行业周报（8.14-8.18） 

消费回升叠加平控升温，政策加速筑底，市场博

弈加剧 

投资要点： 

 投资策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计930.52万吨，环比上周增长

0.91万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计1660.33万吨，环比上周减

少15.28万吨；消费方面：五大品种消费合计945.8万吨，环比上周增长47.58万吨。本

周钢材产量略增，钢厂库存和社会库存双双下降，消费回升市场情绪有所回暖。同

时，本周原料价格涨跌互有，焦炭焦煤下跌，铁矿石在高位铁水的支撑下走强，关注

平控对铁矿石需求的抑制预期。宏观上，美联储会议纪要显示，美国通胀存在“重

大”上行风险，市场对于加息的预期有所上升。国内平控限产的消息再次升温，但当

下供需格局尚未转变，继续关注平控政策兑现节奏。整体上，本周在利多消息刺激

下，市场情绪出现回暖，政策加速为房地产等下游行业筑底，需求复苏仍面临一定压

力，多空博弈加剧。 

 一周回顾：本周，沪深300指数下跌2.58%，钢铁行业下跌0.49%，钢铁表现强于

沪深300指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌0.37%。 

 重大事件：宏观：（1）央行：下调三大利率。（2）美联储：通胀存在“重大”

上行风险。行业：（1）央行：适时调整优化房地产政策。（2）8月上旬，重点统计钢

铁企业粗钢日产215.27万吨，环比增长0.8%；生铁日产197.64万吨，环比增长2.74%；

钢材日产204.38万吨，环比下降5.45%。 

 钢铁产业链及库存： 1、煤焦方面：（1）价 格：截至本周收盘，焦煤期货主力

合约收盘价为1,414元/吨，环比上周下跌69.5元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为

2,120元/吨，环比上周下跌99.5元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六

港口）合计1,677万吨，环比上周增加21.2万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化

厂+四港口）合计805万吨，环比上周减少4.5万吨。2、铁矿石&废钢方面：（1）价

格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为772元/吨，环比上周上涨32.5元/

吨。张家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为2,540元/吨，环比上周上涨20元/吨。唐山

废钢(6-8mm)市场价(不含税)为2,655元/吨，环比上周不变0元/吨。（2）铁矿石库

存：铁矿石主要港口库存(45港口)合计12,051万吨，环比上周增加105.1万吨。铁矿石

日均疏港量(45港口)合计327万吨，环比上周增加10.2万吨。国内大中型钢厂进口铁矿

石平均库存可用天数15天，环比上周不变0天。3、钢材方面：（1）期现价格：截至本

周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为3,700元/吨，环比上周上涨9元/吨；上海螺纹

钢（HRB400 20mm）价格为3,730元/吨，环比上周上涨30元/吨；基差为30元/吨，环比

上周增加21元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为3,905元/吨，环比上周下跌32元/

吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格为3,910元/吨，环比上周下跌20元/吨；基差为5

元/吨，环比上周增加12元/吨。（2）钢厂盈利：本周，螺纹钢毛利-125元/吨，环比

上周下跌45元/吨。热轧毛利-116元/吨，环比上周下跌90元/吨。冷轧毛利51元/吨，

环比上周下跌37元/吨。中板毛利-154元/吨，环比上周下跌90元/吨。 

 风险提示：平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预期。 
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相关报告 
《钢铁行业月报（7月） 关注限产政策的落

地节奏，8 月下旬或迎来阶段性底部机会》

——2023.08.18 
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预兆美元指数拐点将近》——2023.07.29 
《钢铁行业周报（7.17-7.21） 上半年经济

运行恢复向好，政策加速启动兑现，市场信

心提升》——2023.07.22 
《钢铁行业周报（7.10-7.14） 加息预期减

弱黑色系集体走强，市场在“强预期”和

“弱现实”中继续摇摆》——2023.07.15 
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1 投资策略：消费回升叠加平控升温，政策加速筑底，市场博弈加

剧 

策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计 930.52万吨，环比上周增长 0.91

万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计 1660.33万吨，环比上周减少

15.28 万吨；消费方面：五大品种消费合计 945.8万吨，环比上周增长 47.58 万吨。

本周钢材产量略增，钢厂库存和社会库存双双下降，消费回升市场情绪有所回暖。

同时，本周原料价格涨跌互有，焦炭焦煤下跌，铁矿石在高位铁水的支撑下走强，

关注平控对铁矿石需求的抑制预期。宏观上，美联储会议纪要显示，美国通胀存在

“重大”上行风险，市场对于加息的预期有所上升。国内平控限产的消息再次升温，

但当下供需格局尚未转变，继续关注平控政策兑现节奏。整体上，本周在利多消息

刺激下，市场情绪出现回暖，政策加速为房地产等下游行业筑底，需求复苏仍面临

一定压力，多空博弈加剧。 

个股：建议关注需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

 

2 一周回顾：钢铁行业下跌 0.49%，钢铁表现强于沪深 300 指数。 

2.1 行业：钢铁表现强于沪深 300 指数 

本周，沪深 300 指数下跌 2.58%，钢铁行业下跌 0.49%，钢铁表现强于沪深

300 指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 0.37%。 

图表 1 钢铁行业表现  图表 2 钢铁三级子行业表现 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显 

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 24.18 倍，估值处于所有行业的中游水

平；在子行业及相关行业中，板材估值较高为 125.21 倍，特钢估值较低为 18.81 倍。
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钢铁行业 PB（LF）估值为 0.98 倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行业中，

特钢估值较高为 2.24 倍，板材估值较低为 0.76 倍。 

图表 3 钢铁行业 PE（TTM）居中游  图表 4 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 5 钢铁行业 PB（LF）处于低水平  图表 6 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 个股：华菱钢铁上涨 4.07%，甬金股份下跌 12.06% 

本周涨幅前十：华菱钢铁（4.07%）、抚顺特钢（3.47%）、三钢闽光

（3.07%）、新钢股份（2.14%）、常宝股份（2.06%）、南钢股份（1.68%）、中

南股份（1.34%）、久立特材（1.05%）、*ST 西钢（1.01%）、金洲管道

（0.60%）。 

本周跌幅前十：甬金股份（-12.06%）、永兴材料（-5.42%）、重庆钢铁（-

3.01%）、方大特钢（-2.24%）、鞍钢股份（-2.01%）、杭钢股份（-1.98%）、柳

钢股份（-1.86%）、包钢股份（-1.63%）、中信特钢（-1.35%）、凌钢股份（-

1.27%）。 

图表 7 本周涨幅前十  图表 8 本周跌幅前十 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3 重大事件 

3.1 宏观：（1）央行：下调三大利率。（2）美联储：通胀存在“重

大”上行风险。 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/8/18 中国 

央行发布《2023 年第二季度中国货币政策执行报告》，涉及货币政策、人民币汇率、房

地产等重磅内容。报告指出，宏观经济有望延续好转态势，未来与金融数据将更加匹

配。稳健的货币政策要精准有力，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，稳固

支持实体经济恢复发展。 

Wind 

2023/8/18 中国 

中央政治局常务委员会召开会议，研究部署防汛抗洪救灾和灾后恢复重建工作。会议指

出，要用好救灾资金，加快恢复重建，抓紧抢修交通、通讯、电力等受损基础设施，抓

紧修复灾毁农田和农业设施。金融机构要优化简化相关程序，加强对受灾地区信贷支持

和保险理赔，同时持续做好风险隐患排查，努力帮助受灾群众和经营主体渡过难关。会

议强调，要认真排查总结，抓紧补短板、强弱项，进一步提升我国防灾减灾救灾能力。 

Wind 

2023/8/17 美国 

美联储会议纪要显示，通胀风险可能要求进一步收紧政策；两名美联储官员倾向于在 7

月份保持利率稳定。多数美联储官员认为通胀存在“重大”上行风险。多位与会者警告

意外过度收紧政策的风险，一些与会者认为经济风险变得更加平衡。与会者表示，经济

活动似乎正在逐渐放缓。美联储工作人员不再预计会出现经济衰退，预计失业率将小幅

上升。与会者表示通胀高得令人无法接受，需要更多证据才能让人们相信物价压力正在

消退。 

Wind 

2023/8/16 中国 

国家卫健委等 9 部门共同启动为期 1 年的全国医药领域腐败问题集中整治工作，对医药

行业开展全链条全领域全覆盖的系统治理，重点聚焦“关键少数”、关键岗位，尤其是

利用医药领域权力寻租、“带金销售”、利益输送等不法行为。 

Wind 

2023/8/16 中国 

中国 7 月经济数据出炉，主要指标同比增速较上月有所放缓。国家统计局发布数据显

示，7 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 3.7%，社会消费品零售同比增长 2.5%。

全国城镇调查失业率为 5.3%，比上月上升 0.1 个百分点。1-7 月，固定资产投资同比增

3.4%，房地产投资同比下降 8.5%。 

Wind 

2023/8/16 中国 

三大关键政策利率同日“降息”。央行昨日进行2040亿元 7天逆回购，中标利率下调10

基点至 1.9%；续作 4010 亿元 1 年期 MLF，中标利率下调 15 基点至 2.5%。同时，央行将

常备借贷便利利率（SLF）下调 10 个基点。 

Wind 

2023/8/15 中国 

商务部等九部门联合发布县域商业三年行动计划，提出要建立县域统筹，以县城为中

心、乡镇为重点、村为基础的农村商业体系。到 2025 年，在全国打造 500 个左右的县域

商业“领跑县”。 

Wind 

2023/8/15 中国 

商务部部长助理陈春江表示，将会同相关部门研究推动合理缩减外资准入负面清单，持

续扩大外资市场准入。修订《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》，进一步放宽

外国投资者对上市公司战略投资限制。 

Wind 

2023/8/14 中国 

国务院印发《关于进一步优化外商投资环境 加大吸引外商投资力度的意见》。提出加大

重点领域引进外资力度。在符合有关法律法规的前提下，加快生物医药领域外商投资项

目落地投产；拓宽吸引外资渠道。 

Wind 

资料来源：Wind、华福证券研究所  

3.2 行业：（1）央行：适时调整优化房地产政策。（2）8 月上旬，重

点统计钢铁企业粗钢日产 215.27 万吨，环比增长 0.8%；生铁日产

197.64 万吨，环比增长 2.74%；钢材日产 204.38 万吨，环比下降
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5.45%。 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/8/17 行业 

8 月 17 日，国家统计局发布 2023 年 7 月工业主要产品产量数据，其中：（1）钢筋：7

月份产量为 2015.1 万吨，同比增长 18.8%；1-7 月累计产量为 13724.2 万吨，同比增长

2.4%。（2）铁矿石原矿：7月份产量为 8570.9 万吨，同比增长 8.0%；1-7 月累计产量

为 56679.7 万吨，同比增长 6.5%。（3）原煤：7月份产量为 37754.2 万吨，同比增长

0.1%；1-7 月累计产量为 267182.3 万吨，同比增长 3.6%。（4）焦炭：7月份产量为

4043.3 万吨，同比增长 3.7%；1-7 月累计产量为 28434.1 万吨，同比增长 1.9%。 

Mysteel 

2023/8/17 政策 
国家发展改革委等部门发布关于促进退役风电、光伏设备循环利用的指导意见，其中提

到，引导再生资源回收企业规范有序回收废钢铁、废有色金属等再生资源。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/17 下游 

 8 月 17 日，央行发布 2023 年第二季度中国货币政策执行报告，其中提出，下阶段，适

应房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时调整优化房地产政策，促进房地产

市场平稳健康发展。 

Mysteel 

2023/8/17 下游 

8 月 17 日，国家统计局发布 2023 年 7 月工业主要产品产量数据，其中：（1）汽车：7

月产量 232.4 万辆，同比下降 3.8%；1-7 月累计产量 1540.8 万辆，同比增长 4.5%；

（2）四大家电：空调 7月产量 2305.8 万台，同比增长 29%；冰箱 7月产量 849.5 万

台，同比增长 15.3%；洗衣机 7月产量 727.4 万台，同比增长 15.9%；彩电 7月产量

1597.7 万台，同比下降 2.8%。 

Mysteel 

2023/8/17 下游 

国家统计局公布 70 城房价数据显示，7 月各线城市房价环比稳中略降，其中一二线城市

二手房价降幅扩大，一线城市环比下跌 0.8%，领跌各线城市。同时，房价上涨城市数量

有所减少，70 城中仅 20 个城市新房价格指数环比上涨，较 6 月份减少 11 个；而新房价

格环比下跌的城市达 49 个，创今年以来下跌城市数量新高。 

Wind 

2023/8/16 原料 

8 月 16 日，中国海洋石油集团有限公司旗下中联煤层气有限责任公司潘河区块薄煤层气

开发项目已全面建成投产，标志着我国薄煤层气大规模开发取得新突破，对推动我国煤

层气高效开发利用，保障国家能源安全具有重要意义。 

Mysteel 

2023/8/16 钢铁 

2023 年 8 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2152.72 万吨、生铁 1976.43 万吨、钢

材 2043.81 万吨。其中粗钢日产 215.27 万吨，环比增长 0.8%；生铁日产 197.64 万吨，

环比增长 2.74%；钢材日产 204.38 万吨，环比下降 5.45%。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/15 钢铁 

8 月 15 日，在首个全国生态日活动上，工业和信息化部发布工业绿色低碳发展成果。其

中提出，“十三五”期间我国累计退出钢铁落后产能达 1.5 亿吨以上，水泥过剩产能 3

亿吨左右。 

Mysteel 

2023/8/15 钢铁 

国家统计局 8月 15 日公布的数据显示，2023 年 7 月，我国粗钢产量 9080 万吨，同比增

长 11.5%；生铁产量 7760 万吨，同比增长 10.2%；钢材产量 11653 万吨，同比增长

14.5%；焦炭产量 4043 万吨，同比增长 3.7%。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/14 上游 

8 月 11 日，力拓在官网宣布与 Simfer 合资企业（Simfer）与几内亚共和国和 WCS 就西

芒杜铁矿石项目的跨几内亚基础设施达成关键协议。力拓称“这是全面批准西芒杜项目

开发的里程碑”。  

钢铁老板 

2023/8/14 钢材 

8 月上旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 964 万吨，环比增加 23 万吨，上升 

2.4%，库存连续小幅上升;比年初增加 212 万吨，上升 28.2%;比上年同期减少 64 万

吨，下降 6.2%。 

中国钢铁工

业协会 

资料来源：中国钢铁工业协会、钢铁老板、Mysteel、华福证券研究所 

3.3 （1）中信特钢、抚顺特钢、金洲管道、甬金股份：发布半年度报

告。（2）首钢股份、*ST 西钢、重庆钢铁、包钢股份：人事变动。 

图表 11 公司公告 

公告日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/8/19 000708.SZ 中信特钢 定期报告 
2023 年半年度报告：营业收入 583.25 亿元，同比+12.55%；归母净利润 30.4

亿元，同比-19.52%。 

2023/8/19 600399.SH 抚顺特钢 定期报告 
2023 年半年度报告：营业收入 42.21 亿元，同比+10.62%；归母净利润 1.57

亿元，同比-14.27%。 
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2023/8/19 000959.SZ 首钢股份 人事变动 

关于董事、高级管理人员辞职的公告：刘建辉同志因工作调整，申请辞去公

司董事、总经理职务，辞职后将继续担任公司党委书记职务；李百征同志因

工作调整，申请辞去公司总会计师职务，辞职后继续担任公司控股子公司首

钢京唐钢铁联合有限责任公司及北京首钢冷轧薄板有限公司董事职务。 

2023/8/18 002443.SZ 金洲管道 定期报告 
2023 年半年度报告：营业收入 28.79 亿元，同比-5.31%；归母净利润 1.37

亿元，同比+8%。 

2023/8/17 600117.SH *ST 西钢 人事变动 

关于董事会成员变动的公告：何小林先生因工作调动原因，申请辞去公司董

事、副总经理及薪酬与考核委员会职务，公司董事会同意何小林先生的辞职

申请。补选王磊英先生为公司九届董事会董事候选人。 

2023/8/16 603995.SH 甬金股份 定期报告 
2023 年半年度报告:营业收入 173.35 亿元，同比-17.35%；归母净利润 2.14

亿元，同比-29.32%。 

2023/8/15 601005.SH 重庆钢铁 人事变动 
关于公司高级副总裁辞职的公告:张永忠先生辞去公司高级副总裁职务，其辞

职后不再担任公司任何职务。 

2023/8/15 600010.SH 包钢股份 人事变动 

关于独立董事辞职的公告：程名望先生因在公司担任独立董事已满六年，根

据上市公司独立董事连任不能超过六年的规定，申请辞去公司独立董事职

务，同时一并辞去公司董事会提名、薪酬与考核委员会委员职务。 

资料来源：Wind、华福证券研究所 

4 钢铁产业链 

4.1 原辅材料：铁矿石价格上涨，双焦价格下行 

1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,414

元/吨，环比上周下跌 69.5 元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,120 元/吨，环比上

周下跌 99.5 元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1,677

万吨，环比上周增加 21.2 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 728 万吨，环比上周

增加 10.6 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 778 万吨，环比上周增加 6.7 万吨；六港

口合计库存 171 万吨，环比上周增加 3.9 万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦

化厂+四港口）合计 805 万吨，环比上周减少 4.5 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库

存 546 万吨，环比上周增加 7.6 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 51 万吨，环比上周

减少 0.7 万吨；四港口合计库存 208 万吨，环比上周减少 11.4 万吨。 

图表 12焦煤价格（元/吨）  图表 13焦炭价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 14炼焦煤库存合计（万吨）  图表 15焦炭库存合计（万吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘

价为 772 元/吨，环比上周上涨 32.5 元/吨。张家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为

2,540 元/吨，环比上周上涨 20 元/吨。唐山废钢(6-8mm)市场价(不含税)为 2,655 元/

吨，环比上周不变。（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45 港口)合计 12,051

万吨，环比上周增加 105.1 万吨。铁矿石日均疏港量(45 港口)合计 327 万吨，环比

上周增加 10.2 万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 15 天，环比上

周不变。 

图表 16铁矿石价格（元/吨）  图表 17 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 18铁矿石主要港口库存(45 港口)（万吨）  图表 19 进口铁矿石平均库存可用天数（天） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3、铁合金方面：截至本周收盘，硅铁期货主力合约收盘价为 6,874 元/吨，环
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比上周-198元/吨；宁夏硅铁（FeSi75-A)市场价为 7,250元/吨，环比上周上涨 50元

/吨；基差为 376 元/吨，环比上周 248 元/吨。锰硅期货主力合约收盘价为 6,762 元/

吨，环比上周-158 元/吨；贵州硅锰（FeMn68Si18）市场价为 6,700 元/吨，环比上

周不变 0 元/吨；基差为-62 元/吨，环比上周 158 元/吨。 

图表 20硅铁价格（元/吨）  图表 21锰硅价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4.2 钢铁冶炼：产量企稳，库存减少，钢厂盈利承压 

1、开工方面：截至本周，高炉开工率(247 家)为 84.09%，环比上周增长

0.29pct；电炉开工率(91 家)为 63.46%，环比上周不变 0.00pct。 

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 930.52 万吨，环比上周增长 0.91 万

吨。其中：螺纹钢产量为 263.8万吨，环比上周减少 1.87 万吨；线材产量为 109.63

万吨，环比上周增长 0.35 万吨；热轧产量为 314.66 万吨，环比上周增长 2.95 万吨；

冷轧产量为 81.57 万吨，环比上周减少 0.71 万吨；中厚板产量为 160.86 万吨，环

比上周增长 0.19 万吨。 

3、库存方面：（1）本周五大品种钢材主要钢厂库存合计 449.8 万吨，环比上

周减少 4.92 万吨。其中：螺纹钢钢厂库存为 204.28 万吨，环比上周减少 0.98 万吨；

线材钢厂库存为 54.46万吨，环比上周减少 3.93万吨；热轧钢厂库存为 85.4万吨，

环比上周减少 0.41万吨；冷轧钢厂库存为 31.65万吨，环比上周增长 0.80万吨；中

厚板钢厂库存为 74.01 万吨，环比上周减少 0.40 万吨。（2）五大品种钢材社会库

存合计 1210.53 万吨，环比上周减少 10.36 万吨。其中：螺纹钢社会库存为 602.12

万吨，环比上周减少 8.55万吨；线材社会库存为 82.42万吨，环比上周减少 2.90万

吨；热轧社会库存为 289.32 万吨，环比上周增长 1.21 万吨；冷轧社会库存为

122.16 万吨，环比上周增长 0.63 万吨；中厚板社会库存为 114.51 万吨，环比上周

减少 0.75 万吨。 

图表 22高炉及电炉开工率（%）  图表 23五大品种主要钢厂产量（万吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 24五大品种合计库存（万吨）  图表 25五大品种的产量和消费对比（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 26五大品种钢材库存周变化 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所 

4、期现方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,700 元/吨，环

比上周上涨 9 元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,730 元/吨，环比上周

上涨 30 元/吨；基差为 30 元/吨，环比上周增加 21 元/吨。热轧卷板期货主力合约收

盘价为 3,905 元/吨，环比上周下跌 32 元/吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格为

3,910 元/吨，环比上周下跌 20 元/吨；基差为 5 元/吨，环比上周增加 12 元/吨。 

图表 27螺纹钢期货价格（元/吨）  图表 28 热轧期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

5、钢厂盈利方面：本周，螺纹钢毛利-125 元/吨，环比上周下跌 45 元/吨。热

轧毛利-116 元/吨，环比上周下跌 90元/吨。冷轧毛利 51 元/吨，环比上周下跌 37 元

/吨。中板毛利-154 元/吨，环比上周下跌 90 元/吨。 

图表 29螺纹钢毛利（元/吨）  图表 30 热轧毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 31 冷轧毛利（元/吨）  图表 32 中板毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

5 风险提示 

平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预期。 
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