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春秋 7 月环比增速领跑，看好十一假期

期间国际出行需求释放 
  

——航空机场板块 2023 年 7 月数据点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

行业数据：航旅纵横统计数据显示，7 月，国内航线实际执行客运航

班量超过 39 万班次，已超过 2019 年同期水平；国内航线旅客运输量

近 5500 万人次，比 2019 年同期增长近 12%。此外，根据航旅纵横大

数据，8 月上半月（8.1-8.15）国内航司实际执行出入境航班量超过

12000 班，恢复至 2019 年同期的 56%左右；国内航司出入境旅客运

输量超过 190 万人次，比上月同期增长约 14%，恢复至 2019 年同期

的 57%左右。 

行业观点：我们认为，政策端来看，7 月 24 日中共中央政治局召开会

议部署今年下半年经济工作，其中特别提出“要增加国际航班”；而国

家发展改革委日前印发的《关于恢复和扩大消费的措施》也明确提出

丰富文旅消费，“全面落实带薪休假制度，鼓励错峰休假、弹性作息，

促进假日消费”等举措也有望拉动民航业需求进一步回暖，下半年民

航市场将延续稳步向上修复的趋势，且国际航班的恢复速度较今年上

半年相比有望明显改善。展望十一假期，根据航旅纵横大数据，截至8

月 15 日，国庆假期期间出入境机票预订量超过 35 万，比一周前预订

量增长近 19%，且从目前机票预定情况来看，国庆假期期间出入境机

票平均支付价格（不含税）约为 5977 元，比暑期价格上涨约 40%。 

航司数据： 

各航空公司 23 年 1-7 月较 19 年同期的恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（110.8%）> 春秋（105.4%）> 国航（83.9%）> 南

航（82.0%）> 东航（75.2%）； 

RPK 国际：吉祥（57.6%）> 春秋（37.0%）> 南航（31.6%）> 东航

（24.5%）> 国航（24.3%）； 

ASK 整体：吉祥（115.8%）> 春秋（108.8%）> 国航（95.2%）> 南

航（88.5%）> 东航（85.1%）； 

ASK 国际：吉祥（68.7%）> 春秋（40.8%）> 南航（33.6%）> 国航

（29.9%）> 东航（28.9%）。 

 

23 年 7 月各航司较 19 年同期恢复情况来看： 

RPK整体：吉祥（127.0%）> 春秋（125.4%）> 国航（108.4%）> 南

航（95.4%）> 东航（94.4%）； 

RPK 国际：吉祥（70.3%）> 春秋（58.3%）>南航（51.2%）> 东航

（50.2%）>  国航（48.3%）； 

ASK 整体：吉祥（125.2%）> 春秋（124.2%）> 国航（116.7%）> 东

航（98.7%）> 南航（97.9%）； 

ASK 国际：吉祥（71.5%）> 春秋（59.5%）> 东航（52.3%）> 国航

（51.9%）> 南航（51.4%）。 

 

7 月客座率：春秋（92.3%）> 吉祥（87.3%）> 南航（80.9%）> 东

航（78.4%）> 国航（75.4%）。 
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◼ 风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加剧；油

价上涨等。  
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1 春秋 7 月环比增速领跑，看好十一假期期间国

际出行需求释放 

航旅纵横统计数据显示，7 月，国内航线实际执行客运航班量

超过 39 万班次，已超过 2019 年同期水平；国内航线旅客运输量

近 5500 万人次，比 2019 年同期增长近 12%。此外，根据航旅纵

横大数据，8 月上半月（8.1-8.15）国内航司实际执行出入境航班

量超过 12000班，恢复至 2019年同期的 56%左右；国内航司出入

境旅客运输量超过 190 万人次，比上月同期增长约 14%，恢复至

2019 年同期的 57%左右。 

 

根据各航司发布的 7 月运营数据来看，主要航司 7月客运运力

较 6 月相比均实现环比同比双增，而旅客周转量方面，7 月主要航

司也均实现同比环比正向增长。其中，春秋 7 月 ASK、RPK 和载

客人数的环比增速均处于领跑地位，分别环比增长 24.3%、27.3%

和 27.0%。从恢复程度来看，吉祥、春秋和国航 7 月 RPK 已超过

2019 年同期，分别占 2019 年同期的 127.0%、125.4%和 108.4%。

机场方面，浦东、首都和白云机场 7 月旅客吞吐量分别恢复至

2019 年同期的 83.7%、57.6%和 96.5%，受制于国际航线的恢复

进度，枢纽机场整体的恢复程度略弱于主要航司。 

 

我们认为，政策端来看，7 月 24 日中共中央政治局召开会议

部署今年下半年经济工作，其中特别提出“要增加国际航班”；而

国家发展改革委日前印发的《关于恢复和扩大消费的措施》也明

确提出丰富文旅消费，“全面落实带薪休假制度，鼓励错峰休假、

弹性作息，促进假日消费”等举措也有望拉动民航业需求进一步

回暖，下半年民航市场预计将延续稳步向上修复的趋势，且国际

航班的恢复速度较今年上半年相比有望明显改善。展望十一假期，

根据航旅纵横大数据，截至 8 月 15 日，国庆假期期间出入境机票

预订量超过 35 万，比一周前预订量增长近 19%，且从目前机票预

定情况来看，国庆假期期间出入境机票平均支付价格（不含税）

约为 5977 元，比暑期价格上涨约 40%。 

 

各航空公司 23 年 1-7 月较 19 年同期的恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（110.8%）> 春秋（105.4%）> 国航

（83.9%）> 南航（82.0%）> 东航（75.2%）； 
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RPK 国 际 ： 吉 祥 （57.6%）> 春 秋 （37.0%）> 南 航

（31.6%）> 东航（24.5%）> 国航（24.3%）； 

ASK 整 体：吉祥 （115.8%）> 春秋（108.8%）> 国航

（95.2%）> 南航（88.5%）> 东航（85.1%）； 

ASK 国 际 ： 吉 祥 （68.7%）> 春 秋 （40.8%）> 南 航

（33.6%）> 国航（29.9%）> 东航（28.9%）。 

 

23 年 7 月各航司较 19 年同期恢复情况来看： 

RPK 整体：吉祥（127.0%）> 春秋（125.4%）> 国航

（108.4%）> 南航（95.4%）> 东航（94.4%）； 

RPK 国 际 ： 吉 祥 （70.3%）> 春 秋 （58.3%）>南 航

（51.2%）> 东航（50.2%）>  国航（48.3%）； 

ASK 整体：吉祥（125.2%）> 春秋（124.2%）> 国航

（116.7%）> 东航（98.7%）> 南航（97.9%）； 

ASK 国 际 ： 吉 祥 （71.5%）> 春 秋 （59.5%）> 东 航

（52.3%）> 国航（51.9%）> 南航（51.4%）。 

 

7 月客座率：春秋（92.3%）> 吉祥（87.3%）> 南航

（80.9%）> 东航（78.4%）> 国航（75.4%）。 

 

图 1：2023 年 7 月主要航司收入客公里及 2019 年

同期定比（单位：百万、%） 

 图 2：2023 年 7 月主要航司可利用客公里及 2019

年同期定比（单位：百万、%） 

 

 

 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所  资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
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图 3：2023 年 7 月主要机场旅客吞吐量及 2019 年

同期定比（单位：万人次、%） 

 图 4：2023 年 7 月主要机场航班起降架次及 2019

年同期定比（单位：架次、%） 

 

 

 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所  资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
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表 1：7 月主要航司运行情况及 2019 同期定比 

收入客公里

（百万） 

7 月数据 7 月占 19 年同期 1-7 月占 19 年同期 

2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 24719.6 14096.2 75.4% 20.0% 95.4% 51.2% 82.0% 31.6% 

中国国航 22135.7 10252.8 115.9% 18.1% 108.4% 48.3% 83.9% 24.3% 

中国东航 18525.7 7359.6 151.7% 18.8% 94.4% 50.2% 75.2% 24.5% 

吉祥航空 4055.0 1970.2 105.8% 17.1% 127.0% 70.3% 110.8% 57.6% 

春秋航空 4435.3 2797.3 58.6% 27.3% 125.4% 58.3% 105.4% 37.0% 

可利用客公 

里（百万） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 30549.4 20144.3 51.7% 17.8% 97.9% 51.4% 88.5% 33.6% 

中国国航 29368.2 15489.6 89.6% 13.9% 116.7% 51.9% 95.2% 29.9% 

中国东航 23626.4 10987.3 115.0% 15.0% 98.7% 52.3% 85.1% 28.9% 

吉祥航空 4647.0 2784.8 66.9% 12.0% 125.2% 71.5% 115.8% 68.7% 

春秋航空 4805.3 3562.8 34.9% 24.3% 124.2% 59.5% 108.8% 40.8% 

载客人数 

（千人） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 13946.0 8462.7 64.8% 17.0% 101.6% 55.2% 91.3% 32.5% 

中国国航 12796.8 6453.3 98.3% 15.8% 127.3% 52.4% 103.4% 24.9% 

中国东航 11505.3 5067.9 127.0% 14.7% 99.8% 51.6% 84.0% 23.2% 

吉祥航空 2508.8 1259.1 99.3% 15.4% 125.2% 59.6% 109.6% 43.9% 

春秋航空 2514.1 1672.2 50.4% 27.0% 124.9% 60.5% 104.9% 35.0% 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
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2 风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突

加剧；油价上涨等。  

表 2：7 月主要机场运行情况及 2019 同期定比 

旅客吞吐量

（万人次） 

7 月数据 7 月占 19 年同期 1-7 月占 19 年同期 

2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 571.5 86.9 557.6% 19.9% 83.7% 49.7% 61.5% 26.6% 

上海机场-虹桥 380.6 107.4 254.3% 3.9% - - - - 

首都机场 505.2 170.5 196.3% 13.2% 57.6% - 48.5% - 

白云机场 604.5 326.5 85.2% 20.0% 96.5% - 83.5% - 

深圳机场 471.8 245.4 92.3% 11.5% 105.3% - 95.9% - 

厦门空港 221.2 140.6 57.3% 7.6% 91.0% 76.7% 85.3% 56.8% 

航班起降架次 

（架次） 
2023 年 2022 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 41279 14802 178.9% 12.5% 92.2% 58.1% 76.2% 42.7% 

上海机场-虹桥 22993 9484 142.4% 3.1% - - - - 

首都机场 34211 18724 82.8% 6.1% 66.8% - 61.0% - 

白云机场 40922 31067 31.7% 14.5% 97.9% - 90.8% - 

深圳机场 34100 24500 39.3% 6.6% 108.6% - 104.2% - 

厦门空港 15951 12534 27.3% 4.5% 94.0% 65.9% 91.4% 50.5% 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
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