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出境游复苏加速，关注酒店配置价值 

Ø 投资建议： 
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2）酒店：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看当下，伴随各项政策出台，

叠加暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧维持中高速增长，供需差缩小，中高端酒店客

房需求同比增长23%。经营数据看，OCC及ADR同环比持续提升带动RevPAR（+31.3%），中高端酒店

RevPAR同比提升更为明显（+41.8%）。旅游出行端看，三亚地区ADR及OCC同比提升，带动RevPAR

同比+357.7%，因私出行持续提升；商旅端看，上海地区RevPAR同比持续修复（+90.6%）。行业端看，

酒店行业处在需求快速恢复的上升周期，短期看，8-9月重点关注杭州亚运会以及暑期/毕业季出行需求

带动，以及国内外出行需求同比持续释放；中长期看，酒店需求持续高端化推进下，头部酒店企业更易

满足需求不断升级，重点推荐:君亭酒店，短期看，公司与重庆渝中区文旅签订合作协议，持续布局西南

地区酒店建设，23年展店持续落地，近期杭州滨江Pagoda及深圳君亭尚品开业，短期关注暑期/毕业季

及亚运会催化，带动利润弹性持续释放；长期我们看好公司逐步转型资产管理中管理团队优秀的投资决

策能力，同时公司业务契合逐渐高端化的需求，估值具备更进一步的提升空间。关注:锦江酒店，近期锦

江酒店公布23H1业绩预告，受益于休闲游及商务差旅消费需求明显释放，公司预计23年H1实现归母净

利5.0亿元到5.5亿元；首旅酒店，华住集团。 

3）免税：�����-J�I}�� �¡¢£�¤¥¦§¨©ª-«¬­®�¯ (°±²�³+'

´£�µ�ij:klmnPQP£-±²¶E+,·° ¸e£�¤¥¦JKNO-125¹º»v

¼½¾¿ÀÁLy-ÂÃÄÅÆ�ÇÈÉ5ÊËÌ��:klmnÍ(ÎIÏÐÑÍ(ÒÓÔÍ(-^

_£�rÕÄÖEcd: 
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Ø 一周市场回顾：本周社会服务（申万）指数-2.9%，相比沪深300指数-0.32pp。 

Ø 风险提示：宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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1.1 ?@AB#$CD 

核心观点：8 月第三周招聘市场环比回暖，周度新增招聘公司数量在 4.5 万家，

新增招聘帖数在 11万个。叠加宏观及政策驱动，顺周期人服行业有望优先受益。中

国灵工行业仍处于早期发展阶段，我们看好行业渗透率提升及头部企业市占率提升空

间。建议关注北京人力，公司客户资源和规模优势领先，基础业务贡献现金牛及安全

垫，外包及灵活用工业务处于高增期。建议关注科锐国际，公司招聘能力领先，招聘

需求回暖后有望迎来较大弹性。 

 

1.2 EFCD 

华住集团-S 披露 2023Q2 酒店经营初步业绩公告：1）Legacy-Huazhu 业务：

2023Q2平均可出租房收入恢复至 2019年的 121%。按月份细分，2023年 4-6月平

均可出租房收入分别恢复至 2019 年的 127%、115%和 123%。2）Steigenberger 

Hotels GmbH及其附属公司（DH）业务：2023Q2出租房收入恢复至 2019年的 111%。 

金陵饭店披露 2023H1 业绩：2023H1 实现营业收入 8.9 亿元，同比+35%；实

现归母净利润 0.3亿元，同比+917%；实现扣非归母净利润 0.2亿元，同比+303%。

其中，23Q2 实现营业收入 4.1 亿元，同比+45%；实现归母净利润 0.2 亿元，同比

+72%；实现扣非归母净利润 0.1亿元，同比+248%。 

核心观点：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看

当下，伴随各项政策出台，叠加暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧

维持中高速增长，供需差缩小，中高端酒店客房需求同比增长 23%。经营数据看，

OCC及 ADR同环比持续提升带动 RevPAR（+31.3%），中高端酒店 RevPAR同比

提升更为明显（+41.8%）。旅游出行端看，三亚地区 ADR及 OCC同比提升，带动

RevPAR 同比+357.7%，因私出行持续提升；商旅端看，上海地区 RevPAR 同比持

续修复（+90.6%）。行业端看，酒店行业处在需求快速恢复的上升周期，短期看，8-

9 月重点关注杭州亚运会以及暑期/毕业季出行需求带动，以及国内外出行需求同比

持续释放；中长期看，酒店需求持续高端化推进下，头部酒店企业更易满足需求不断

升级，重点推荐:君亭酒店，短期看，公司与重庆渝中区文旅签订合作协议，持续布
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局西南地区酒店建设，23 年展店持续落地，近期杭州滨江 Pagoda 及深圳君亭尚品

开业，短期关注暑期/毕业季及亚运会催化，带动利润弹性持续释放；长期我们看好公

司逐步转型资产管理中管理团队优秀的投资决策能力，同时公司业务契合逐渐高端化

的需求，估值具备更进一步的提升空间。关注:锦江酒店，近期锦江酒店公布 23H1业

绩预告，受益于休闲游及商务差旅消费需求明显释放，公司预计 23年 H1实现归母

净利 5.0亿元到 5.5亿元；首旅酒店，华住集团。 

 

1.3 GHCD 

核心观点：推荐王府井，有税业务恢复下全牌照免税运营商即将成型，兼顾疫情

后线下场景消费复苏+市内免税巨大空间。建议关注中国中免，消费预期回暖背景下

龙头免税运营商有望受益，公司在各渠道和格局端均维持优势，具备价值属性同时存

在一定的弹性。建议关注机场物业方上海机场、白云机场，看好免税客单价长期提升。 

 

1.4 IJKCD 

科思股份披露 2023H1业绩：2023H1实现营业收入 11.9亿元，同比+45%；实

现归母净利润 3.5亿元，同比+139%；实现扣非归母净利润 3.4亿元，同比+146%。

其中，23Q2 实现营业收入 6.0 亿元，同比+48%；实现归母净利润 1.9 亿元，同比

+114%；实现扣非归母净利润 1.9亿元，同比+114%。 

化妆品 7月淘系 GMV同比-17%，抖音 GMV同比+51%，渠道结构性分化持续。

其中夸迪、恋火、可复美、伊菲丹、佰草集、韩束、敷尔佳、毛戈平淘系增速较快；

彩棠、薇诺娜、夸迪、颐莲、瑷尔博士、丸美、恋火、伊菲丹、大水滴、玉泽、韩束

抖音渠道增速亮眼，珀莱雅抖音下滑主因超品日错期影响。国际品牌抖音普遍维持高

增，增长渠道继续切换。 

核心观点：化妆品将进入业绩披露期，关注中报业绩表现及公司经营拐点。推荐

福瑞达，团队年轻化品牌运营机制灵活，发力抖音自播，新品提升品牌价值。推荐贝

泰妮，薇诺娜修白瓶及修敏霜推品成功，前期培育后有望于双 11集中放量，有望成

长为新的核心大单品，验证“敏感+”破圈之路；电商团队调整成效渐显，薇诺娜运营团

队与抖音对接的风格和策略反应加快，预计今年抖音渠道将继续贡献亮眼增速。推荐

珀莱雅，产品矩阵日益完备，品牌力持续提升，公司大单品策略提升盈利能力，运营
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和组织优势保障业绩持续兑现。推荐巨子生物，深耕重组胶原蛋白高成长赛道，研发

和品牌优势领先，妆字号产品放量逻辑顺畅，后续产品矩阵思路清晰储备充足，渠道

发力线上直销，运营能力及应对消费者反馈能力优异。推荐丸美股份，主品牌线上转

型成效显现抖音高增，彩妆品牌恋火放量。建议关注水羊股份，自有品牌+代理业务

双轮驱动，高端品牌+大众品牌并进，今年将集中资源聚集核心品牌有望迎来拐点。 

 

1.5 LMCD 

曲江文旅披露 2023H1 业绩：2023H1 实现营业收入 6.9 亿元，同比+53%；实

现归母净利润 1291万元，同比+115%；实现扣非归母净利润 286万元，同比+103%。

其中，23Q2实现营业收入 3.6亿元，同比+44%；实现归母净利润 379万元，同比

+111%；实现扣非归母净利润-384万元，同比+91%。 

核心观点：疫情政策放开后新一轮旅游需求释放，23H1板块标的业绩多数实现

大幅修复。建议关注长白山，“避暑”概念+三重交通改善+项目建设，完美契合 2023

年复苏趋势。2023年 7月，长白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，

创历年 7月份单月接待人数新高。建议关注众信旅游、岭南控股、中青旅，2023年

8月 10日开始，第三批出境团队旅游和“机票+酒店”业务恢复，包括英、美、日、

韩、澳大利亚等国家，三批共恢复 138个国家和地区，出境游恢复可期。 

 

1.6 NOCD 

核心观点：教育需求长期存在，线下教育培训场景逐步恢复，叠加国家政策利好

AI赋能和职业教育，行业增量空间可观。推荐行动教育，公司开辟实效性课程赛道，

导师全程“陪伴”跟踪学习成果落地，疫后企业高管危机意识加强，我们看好公司持

续提升的产品口碑在利润端持续兑现，客户持续增长确定性强。建议关注盛通股份。 
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图表 1S2023H1+��8��T�� 2023% 8& 20'W  �lS�V� 

!" #$%& #$'( 

23Q2)*+, 23Q2-.)*+, 23H1)*+, 23H1-.)* 23H1/

0123

452 
67 89 :9 67 89 :9 67 :9 67 :9 

;< 

601007.SH =>?< 21  112% 71% 14  210% 243% 31  911% 19  300% 2023.8.31 

600258.SH @A;< 203  163% 234% 192  298% 209% 280  173% 240  155% 2023.8.31 

600754.SH BC;< 395  203% 19154% 303  228% 1122% 525  545% 395  260% 2023.8.31 

000428.SZ DE;< -31  -29% 65% -32  -47% 63% -75  39% -94  42% 2023.8.29 

FG 

600859.SH HIJ 289  27% 6035% 251  12% 258% 515  35% 475  194% 2023.8.26 

601888.SH KLKF 1,563  -32% 14% 1,557  -32% 14% 3,864  -2% 3,853  -2% 2023.8.25 

600009.SH MNOP 231  -333% 131% 208  -307% 124% 132  110% 107  108% 2023.8.31 

600004.SH QROP 113  153% 126% 101  165% 123% 158  131% 140  126% 2023.8.31 

002163.SZ NS3T -17  -50% -16% -18  -50% -12% -51  11% -53  10% 2023.8.25 

603069.SH NUVW -16  -51% 4% -21  -37% 6% -48  -46% -56  -25% 2023.8.29 

300896.SZ XYZ 551  33% 77% 551  42% 81% 965  63% 938  64% 2023.8.25 

[\

] 

603605.SH ^_` 267  28% 93% 252  27% 88% 475  60% 450  60% 2023.8.30 

600315.SH MNa[ 70  -70% 268% 35  -85% 403% 300  90% 262  30% 2023.8.29 

Ab 

600138.SH KcA 113  -2448% 221% 109  -1575% 214% 108  153% 102  147% 2023.8.31 

600054.SH deAb 144  124% 263% 146  142% 272% 209  221% 207  220% 2023.8.26 

600706.SH fCgA 3  -64% 109% -4  -164% 90% 12  115% 2  103% 2023.8.18 

002033.SZ hCij 65  17% 358% 69  25% 328% 120  325% 125  309% 2023.8.11 

002707.SZ klAb 4  -111% 117% 5  -114% 122% -34  59% -34  60% 2023.8.26 

002059.SZ RSAb -66  219% -230% -68  208% -194% -87  -197% -90  -157% 2023.8.30 

000888.SZ mne A 75  7% 219% 74  7% 210% 145  348% 143  316% 2023.8.25 

603199.SH oDAb 49  -21% 280% 47  -21% 262% 111  437% 107  388% 2023.7.28 

603099.SH pQe 16  -496% 144% 16  -456% 142% 12  117% 11  116% 2023.8.25 

000610.SZ qrAb -16  -45% -11% -16  -48% 14% -46  6% -46  17% 2023.8.19 

600749.SH qsAb 11  -232% 437% 10  -206% 226% 3  111% 1  102% 2023.8.22 

002159.SZ tuvw 31  9% 194% 29  -31% 179% 60  209% 72  208% 2023.8.30 

600593.SH xyz{ 18  888% 147% 20  932% 150% 20  129% 22  131% 2023.8.30 

000430.SZ |a} -10  -65% 81% -13  -59% 78% -41  65% -45  64% 2023.8.22 

603136.SH E~� 46  140% 242% 45  167% 232% 65  221% 62  210% 2023.8.31 

000978.SZ ��Ab 13  -206% 121% 12  -201% 118% 1  101% 0  100% 2023.8.30 

�� 600861.SH ���� 248  -916% 481% 108  -457% 263% 218  357% 78  190% 2023.8.29 

�� 

000526.SZ �x�� 75  1372% 65% 77  608% 78% 80  72% 88  129% 2023.8.30 

002599.SZ ��ij -6  -75% 25% -7  -75% 24% -30  8% -32  9% 2023.8.24 

002607.SZ K��� 58  137% 114% 61  165% 114% 82  109% 84  109% 2023.8.30 

002659.SZ �g�� -11  3% 32% -11  1% 33% -22  60% -23  59% 2023.8.26 

300192.SZ ���� 24 -34% 125% 25 -31% 126% 60 124% 60 125% 2023.8.30 

600661.SH ���� -80  170% -657% -62  165% -294% -110  -276% -85  -132% 2023.8.31 

605098.SH ���� 87  388% 111% 83  441% 126% 105  113% 98  134% 2023.8.22 
 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 
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2 45,:;< 

2.1 *+S9:!"#$TUVWXY-2.9%Z,[\] 300XY-0.32pp 

本周（2023.8.14-2023.8.20），上证综指报收于 3131.95点，跌幅-1.8%；深证

成指报收 10458.51点，跌幅-3.24%；创业板指报收 2118.92点，跌幅-3.11%；沪深

300 报收 3784 点，跌幅-2.58%；申万社会服务指数报收 9588.95 点，跌幅-2.9%，

相比沪深 300指数-0.32pp。 

看子行业表现，本周旅游及景区、酒店餐饮、专业服务、教育、化妆品分别-4.8%、

-4.1%、-1.4%、-1.2%、-0.0%。 

图表 4S9:UV¢�£*+� ¡ 

 
3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 

2.2 ^_S9:`abc+12.3%ZdeEF+4.7%  

Ü^_ÛÝZ9:�¡ÞßØ¶Îà`abcT+12.3%W©*STáâT+7.6%W©

ã>äYT+6.6%W©*ST ÇåT+6.4%W©deEFT+4.7%Wæ9&�¡ÞßØ

¶Îà¤çbcT+63.1%W©ã>äYT+14.2%W©`abcT+7.4%W©*STè

-4.8%

-4.1%

-1.4% -1.2%

0.0%

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%
)*+,-(%&) ./01(%&) 23#$(%&) 45(%&) 678(%&)

图表 2SUV(�XY� ¡  图表 3S(%)!"#$*+,-./XY 

 

 

 
3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ  3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 
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éT+5.8%W©*STêëT+5.5%Wæ9%�¡ÞßØ¶Îì¤çbcT+84%W©í

+îïT+78.2%W©*STêëT+60.9%W©ð.NOT+48.9%W©ã>äYT+47.7%Wñ 

本周跌幅前五名分别是国缆检测（-13.7%）、曲江文旅（-9.8%）、西安饮食（-

9.2%）、众信旅游（-8.8%）、西安旅游（-8.5%）。 

图表 5S!"#$*+^_�¡ Top5 

89: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301228.SZ 9:;<% 17.44 12.3% 

2 300010.SZ *ST=>% 2.42 7.6% 

3 301169.SZ ?@AB% 44.47 6.6% 

4 300282.SZ *STCD% 3.15 6.4% 

5 000428.SZ EF./% 4.69 4.7% 

D9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ GH;<% 59.30 63.1% 

2 301169.SZ ?@AB% 44.47 14.2% 

3 301228.SZ 9:;<% 17.44 7.4% 

4 000796.SZ *STIJ% 4.57 5.8% 

5 600136.SH *STKL% 2.88 5.5% 

E9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ GH;<% 59.3 84.0% 

2 300688.SZ M3NO% 29.8 78.2% 

3 600136.SH *STKL% 2.88 60.9% 

4 000526.SZ PQ45% 26.58 48.9% 

5 301169.SZ ?@AB% 44.47 47.7% 
 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 

图表 6S!"#$*+9:^_ ¡ Top5 

8C: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 301289.SZ GH;<% 59.3 -13.7% 

2 600706.SH RST)% 15.38 -9.8% 

3 000721.SZ UV1W% 12.75 -9.2% 

4 002707.SZ XY)*% 8.02 -8.8% 

5 000610.SZ UV)*% 15.89 -8.5% 
 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 

2.3 fgS9:*+fghijkl 

�Ù 8& 20'Z!"#$*+ PETTTMWfgà 80.2òZhióä*+jk
ôõñÜ£*+ PETTTMWZö+#$©IJK©NO©EF÷ø©LM�ùÌ¶
Îà 33.9©43.8©100.2©226.9©341.9òñ 
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�Ù 8& 20'Z!"#$*+ PBTLFWfgà 3.3òZhióä*+úkô
õñÜ£*+ PBTLFWZLM�ùÌ©EF÷ø©ö+#$©NO©IJK¶Îà
3.1©3.1©3.4©3.6©4.0òñ 

 

3 =,>?@A 

2023% 6&Z¤)¥¦L�§¨�`Ý 5058.7V?Z¿[+131.2%æ¤Í¥¦

L�§¨�`Ý 252.9V?Z¿[+2067.7%Z¤)ª¥¦��ûsüýñ 

图表 7S!"#$*+ PETTTMW  图表 8SUV¢�£*+ PETTTMW 

 

 

 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ  3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 

图表 9S!"#$*+ PBTLFW  图表 10SUV¢�£*+ PBTLFW 

 

 

 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ  3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 

图表 11S¤)¥¦L�§¨�TV?W©YOY  图表 12S¤ª¥¦L�§¨�TV?W©YOY 

 

 

 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ  3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ 
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看具体机场，2023年 7月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场飞机起

降架次同比分别+178.9%、+31.7%、+82.7%、+39.3%，分别恢复至 2019年同期的

92.2%、97.9%、66.8%、108.6%；旅客吞吐量同比分别+557.6%、+85.2%、+196.2%、

+92.3%，分别恢复至 2019年同期的 83.7%、96.5%、57.6%、105.3%。 

2023% 6&Z´¤���§�� 80.3Ä?Z¿[+15.0%ñþ»Z�ÿ!"#

�§� 35.6Ä?Z¿[+4.6%æ��$%·¸�§� 24.4Ä?Z¿[+45.9%æ&M

m'!# 20.3Ä?Z¿[+6.8%æ�§()�§� 678V?Z¿[+113.0%ñ 

 

 

图表 13S}~«¬­«®¯°± YOY  图表 14S}~«¬L�²³� YOY 

 

 

 

3È�uº121Í-Éä&ÊZËÌ  3È�uº121Í-Éä&ÊZËÌ 

图表 15S´¤�§��TV?W©YOY  图表 16Sqµ¶·¸¹º�§� YOY 

 

 

 

3È�uº��¤Îf-Éä&ÊZËÌ  3È�uº��¤Îf-Éä&ÊZËÌ 
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4 45BCD:E 

4.1 ?@AB#$CD 

4.1.1 :stuYn 

2023年 8月 7日-2023年 8月 13日，全市场新增招聘公司数量 44,946个，

新增招聘帖数 113,362个。 

4.1.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【百日千万招聘专项行动推出文科类毕业生、独角兽企业专场（华北）、汽车、

连锁经营专场招聘】8 月 14 日至 8 月 20 日，人力资源社会保障部百日千万招聘专

项行动推出文科类毕业生、独角兽企业专场（华北）、汽车、连锁经营 4个线上招聘

专场，共有 23.8万余家用人单位参与，招聘需求达 610.2万人次。（2023.8.14-人力

资源社会保障部） 

4.2 EFCDT23M8W2Z8.6-8.12W 

4.2.1 *+yzPr 

9:T23M8W2Z8.6-8.12Z*¿WZ¤)EF�+�y, 2412 V½¾Z¿[

+2.8%Z-[+0.1%æ�z. 1882V½¾Z¿[+20.7%Z-[+4.9%æ�yz/à

530V½¾Z¿[-32.7%Z-[-13.9%ñ 

v 28eT23M7W4-23M8W2Z7.16-8.12Z*¿WZ¤)EF�+�y, 9645

V½¾Z¿[+2.9%æ�z. 7312V½¾Z¿[+19.1%æ�yz/à 2332V½¾Z

¿[-27.9%ñ 

图表 17S新增招聘公司数量（万个）  图表 18S新增招聘帖数（万个） 
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þ»Z»k¼EFS9:Zy, 566V½¾Z¿[+3.5%Z-[+0.1%æz. 449

V½¾Z¿[+23.0%Z-[+5.3%æyz/à 117V½¾Z¿[-35.6%Z-[-15.9%ñ

v 28eZy, 2263V½¾Z¿[+3.7%æz. 1752V½¾Z¿[+22.4%æyz

/à 511V½¾Z¿[-32.0%ñ 

Ü¤)EFÂÃPrS9:Z¤)EF�ÂÃ 110.3Ä�Z¿[+35.0%æþ»Z

»k¼EFÂÃ 21.3Ä�Z¿[+46.8%ñv 28eZ¤)EF�ÂÃ 417.3Ä�Z

¿[+28.5%æþ»Z»k¼EFÂÃ 81.5Ä�Z¿[+45.6%ñ 

图表 19S国内酒店客房供需情况（万间夜/周）  图表 20S国内酒店客房供需同比变动情况 

 

 

 

3È�uºStr-Éä&ÊZËÌ  3È�uºStr-Éä&ÊZËÌ 

图表 21S»k¼EFyzPrTV½¾/:W  图表 22S»k¼EFyz¿[ÀÁPr 

 

 

 

3È�uºStr-Éä&ÊZËÌ  3È�uºStr-Éä&ÊZËÌ 

图表 23S¤)EFÂÃTÄ�W©YOY  图表 24S»k¼ÂÃTÄ�W©YOY 
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4.2.2 *+{|Pr 

9:T23M8W2Z8.6-8.12Z*¿WZ¤)EFÅÆ OCCà 78.0%Z¿[+17.4%æ

ADRà 586.2�/½Z¿[+11.8%æRevPARà 457.3�/½Z¿[+31.3%ñv 28e

T23M7W4-23M8W2Z7.16-8.12Z*¿WZ¤)EFÅÆOCCà 75.8%Z¿[+15.7%æ

ADRà 570.7�/½Z¿[+7.9%æRevPARà 432.7/½Z¿[+24.9%ñ 

þ»Z»k¼EFS9:ZOCCà 79.4%Z¿[+18.8%æADRà 475.2�Z

¿[+19.4%æRevPARà 377.1�Z¿[+41.8%ñv 28eZOCCà 77.4%Z¿[

+18.1%æADRà 465.1�Z¿[+19.0%æRevPARà 360.1�Z¿[+40.5%ñ 

4.2.3 }~��yzPr 

ÇÈS9:T23M8W2Z8.6-8.12Z*¿WZEFy, 33V½¾Z¿[+1.3%Z

-[0õæz. 28 V½¾Z¿[+83.4%Z-[+3.5%æyz/à 5 V½¾Z¿[-
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图表 25S»¤EF*+ÅÆ{|Pr  图表 26S»k¼EF{|Pr 
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70.7%Z-[-15.6%ñv 28eT23M7W4-23M8W2Z7.16-8.12Z*¿WZEFy,

130V½¾Z¿[+1.3%æz. 100V½¾Z¿[+16.2%æyz/à 31V½¾Z¿

[-28.6%ñ 

ÉÊS9:ZEFy, 238V½¾Z¿[+0.6%Z-[0õæz. 188V½¾Z

¿[+47.0%Z-[+4.1%æyz/à 50V½¾Z¿[-54.1%Z-[-12.9%ñv 28

eZEFy, 952V½¾Z¿[+0.7%æz. 747V½¾Z¿[+78.1%æyz/à

204V½¾Z¿[-61.1%ñ 

ÜÂÃPrS9:ZÇÈEFÂÃ 3.8Ä�Z¿[+363.6%æÉÊEFÂÃ 12.8

Ä�Z¿[+91.8%ñv 28 eZÇÈEFÂÃ 13.1 Ä�Z¿[+7.9%æÉÊEFÂ

Ã 50.8Ä�Z¿[+140.2%ñ 

图表 27SÇÈEFyzPrTV½¾W  图表 28SÉÊEFyzPrTV½¾W 
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图表 29SÇÈEFÂÃPrTÄ�W  图表 30SÉÊEFÂÃPrTÄ�W 
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4.2.4 }~��{|Pr 

ÇÈS9:T23M8W2Z8.6-8.12Z*¿WZEF OCCà 84.6%Z¿[+81.0%æ

ADRà 1383.1�Z¿[+152.8%æRevPARà 1170.0�Z¿[+357.7%ñv 28e

T23M7W4-23M8W2Z7.16-8.12Z*¿WZEF OCCà 76.6%Z¿[+14.7%æADR

à 1312.3�Z¿[-7.1%æRevPARà 1004.9�Z¿[+6.6%ñ 

ÉÊS9:ZEF OCCà 79.0%Z¿[+46.1%æADRà 682.2�Z¿[+30.4%æ

RevPARà 539.3�Z¿[+90.6%ñv 28eZEF OCCà 78.5%Z¿[+76.8%æ

ADRà 679.6�Z¿[+34.9%æRevPARà 533.6�Z¿[+138.4%ñ 

4.2.5 vwAx 

（1）行业新闻 

【洲际酒店 23H1业绩+17%，大中华区贡献 7%的收入】洲际酒店集团 2023H1

收入 10.3亿美元，同比增长 23%，运营利润 4.79亿美元，同比增长 27%。大中华

区收入 7400万美元，同比增速超过 105%，占总收入大约 7%。Q2大中华区 RevPAR

同比翻倍。洲际预测今年整体入住率将恢复到 2019年的 96%的水平，而完全恢复则

要到 2025年。（2023.8.17-环球旅讯） 

【亚朵公布 2023Q2财报，调整后净利润同比+312.9%】23Q2亚朵集团实现营

收 10.93亿元，同比+112.3%；调整后净利润（非美国公认会计准则）为 2.49亿元，

同比+312.9%；调整后的EBITDA（非美国公认会计准则）为 3.44亿元，同比+232.4%。

（2023.8.17-环球旅讯） 

图表 31SÇÈËÌEF{|Pr  图表 32SÉÊËÌEF{|Pr 
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（2）公司公告 

图表 33SEF*+�>���8 

�¬­¨ ®¯°± ®¯²³ �¬ m´ 

2023/8/17 600258.SH ~)./µ

¶·¸¹º»¼½¾¿ÀÁ

Â¿ÃÄÅÆÇÈÉÊËÀ

ÁÂ¿ÃÄÀÌÍ�¬µ

ÅÆÇÈÎÏÄÐÑ8ÍÒÏÓÔÕÖ×ÁØÙAÚ�Ûxy

ÜÁÝÅÆÇÈÎÏÄÐÑ8�¿ÞÔßhà 5á¦âÊËÂ

¿ÃÄÎÏÄÐÑ8ÍÒÏÓÔÕÖ×ÁØÙAÚ�ÛxyÜ

ÁÝÊËÂ¿ÃÄÎÏÄÐÑ8�¿ÞÔßhà 4á¦ãµ
 

3È�uº121Í-Éä&ÊZËÌ 

4.3 GHCD 

4.3.1 Ynop 

2023年 7月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场国际和地区旅客吞吐

量同比分别+2183.4%、+1279.4%、+4300.5%、+2014.7%，国际客流持续恢复。 

图表 34S}~«¬¤Í+ËÌL�²³� YOY 

 
3È�uºWind-121Í-Éä&ÊZËÌ 

2023Q1 海南离岛免税实现销售额 168.7 亿元，同比+14.6%；免税购物实际人

次 223.6万人次，同比+27.2%；客单价 7544.7元/人，同比-9.9%。开年以来海南线

下流量迅速复苏，疫后客流回补叠加春节活动共同拉动离岛免税购物人次增长，但客

单价下滑消费力仍有承压。 
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图表 35S海南离岛免税销售额（亿元）、YOY  图表 36S海南离岛免税购物实际人次、客单价 
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根据韩国免税店协会数据，2023 年 6 月韩国免税店销售额 8.3 亿美元，同比-

27.8%，恢复至 2019年同期的 49.7%；购物人次 181.6万人次，同比+91.5%，恢复

至 2019年同期的 43.3%；客单价 455.4美元，同比-62.3%，恢复至 2019年同期的

114.7%。 

分国别来看：国内/国外销售额分别为 1.7/6.6亿美元，同比分别+63.5%/-36.8%，

分别恢复至 2019 年同期的 55.1%/48.5%；购物人次 128.1/53.5 万人次，同比分别

+53.0%/+382.8%，分别恢复至 2019年同期的 50.9%/32.0%；客单价 130.3/1234.7

美元，同比分别+6.9%/-86.9%，分别恢复至 2019年同期的 108.4%/151.7%。 

图表 39S¶¤ÎÏ¤免税店客单价（美元/人） 

 
3È�uºKDFA-Éä&ÊZËÌ 

4.3.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【南国智库升级再启航，旅游零售与免税业研究中心助力离岛免税发展】8月 10

日，海南日报报业集团南国智库再启航仪式在海口举行，作为海南日报报业集团主办

的海南省首家权威媒体智库，旨在构建与海南自贸港建设相匹配的媒体型智库，其中

设立的海南自贸港旅游零售与免税业研究中心将对海南离岛免税市场提供政策依据、
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图表 37S¶¤ÎÏ¤免税店销售额（亿美元）  图表 38S¶¤ÎÏ¤免税店购物人次（万人） 
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经营分析等多维度支持。（2023.8.15-免税零售专家） 

【海关总署关于推动综合保税区高质量发展 23条综合改革措施解读】近日，海

关总署印发了《推动综合保税区高质量发展综合改革实施方案》涉及海关事权的五方

面 23 条具体改革措施。政策供给将会更好地让免税品的报关手续、流程更加简化，

货品流通将会更加迅速，积货压货压力将会大大减小，对于因滞销等不影响正常使用

的免税品，准予退运至综合保税区转为保税货物的处置，实现免税保税的衔接发展，

会让海南离岛免税业的后端发展更加正规和完善。（2023.8.18-免税零售专家） 

图表 40SGH*+�>���8 

­¨µ ®¯°±µ ®¯²³µ �¬µ m´µ

2023/8/15 600009.SH xyz{µ
2023ñ 7pkòóÑ

ôõö÷ 

23ñ 7pøùGvz{úzûül 41,279ýêÝèé+178.87%â

)jþÿl 571.54 &ßêÝèé+557.62%â!"þÿl 28.92 &

#Ýèé+5.47%ã$%Gvz{úzûül 22,993 ýêÝèé

+142.41%â)jþÿl 380.59&ßêÝèé+254.26%â!"þÿ

l 3.03&#Ýèé+158.26%ã 

2023/8/16 600515.SH y&z{µ
2023ñ 7pz{3$

óÑ'(B)*÷µ

23ñ 7py&z{ûüýêÔ 15,016ýÝèé+17.79%â)jþÿ

l 221.11 &ßêÝèé+28.91%â!"þÿl 6,727 #Ýèé

+24.05%ãC«+,Gvz{ûüýêÔ 11,315ýÝèé+7.64%Ý

)jþÿl 179.82&ßêèé+18.25%â!"þÿl 4,493#Ýè

é-13.08%ãµ
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4.4 IJKCD 

4.4.1 Ynop 

从行业整体来看：7 月，淘系化妆品 GMV138.81 亿元/yoy-16.9%，其中护肤

98.64亿元/yoy-16.9%，彩妆 40.17亿元/yoy-16.8%；抖音美妆护肤 GMV104.32亿

元/yoy51.2%。 

图表 41SIJK./ 7&¦ÉYn 
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分公司品牌来看： 

1）珀莱雅：7 月珀莱雅淘系 GMV1.54 亿元/yoy9.6%，抖音 GMV5126.4 万元

/yoy-38.9%；彩棠淘系GMV0.34亿元/yoy18.2%，抖音GMV2232.9万元/yoy60.1%。 

2）贝泰妮：7 月薇诺娜淘系 GMV1.03 亿元/yoy2.0%，抖音 GMV7888.6 万元

/yoy62.2%。 

3）华熙生物： 7 月润百颜 /夸迪 /米蓓尔 /BM 肌活淘系 GMV 分别

0.31/0.27/0.13/0.12 亿元，yoy 分别-24.7%/144.0%/-49.9%/-38.5%；抖音 GMV 分

别 1683.6/2292.9/1215.3/1827.6万元，yoy分别-36.4%/117.9%/7.1%/-36.5%。 

4）福瑞达：7 月颐莲淘系 GMV0.28 亿元/yoy13.1%，抖音 GMV2558.4 万元

/yoy67.7%；瑷尔博士淘系 GMV0.43 亿元 /yoy2.3%，抖音 GMV3802.7 万元

/yoy208.2%。 

5）丸美股份：7月丸美淘系 GMV0.25亿元/yoy15.2%，抖音 GMV4412.1万元

/yoy174.1%；恋火淘系GMV0.19亿元/yoy111.4%，抖音GMV3665.7万元/yoy220.1%。 

6）巨子生物：7月可复美淘系 GMV0.44亿元/yoy115.5%，抖音 GMV2861.0万

元/yoy0.4%；可丽金淘系 GMV0.08 亿元/yoy-13.6%，抖音 GMV293.2 万元/yoy-

13.8%。 

化妆品 7月淘系 GMV同比-17%，抖音 GMV同比+51%，渠道结构性分化持续。

其中夸迪、恋火、可复美、伊菲丹、佰草集、韩束、敷尔佳、毛戈平淘系增速较快；

彩棠、薇诺娜、夸迪、颐莲、瑷尔博士、丸美、恋火、伊菲丹、大水滴、玉泽、韩束

抖音渠道增速亮眼，珀莱雅抖音下滑主因超品日错期影响。国际品牌抖音普遍维持高

增，增长渠道继续切换。 

图表 42S}~KÐ 7&¦ÉÑÒYn 

[\ ]^ 
淘系 7月 

GMV(亿元) 
yoy 

淘系 7月 

销售量(万件) 
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淘系 1-7月 

GMV(亿元) 
yoy 

淘系 1-7月 

销售量(万件) 
yoy 

抖音 7月 

GMV (万元) 
yoy 

_`ab

cde 

fg[\ 

hij 
hij 1.54 9.6% 129.21 38.3% 23.85 16.0% 1272.99 24.6% 5,126  -38.9% 64.6% 

kl 0.34 18.2% 25.49 20.6% 5.47 124.3% 307.16 90.0% 2,233  60.1% 52.6% 

mno pqr 1.03 2.0% 98.71 39.9% 12.68 -18.8% 943.29 4.5% 7,889  62.2% 35.2% 

st;

< 

uvw 0.31 -24.7% 29.69 -10.1% 3.72 -13.7% 305.95 5.8% 1,684  -36.4% 63.8% 

xy 0.27 144.0% 22.57 215.1% 4.03 -14.8% 187.46 25.2% 2,293  117.9% 25.5% 

z{| 0.13 -49.9% 14.78 -47.5% 1.94 -40.9% 145.02 -65.4% 1,215  7.1% 34.7% 

BM}~ 0.12 -38.5% 9.11 -33.9% 2.26 -1.3% 113.54 -15.9% 1,828  -36.5% 40.2% 
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��� 
�� 0.28 13.1% 40.80 19.1% 2.86 7.3% 300.20 -4.4% 2,558  67.7% 26.0% 

�|�� 0.43 2.3% 42.35 -0.9% 4.80 5.2% 389.31 6.9% 3,803  208.2% 54.1% 

���

� 

�� 0.25 15.2% 14.68 55.4% 2.69 5.4% 119.32 -1.3% 4,412  174.1% 40.1% 

�� 0.19 111.4% 9.78 88.7% 1.98 101.5% 96.56 68.9% 3,666  220.1% 54.4% 

��;

< 

��� 0.44 115.5% 40.60 60.7% 5.99 265.2% 306.35 141.9% 2,861  0.4% 79.7% 

��1 0.08 -13.6% 6.46 6.0% 1.29 53.6% 76.88 53.1% 293  -13.8% 60.3% 

���

� 

��� 0.82 852.5% 9.12 413.6% 1.95 137.4% 29.17 96.5% 1,277  354.1% 54.8% 

��� 0.10 -46.3% 10.20 -41.2% 1.09 -47.0% 109.05 -37.4% 423  -78.7% 15.4% 

��� 0.12 39.3% 8.75 40.3% 0.86 16.1% 68.75 37.5% 1,368  374.8% 46.3% 

f��

/ 

�� 0.17 4.2% 15.80 48.4% 2.19 -24.0% 144.46 -14.7% 2,139  770.1% 25.6% 

 ¡¢ 0.16 50.6% 13.78 88.5% 1.47 25.0% 79.33 10.3% 105  -51.7% 90.9% 

f��

� 

£¤ 0.54 79.7% 69.52 83.7% 3.29 -9.2% 258.47 -13.7% 13,315  236.9% 88.1% 

¥¦� 0.10 -54.6% 15.02 -42.9% 1.28 -44.3% 155.08 -42.6% 53  -59.4% 59.4% 

§¨©ª 0.00 -66.6% 0.41 -60.5% 0.04 -35.6% 13.57 83.0% 171  - 86.3% 

«|¬ «|¬ 0.42 223.5% 35.81 69.9% 2.39 10.8% 211.31 17.9% 2,989  39.5% 82.4% 

­fg[\ 

®¯° ®¯° 0.67 94.5% 32.58 51.6% 4.96 42.2% 245.19 18.4% 7,549  124.4% 79.1% 

J±]^ 

²ij 
²ij 2.42 27.0% 172.94 15.4% 34.65 0.7% 1719.33 1.3% 9,671  53.7% 38.7% 

³´ 2.05 -37.0% 109.02 -21.2% 31.07 -15.2% 1022.71 -20.1% 9,757  161.1% 39.9% 

jµ³

¶ 

jµ³¶ 1.68 -40.6% 90.93 -25.6% 26.96 -28.6% 918.31 -23.0% 3,025  -13.7% 77.9% 

�·¸¹ 0.94 -33.2% 17.52 -27.9% 14.43 -20.0% 192.56 -20.5% 4,320  83.7% 57.2% 

º» 
SK-¼ 1.00 -45.5% 33.11 1.8% 15.33 -13.1% 243.05 -11.6% 3,113  -29.6% 59.0% 

�³. 1.10 9.1% 64.91 13.0% 20.18 3.3% 757.25 3.7% 6,405  167.2% 71.8% 

½;¾ ½;¾ 1.18 -2.0% 63.87 -36.9% 14.36 -12.0% 625.80 -13.3% 2,320  388.7% 38.1% 

¿ÀÁ ÂÃÄ 0.23 -45.9% 14.04 -44.8% 3.75 -45.0% 173.03 -41.2% 611  -53.2% 32.5% 

ÅÆÇÈÉÊ§¨ËÌÍJÎ]^ÏÐÑÒÓÔÕÖ×ØÙ 
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4.4.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【华熙米蓓尔领跑医研共创赛道】 8月 10日，米蓓尔汇聚行业学者主办了“中

国敏感性皮肤医研共创发展会暨敏感性皮肤研究趋势论坛”。会议上米蓓尔牵头成立

了中国首个定位于敏感肌医研共创的发展会。（2023.8.14-化妆品观察品观） 

【抖音第一主播“疯狂小杨哥”开始瞄准化妆品行业】近日，合肥三只羊商业运

营管理有限公司和杭州富连凯化妆品有限公司，合资成立合肥得世昌网络科技有限公

司，经营范围包括：品牌管理、互联网销售、化妆品零售等。企查查显示，三只羊商

业运营为“疯狂小杨哥”张庆杨实控企业。前不久，A股上市企业欧普康视发布公告，

称其与合肥三只羊网络科技有限公司达成战略合作并成立合资企业合肥欧普三羊眼

健康科技有限公司。（2023.8.15-化妆品观察品观） 
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【DR.WU达尔肤的“杏仁酸”获双重权威认证】院线皮肤学品牌 DR.WU达尔

肤，凭借在杏仁酸领域数十年的积淀，被国际数据平台欧睿调研认证为“亚洲第一杏

仁酸护肤品牌”。（2023.8.17-化妆品观察品观） 

【溪木源主导制定中国首个敏感肌标准】近日，广东省化妆品学会正式发布了

T/GDCA 029—2023《化妆品适用敏感皮肤功效评价》团体标准，填补了长期以来的

行业空白。标准背后的起草和制定者正是定位服务亚洲敏感肌人群的功能性自然护肤

品牌溪木源，其科研积淀与权威影响力也浮出水面。（2023.8.17-化妆品观察品观） 

（2）公司公告 

图表 43SIJK*+�>���8 
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4.5 LM�D 

4.5.1 ������op 

2023年 7月，长白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，创历年

7月份单月接待人数新高。截至 2023年 7月 31日，长白山主景区共接待游客 129.5

万人次，同比+423.2%，较 2019年同期+15.1%。 

图表 44S���&s���TV?±W©YOY 
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4.5.2 m�M��Pr 

2023 年 8 月 10 日开始，全国旅行社及在线旅游企业经营中国公民赴有关国家

和地区（第三批）出境团队旅游和“机票+酒店”业务恢复，包括英、美、日、韩、

澳大利亚等国家。三批共恢复 138个国家和地区，其中亚洲、非洲、欧洲、北美洲、

南美洲、大洋洲分别有 33、28、41、14、10、12个国家和地区。 
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ÿïçºÝ ßmÕÍ ½Í¼Ã« µ  µ  µ  

ð&'çºÝ µ  (Q� µ  µ  µ  

)*+« µ  ,- µ  µ  µ  

½ß./ µ  01Ì µ  µ  µ  

«²Ã« µ  º2TÃ« µ  µ  µ  

µC¶ 

12´ 18´ 27´ 8´ 6´ 7´ 

½3 ½Í+�« 4ÍÁ Vs56¼öý 7* 8Q�« 

¼[ºÝ ·ß¸é« 4�Ã« ¼¼éº 95éÍ ¼ö«À:m« 

¼; M< V�Í );åý =>é« ?ç@% 

ïG ABâå Cè� =ºýDÕ ò«E Fç¹ÃU«ÙG 

ÐHÍ I�:m« |¸¹º ²G JÏ& ±OÏ«å@%ÙG 

D¼K LMN uÕ�« OU= ÎmÅñ î¥P�ÃU« 

QÕñG Õå ±OkR SbÃý6é¼= µ  î¥ÀTÏéÃ« 

UV T-W é�­ ÌXÕ µ  µ  

;< ¨SYâ PN µ  µ  µ  

Z[k \]ý PÁ µ  µ  µ  

�^_ OýÕºÕ `G µ  µ  µ  

Â� Oñà aÁ µ  µ  µ  

µ  OÏ bÁ µ  µ  µ  

µ  ó2= Nc µ  µ  µ  

µ  dÞéç eç µ  µ  µ  

µ  ßfÍ ñgà« µ  µ  µ  

µ  hé²6];Ué bij µ  µ  µ  

µ  kÃº _�lDm µ  µ  µ  

µ  µ  \no µ  µ  µ  

µ  µ  ¹OÃ« µ  µ  µ  

µ  µ  O[p µ  µ  µ  

µ  µ  óå= µ  µ  µ  

µ  µ  qr µ  µ  µ  

µ  µ  Ås µ  µ  µ  

µ  µ  ßø�º µ  µ  µ  

µ  µ  º2tç µ  µ  µ  

µ  µ  uG µ  µ  µ  
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4.5.3 vwAx 

（1）行业新闻 

【迎来返程客流高峰，全国铁路暑运累计发送旅客突破 6 亿人次】据中国铁路

公众号消息，8 月中旬以来，全国铁路暑运迎来返程客流高峰，8 月 12 日发送旅客

1532.6万人次，创暑运单日旅客发送量历史新高。7月 1日开始至 8月 15日，全国

铁路暑运已累计发送旅客 6.14亿人次。（2023.8.16-环球旅讯） 

【三条高铁新线即将开通】据人民日报微博消息，三条高铁新线即将开通：1)沪

宁沿江高铁：8月 16日转入试运行阶段，全线开通运营进入倒计时；2）成宜高铁：

8月 15日，成都至自贡至宜宾高速铁路在建 9 座站房主体工程顺利完工；3）贵南高

铁：8 月 8 日，贵南高铁贵阳至荔波段首发高铁列车 D6171 次从贵阳北站始发开往

荔波站，标志着贵南高铁贵荔段正式开通运营。（2023.8.17-环球旅讯） 

【租车出游激增：一车难求租价上涨，热门旅游城市订单同比涨 60%】暑假旅

游季带火的租车市场行情至少将延续到 8月底。疫情过后，年轻人的消费观正悄然发

生改变，追求性价比成为常态，意味着拥有一台车不再是自驾的前提。据携程发布的

2023 年暑假租车自驾游报告显示，今年暑假租车订单较 2019 年同比+352%，其中

80后、90后正引发自驾热潮。据波士顿咨询预测，到 2025年，中国租车行业的市

场规模将达到 1585亿元左右。据前瞻产业研究院预测，到 2026年，汽车租赁市场

规模将达到 1751亿元左右。（2023.8.18-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 46SLM*+�>���8 

­¨µ ®¯°±µ ®¯²³µ �¬µ m´µ

2023/8/16 603099.SH ~|cµ
¶·�ÛvØØùw��xyx

ÀÌÍ�¬µ

2023ñ 8p 15;Ý�Û�ÅvØØù+;z~|c{

`|a�½}�AÚ���Ûyx 2000&¦ã 

2023/8/17 600593.SH Q�h«µ
¶·~8�Ø�Û�ÜØc�Û

î��Ís���¬µ

�S�¦�-ßhî���-��Ûî�������

�Û8AÍ�SQ|�y³��AÚ�Û 15.1%ÍØc

ÀÁ�{��ã��ç��ìÔ 8,940.0909&¦Ýû

�ì 6,258.06363&¦ãµ

2023/8/18 600706.SH RST)µ 2023ñ@ñ�÷¬ 
2023H19Â(3�  6.9á¦Ýèé+53.28%â9Â

¤ª��¦ 0.1á¦â9Â�«¤ª��¦ 286&¦ã 
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【2022年中国语言生活状况发布】8月 16日，教育部在河南省安阳市中国文字

博物馆召开新闻发布会，发布 2022年中国语言生活状况。记者从发布会上获悉，2022

年中国语言生活呈现五个特点。1）党的二十大为语言文字事业发展指明方向；2）国

家通用语言文字推广力度持续加大；3）语言文化传承发展和交流互鉴不断深化；4）

智能技术推动语言生活深刻变化；5）服务理念贯通语言生活各层面。（2023.8.16-中

华人民共和国教育部） 

（2）公司公告 

图表 47SNO*+�>���8 

­¨µ ®¯°±µ ®¯²³µ �¬µ m´µ

2023/8/17 600661.SH �b45µ
¶·�Û�Ågh���

�j���ÀÌÍ�¬µ

�ÛvØU�Ûxy�Q45�½}�AÚ�Û�Px

y�E45`ÌAÚ�Û�Â ²Ô¡xy�²ÃÄ¢

£AÚ�Û�Exy¤¥Gvç¦AÚ�ÛÍ§x^è

¨©mªÝ}xy�«¬-ßhî�s�­gh�û�

®jÝKLî�>ÒÄÝHI{¯ã°ªÍ¿ÞA§x

<¿E�±E²!¿^î 40,307,985¦�+��³ãµ

2023/8/18 002607.SZ f�45µ
¶·Ô�Û+U�Ûs�´

¾tuÞ�µîÍ�¬µ

�ÛS�nAÍZèE�Ñ+U�ÛØc¶¾ÑÝÔ�

Û+U�Û}×ÁEYÏ+kp¿´zR´¾s��Þ

��·¸? ea á¦tuÝ�¹tuÞ�º»¼¸¹ã

�tu�½Ô�Û+±¾f�45¨¿AÚ�Û¶�Û

vØÍU�Ûãµ
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图表 48Svw�>78T�Ù 2023% 8& 20'W 
`ö;Æ ÀÁ ÂÍ ÷¬²³ 

2023.07.28 ./ ÃÄ./�301073.SZ� g�Û@�¡Å(Æ/8ËÇÀÝ¶ÈÉÆ�Áôõj 

2023.07.13 678 123�603605.SH� 
g123 23H1µ¬@�¡23Q2¤ª��¦µîèÊ 82%-104%Ý8ËÌÍ

8ËÎ�j 

2023.06.14 äå |}z{�600004.SH� g|}z{�600004.SH�¡}{Ï;Ý|}EÐÌÀÑj 

2023.05.08 678+äå !"#$Á3 g!#678p�2Ò¡XÓÔÕÖ|× ØG`ÙÚPóçÝ�Û`Üij 

2023.05.05 äå AÝÞ�600859.SH� gAÝÞ 23Q1@�¡Q1�«¤ª��¦+145%Ýäåßàá~j 

2023.05.04 678 â²ØÙ�603983.SH� 
gâ²ØÙ 22ñ÷+ 23Q1@�¡Q1��¦+20%ã'(ä@Ý/*�Ê

4.9åj 

2023.04.29 äå xyz{�600009.SH� gxyz{�600009.SH�¡æ�ä@>:Ý2023ñ3çèéºÆj 

2023.04.27 678 *Ö`Ì�600223.SH� g*Ö`Ì 23Q1@�¡Q1��¦+95%Ý678í�êsëj 

2023.04.26 678 MNO�300957.SZ� gMNO 23Q1@�¡Q1��¦+8.4%ÝÆì 618�í Q23çÊîèéj 

2023.04.24 äå xyz{�600009.SH� gxyz{�600009.SH�¡ïìðñìqÈ¤j 

2023.04.21 45 Áò45�605098.SH� gÁò45 2022ñ&23Q13ç@�¡22ñóô>?Ý23ñ3çõöºÆj 

2023.04.21 678 123�603605.SH� g123 22ñ+ 23Q1@�¡23Q1¤ª��¦è÷31%Ý8Ëø8Ësëj 

2023.04.16 äå AÝÞ�600859.SH� gAÝÞ�600859.SH�¡Aå{ñéJÝäåùúÇÀj 

2023.04.06 678+äå !"#$Á3 g!#678p�2Ò¡Qû423ü7íý�þÿùÓ²Pj 

2023.03.31 678 *Ö`Ì�600223.SH� g*Ö`Ì�600223.SH�¡678Ê~ß!ÝèÑ"#ùúÇÀj 

2023.03.30 678 MNO�300957.SZ� 
gMNO�300957.SZ�¡Øc$%KÂ 3ñÊî 26%Ý(&'ò(}Û`'

òj 

2023.03.28 678 )Uóç� 2367.HK� 
g)Uóç� 2367.HK�¡`øÜ*8+6nxÅ&ÝXÓÔÕÖ|,-á

~ºÆj 

2023.03.27 678 E.óç�688363.SH� gE.óç�688363.SH�(�¡Ñ3/m�6ö0Ýé�3$'ò`Ìj 

2023.03.17 678 û1ØÙ�002612.SZ� 
gû1ØÙ�002612.SZ�(�¡C23G8Ë4�5²Ý-6-�zR7}

TGj 

2023.03.16 678 â²ØÙ�603983.SH� 
gâ²ØÙ�603983.SH�(�¡â²nx(8á9:;Ý<=�l>?ÀÊ

~új 

2023.03.15 45 Áò45�605098.SH� gÁò45�605098.SH�(�¡n@{,éJÝj�8ËÊ~A��|j 

2023.03.06 678 MNO�300957.SZ� 
gMNO�300957.SZ�(�¡B“CD�E”Å��óFÝGHI,-ÁßJ

Kj 

2023.03.05 678+äå !"#$Á3 g!#678p�2Ò¡“38”QLAMNÇ678,O�j 

2023.02.03 äå AÝÞ�600859.SH� gAÝÞ�600859.SH�(�¡?P)-ÝäåQij 

2023.01.05 678 )Uóç�2367.HK� g)Uóç�2367.HK�(�¡XÓÔÕÖ|3RÙÝSTÁ3`ÌzUj 

2022.12.13 678 *Ö`Ì(600223.SH) g*Ö`Ì(600223.SH)¡V�Q!W(8Ý678Ê~ºÆj 

2022.12.12 ./ ÃÄ./�301073.SZ� 
gÃÄ./�301073.SZ�¡<Z./��6kXÙÝY��ÁZ³Ü[Q

Ìj 

2022.12.01 !"#$Á3 !"#$Á3 g2023ñ�!#\]÷¬¡¦lPò ^_`aj 

2022.10.27 678 123�603605.SH� g123�603605.SH�¡Q3¤ª��¦+44%Ýæ�ÍøÀmàb6j 

2022.10.26 678 123�603605.SH� g123�603605.SH�¡Që8Xc8ËìqÝ|k(deé¦f�j 
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图表 49S�>�����cÚfgÛT�Ù 2023% 8& 20'W 

板

块 
证券代码 证券简称 评级 

股价 EPS（元） PE（倍） 

（元） 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

酒

店 

601007.SH 金陵饭店 µ  8.88  0.11  0.33  0.43  0.52  115.4  26.6  20.7  17.2  

600258.SH 首旅酒店 µ  19.34  -0.52  0.72  1.01  1.22  -47.7  27.0  19.1  15.9  

600754.SH 锦江酒店 µ  45.23  0.11  1.37  1.99  2.49  500.2  33.1  22.7  18.2  

301073.SZ 君亭酒店 持有 34.02  0.25  1.23  1.79  - 284.7  51.3  33.1  24.1  

1179.HK 华住集团-S µ  34.20  -0.59  1.03  1.19  1.41  -53.1  30.5  26.4  22.2  

000428.SZ 华天酒店 µ  4.69  -0.30  - - - -21.6  - - - 

免

税 

600859.SH 王府井 买入 21.80  0.17  0.79  1.02  1.27  163.9  24.3  19.2  15.5  

600515.SH 海南机场 µ  4.06  0.16  0.09  0.13  0.16  30.9  45.6  31.3  25.8  

600009.SH xyz{ 8A 45.12  -1.20  1.11  2.52  3.17  -48.0  52.8  21.7  16.1  

600004.SH |}z{ X  13.70  -0.45  0.21  0.66  1.00  -33.2  54.0  19.4  15.0  

002163.SZ 海南发展 µ  9.96  -0.17  0.37  0.89  µ  -66.7  27.0  11.2  µ  

603069.SH 海汽集团 µ  18.00  0.12  0.84  1.49  2.05  212.3  21.4  12.1  8.8  

601888.SH 中国中免 µ  114.09  2.53  4.39  6.05  7.63  88.9  26.0  18.9  14.9  

化

妆

品 

300740.SZ 水羊股份 µ  19.98  0.32  0.78  1.03  1.25  47.1  25.8  19.5  16.0  

300957.SZ 贝泰妮 买入 96.72  2.48  3.13  3.99  5.00  60.1  30.9  24.2  19.3  

300896.SZ 爱美客 µ  430.72  5.84  8.92  12.55  16.84  97.0  48.3  34.3  25.6  

600223.SH 福瑞达 买入 9.58  0.04  0.42  0.51  0.63  236.8  24.7  19.2  15.6  

603605.SH 珀莱雅 买入 108.90  2.88  3.79  4.96  6.26  58.1  40.2  31.9  25.7  

603983.SH 丸美股份 持有 28.62  0.43  0.79  0.99  1.23  77.8  36.9  29.5  24.5  

688363.SH 华熙生物 买入 97.35  2.02  2.74  3.48  - 67.0  37.1  29.0  23.5  

600315.SH 上海家化 µ  27.35  0.70  1.12  1.34  1.55  45.8  24.3  20.4  17.7  

300856.SZ 科思股份 µ  73.15  2.29  3.26  4.13  5.05  22.8  22.5  17.7  14.5  

旅

游 

600138.SH 中青旅 µ  12.68  -0.46  0.57  0.86  1.10  -33.0  22.2  14.8  11.5  

600054.SH 黄山旅游 µ  12.86  -0.18  0.48  0.59  0.64  -70.4  26.8  21.8  19.9  

600706.SH 曲江文旅 µ  15.38  -0.98  0.19  0.36  0.42  -13.7  81.2  42.3  36.3  

002033.SZ 丽江股份 µ  10.11  0.01  0.43  0.49  0.53  1,804.5  23.4  20.8  18.9  

002707.SZ 众信旅游 µ  8.02  -0.24  0.03  0.16  0.24  -43.9  303.8  49.0  33.4  

002059.SZ 云南旅游 µ  6.16  -0.28  0.29  - - -28.7  - - - 

300144.SZ 宋城演艺 µ  12.29  0.00  0.37  0.54  0.65  3,952.7  32.8  22.7  18.8  

000888.SZ 峨眉山 A µ  10.47  -0.28  0.51  0.60  0.71  -34.2  20.4  17.4  14.6  

603199.SH 九华旅游 µ  30.36  -0.12  1.63  1.94  2.12  -229.7  18.6  15.7  14.3  

603099.SH 长白山 µ  12.92  -0.22  0.41  0.51  0.63  -50.5  31.5  25.3  20.6  

000610.SZ 西安旅游 µ  15.89  -0.71  - - - -29.1  - - - 

600749.SH 西藏旅游 µ  12.68  -0.13  0.15  0.20  0.27  -100.4  87.2  62.6  46.4  

002159.SZ 三特索道 µ  15.43  -0.43  0.69  0.80  0.91  -40.3  22.5  19.3  17.0  

600593.SH 大连圣亚 µ  15.10  -0.61  - - - -0.5  - - - 

000430.SZ 张家界 µ  7.44  -0.64  - - - -14.0  - - - 

603136.SH 天目湖 µ  23.11  0.11  1.00  1.25  1.46  249.1  23.0  18.6  15.8  

000978.SZ 桂林旅游 µ  7.76  -0.68  -0.12  0.07  - -15.2  - - - 

人

服 

300662.SZ 科锐国际 µ  35.56  1.49  1.81  2.37  3.01  33.2  19.6  15.0  11.8  

600662.SH 外服控股 µ  5.78  0.24  0.28  0.32  0.37  25.0  20.8  18.1  15.6  

600861.SH 北京人力 µ  25.58  -0.68  1.37  1.68  1.98  -32.4  18.6  15.2  12.9  
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2076.HK BOSS 直聘-W µ  60.00  0.12  0.76  1.64  2.56  580.2  72.6  33.6  21.6  

6100.HK 同道猎聘 µ  7.90  0.09  0.21  0.40  0.57  97.0  34.0  18.2  12.7  

6919.HK 人瑞人才 µ  3.79  -0.05  0.26  0.40  0.52  -87.2  13.3  8.7  6.7  

2180.HK 万宝盛华 µ  6.40  0.57  0.67  0.76  - 10.3  8.9  7.7  - 

教

育 

000526.SZ 学大教育 µ  26.58  0.09  0.74  0.96  1.24  193.1  36.1  27.6  21.5  

002599.SZ 盛通股份 µ  6.76  0.01  0.29  0.38  0.47  573.7  23.0  17.9  14.3  

002607.SZ 中公教育 µ  4.31  -0.18  0.11  0.18  0.22  -25.9  40.6  23.3  19.3  

002659.SZ 凯文教育 µ  4.45  -0.16  -0.01  0.06  0.09  -28.2  -463.5  80.3  50.2  

003032.SZ 传智教育 µ  12.84  0.45  0.53  0.66  0.82  38.4  24.1  19.4  15.7  

300010.SZ *ST 豆神 µ  2.42  -0.79  0.14  - - -5.5  - - - 

300192.SZ 科德教育 µ  10.31  0.23  0.40  0.51  0.64  31.8  25.90  20.08  16.16  

300235.SZ 方直科技 µ  10.33  0.14  - - - 74.7  - - - 

300359.SZ 全通教育 µ  5.85  0.02  - - - 388.0  - - - 

600636.SH 国新文化 µ  10.54  0.30  0.51  0.54  - 31.2  - - - 

600661.SH 昂立教育 µ  8.60  0.64  0.71  - - 18.6  - - - 

600730.SH 中国高科 µ  5.73  -0.15  - - - -42.0  - - - 

605098.SH 行动教育 买入 40.33  0.94  1.82  2.48  3.00  31.2  22.1  17.0  13.7  

0839.HK 中教控股 µ  6.43  0.77  0.81  0.92  1.07  7.8  7.3  6.4  5.6  

2001.HK 新高教集团 µ  2.39  0.39  0.47  0.53  0.59  5.5  4.7  4.2  3.7  
 

3È�uºWind-Éä&ÊZËÌ,nºØÙ¡¢Ò���ÒÐÑÍ(ÒÓÔÍ(ÒðñòÒäåæÒBCDÒklmnÒÉÚRÎÒHC¤ýÌÛÜ

v EPS"Éä&Ê¶Ý-Þß"WindÊà¶E 

 

6 LMNO 

宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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