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最旺暑运接近尾声，中秋国庆将超暑期 

投资要点： 
Ø 物流供应链板块：1）物流供应链：上游需求触底，化工供应链需求修
复带动业绩修复，优选高确定性高弹性品种。化工供应链行业经营低点已
过，伴随经营低点市值低点已现，重视化工物流板块投资机会。行业需求端
冲击致使主要上市企业业绩承压，市值低点已现，在需求修复的背景下，我
们判断2023年系行业外延稳步推进、内生提速的一年，看好头部企业优质的
管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。本周关注：兴通股份、密尔
克卫、宏川智慧、盛航股份、厦门国贸、永泰运。2）快运：快运行业竞争格
局持续改善，需求修复下，高端头部快运具备较强的利润弹性。推荐德邦股
份，公司战略转型利润承压期已过，与京东物流资源整合更进一步，长期协
同效应持续释放下，量价双升+成本费用改善可期。3）快递：需求端降速
下，优选布局市占率优势的加盟快递。需求端23M8第一周数据显示行业件量
增速降速明显，向前看，加盟制供给端，疫情期间投产的场地设备等产能将
迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们认为在
头部企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力，但行业
价格竞争烈度将维持理性，左侧布局市占率有优势的头部快递企业，关注市
占率持续提升的中通。近期顺丰公布23H1业绩预告，利润略超预期，直营网
络的产品更多聚焦ASP更为稳定的快递需求、受加盟制快递的价格战影响有
限，推荐顺周期标的顺丰控股。 
Ø 航运板块：本周原油运价止跌微涨，成品油运价快速修复，干散运价改
善明显，集运运价保持稳定。1)原油轮市场，全球原油发货量继续环比回
落，OPEC减产导致中东货盘承压；国内炼厂检修完毕，开工率持续回升，关
注国内原油去库节奏。2)成品油轮市场，裂解价差迅速反弹，运价回暖趋势
不变。3)干散货运市场，BDI环比小幅改善，巴拿马运河干旱，管理局下调通
行船舶数量导致干散货船周转放缓，叠加南美粮食货盘旺季，带动中小干散
货船运价大幅改善。4)集运市场，北美航线延续涨价后水平，对运价的影响
持续走弱，但美东航线受益于巴拿马运河的拥堵加剧，运价小幅提升；同时
欧洲航线需求疲软，运价持续回落；目前箱船运力交付较少，仍需关注下半
年大规模交船的节奏。本周推荐个股：招商轮船。关注：中远海能、招商南
油。 
Ø 航空出行板块：暑运接近尾声，中秋国庆将超暑期。向前看，目前国际
航班量恢复比例为48%，团队游放开，国际航线需求进一步释放，中秋国庆长
假内外双旺可期。根据同程研究院数据，中秋国庆假期首日国内机票均价约
为1293元（不含税），相比暑期上涨近4成；国际机票的均价约为6696元
（不含税），较暑期均价高出约72%。根据航班管家数据，截至2023年8月19
日全民航日执行客运航班量15938架次，恢复至2019年的103.1％，其中国内/
地区/国际航班量分别为14574/278/1086架次，恢复至2019年的114.6％
/54.6%/48.6%；境内航司可用座公里38.8亿座公里,同比+89.8%,环比上周-
1.5%。根据航班管家统计，暑运前50天全国客运累计执飞航班量达771674架
次，其中国内/地区/国际航班量分别为703231/13936/52507架次，同比2019
年+13.6%/-43.7%/-52.7%。关注：京沪高铁、广深铁路、中国国航、南方航
空、中国东航、春秋航空、吉祥航空。 
Ø 一周市场回顾：本周交通运输（申万）指数-0.7%，相比沪深300指数
+1.89pp。看个股表现，本周涨幅前五名分别为长久物流（+32.7%）、炬申
股份（+14.8%）、三羊马（+12.9%）、宁波远洋（+12.7%）、中铁特货
（ +10.4%） ;本月涨幅前五名分别为长久物流（ +41.4%）、宁波远洋
（ +12.1%）、招商南油（ +9.4%）、炬申股份（ +8.8%）、皖通高速
（+7.2%）。 
风险提示：宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇
率大幅波动；疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击。 
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1 ,-45,678 

1.1 *+DE?!"#$FGHIJK-0.7%L,MNO 300JK+1.89pp 

2023 %â£ã£?L±äåJ=«\ 3131.95�L¡¢ 1.8%æOä4J=«
10458.51�L¡¢ 3.24%æç+gJ=« 2118.92�L¡¢ 3.11%æNO 300=«
3784�L¡¢ 2.58%æGH!"#$JK=« 2221.43�L¡¢ 0.7%LèéNO
300JK 1.89ppê 

ë¤*+®ìLE?�íÀ# ¢î.F+6.05%IL_ï�íVðÎTUVñ
òTUVóÁ ¢ôõL6ö÷+2.58%V+2.54%V+2.44%V+1.81%æfi#
$V�ÖVde¡¢ø.L6ö÷-4.22%, -3.85%, -2.75%ê 

图表 3DE?GH£�¤*+ ¡¢ 
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图表 1DGH(�JK ¡¢  图表 2D(%)!"#$*+,-./JK 
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1.2 PQDE?RSTU+7.3%VW"QX+7.1% 

ëPQ®ìLE? ¢õùú6ö÷RSTUF+32.7%IVûGQX
F+14.8%IV£ü�F+12.9%IVý·þÿF+12.7%IV�!"ÀF+10.4%I;E&
 ¢õùú6ö÷RSTUF+41.4%IVý·þÿF+12.1%IV#¯Æ¼F+9.4%IV
ûGQXF+8.8%IV$"_ïF+7.2%IæE% ¢õùú6ö%&'QX
F+89.6%IV':óF+58.9%IV.(!íF+45.7%IV);_ïF+42.3%IVì
*jkF+34.4%Iê 

E?¡¢õùú6ö%+,fiF-7.8%IV)-fiF-7.1%IVW"QXF-
7%IV.fQXF-6.1%IV/Ç"F-5.8%Iê 

图表 4D!"#$*+PQ ¢ Top5 

OPQ Top5 RSTU RSVW XY( PZQ 

1 603569.SH [\]^% 16.67 32.72% 

2 001202.SZ _J`a% 17.46 14.79% 

3 001317.SZ bcd% 40.86 12.94% 

4 601022.SH efgh% 12.00 12.68% 

5 001213.SZ ijkl% 4.90 10.36% 

mPQ Top5 RSTU RSVW% XY( PZQ 

1 603569.SH [\]^% 16.67 41.39% 

2 601022.SH efgh% 12.00 12.15% 

3 601975.SH nopq% 3.50 9.38% 

4 001202.SZ _J`a% 17.46 8.79% 

5 600012.SH rFst% 10.99 7.22% 

uPQ Top5 RSTU RSVW% XY( PZQ 

1 603569.SH vw`a% 16.67 89.65% 

2 600012.SH xyz% 10.99 58.95% 

3 601000.SH {|j}% 3.78 45.66% 

4 601333.SH ~�st% 3.23 42.29% 

5 000885.SZ 'T��% 12.57 34.39% 
 

LMcd'Wind=ef#ghij 

图表 5D!"#$*+E?PQ¡¢ Top5 

OZQ Top5 RSTU RSVW XY( PZQ 

1 002928.SZ ����% 8.45 -7.75% 

2 603885.SH ~���% 16.60 -7.05% 

3 603209.SH �F`a% 20.06 -6.96% 

4 001205.SZ ��`a% 19.45 -6.08% 

5 002183.SZ ��F% 4.84 -5.84% 
 

LMcd'Wind=ef#ghij 
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1.3 YZDE?*+YZ[\,-]^ 

ÝÞ 8& 18'L!"#$*+ PEFTTMIYZ÷ 13.50L[\12*+ø]
34êë¤*+ PEFTTMILfi#$V�ÖV�![\,-_^L6ö÷ 1310.7V
513.6V107.6 0æf#V»56789:;VðÎTU[\,-]^L6ö÷ 4.2V
6.4V11.60ê 

ÝÞ 8& 18'L!"#$*+ PBFLFIYZ÷ 1.40L[\12*+ø]3
4êë¤*+ PBFLFILfi#$VdeVñòTU[\,-_^L6ö÷ 4.7V
2.3V2.00æ»56789:;V_ï�í[\,-]^L6ö÷ 0.7V0.90ê 

2 ,-9:;<=> 

2.1 deTU_`Ka 

1I ?@§¨deª«¬Ka�°D 

2023 年 8 月第 2 周快递件量环比增长，据交通部数据， 20230807-20230813
本周共计揽收量 24.27 亿件，环比+3.67%。 

以 230807-230813 交通运输部数据计算，截至 23 年 8 月 13 日，23M8 实现日

均件量 3.41 亿件（交通运输部口径），同比 22M8 日均的 3.11 亿件（交通运输部口

径）增长 9.6%。 

图表 6DE?!"#$*+ PEFTTMI  图表 7DE?GH£�¤*+ PEFTTMI 
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图表 8DE?!"#$*+ PBFLFI  图表 9DE?GH£�¤*+ PBFLFI 
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据国家邮政局数据，截至 6 月 24 日，今年我国快递业务量已达 600 亿件，比

2019 年达到 600 亿件提前了 172 天，比 2022 年提前了 34 天。有数据显示，6 月 1
日-6 月 18 日电商大促期间，快递日均业务量突破 4 亿件，市场规模进一步扩增。 

图表 10D¥¦§¨de'©ª«¬F20230227-20230813I 
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2I2023% 7&¯UKa�de*+Ka�°D 

­® 11D 2023% 7&¯UKa�de*+Ka�° 

o^������ 

%  ���� �]o������ �]o������ 

�m) 36,760 9,233 25.1% 

YOY 2.5% 6.6% 1.0% 

� ) 246,302 63,153 25.6% 

YOY -0.2% 8.6% 0.8% 

¡$¢£$+X¤���� 

%  ¥¦ 

%  

§¨ ©ª ¦« 

%  

¬­ i­ ®­ 

¯u§°�m) 898.2  59.3  441.0  92.0  695.2  119.5  83.6  

�m) 952.4  57.1  481.9  112.2  722.1  133.3  96.9  

YOY 6.0% -3.7% 9.3% 22.0% 3.9% 11.5% 15.9% 

¯u§°� ) 5,880.5  388.1  2,887.3  635.1  4,551.4  782.1  546.9  

� ) 6,495.4  389.7  3,286.6  727.5  4,962.4  909.3  623.5  

YOY 10.5% 0.4% 13.8% 14.5% 9.0% 16.3% 14.0% 

¡$¢£$+±��²� 
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%  

§¨ ©ª ¦« 
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¬­ i­ ®­ 

¯u§°�m) 96.5  11.8  82.9  1.7  73.9  15.4  7.2  

�m) 107.7  11.0  94.2  2.5  81.2  17.6  9.0  

YOY 11.7% -6.9% 13.6% 49.4% 9.9% 14.3% 24.4% 

¯u§°� ) 608.6  73.1  525.2  10.3  469.2  93.7  45.6  
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� ) 702.9  72.5  614.3  16.1  533.5  114.6  54.8  

YOY 15.5% -0.8% 17.0% 56.7% 13.7% 22.2% 20.1% 

¡$¢£¸(��/²� 

%  ¥¦ 

%  

§¨ ©ª ¦« 

%  

¬­ i­ ®­ 

¯u§°�m) 9.31  5.01  5.32  54.94  9.41  7.78  11.56  

�m) 8.84  5.18  5.11  44.85  8.89  7.59  10.77  

YOY -5.1% 3.4% -3.8% -18.4% -5.5% -2.4% -6.8% 

¯u§°� ) 9.66  5.31  5.50  61.90  9.70  8.34  11.98  

� ) 9.24  5.37  5.35  45.24  9.30  7.94  11.37  

YOY -4.4% 1.2% -2.7% -26.9% -4.1% -4.9% -5.1% 
 

LMcd'Wind=ef#ghij 

3I2023% 7&de*+Ka�°D 
�¹¢£º»¼$X¤���� 

%  ½¾ ¿À JF ÁF 
�m) 147.7  34.6  31.0  39.3  
YOY 0.1% -13.2% 7.3% 2.1% 

�¹¢£º»$+±��²� 
%  ½¾ ¿À JF ÁF 
�m) 8.8  15.7  14.4  16.9  
YOY -4.1% -0.8% 20.4% 12.2% 

�¹¢£º» ASP��/²� 
%  ½¾ ¿À JF ÁF 
�m) 16.73  2.20  2.15  2.33  
YOY 4.4% -12.4% -11.2% -9.0% 

 

LMcd'Wind=ef#ghij 

¬D2023 % 7 &<=V>?VG"V@"6öAìdeB¬ 8.8V15.7V14.4
¶ 16.9CBLDM6ö-4.1%V-0.8%V+20.4%V+12.2%ê<= 6&B¬EFGH
I=JLHI 2022% 7&=J+;¬DM+7.7%ê 

�D2023 % 7 &<=V>?VG"V@"6öAìKL«M 16.73V2.20V
2.15 ¶ 2.33 ¿LDM6ö+4.4%V-12.4%V-11.2%¶-9.0%L<=NO=JÁPD
M-5.3%ê 

��D>?�Q 23Q2 +|ARLßF�� 23Q2 ´µ 3.9~6.0 C¿LDM
+93.6S196%L²³´µ 3.4~5.5C¿LDM+165.2S325.1%ê 

<=�Q 2023 %T%@+|ß>Lß>���� 23Q2 ´µU� 23-25 C¿
FDM+54.4%S67.8%IL²³´µ 20.2-22.2C¿FDM+63.7%S79.9%Iê 

23Q1�"AìV+«M 89.9C¿LDM+13.7%LAì´µU�W 16.6C¿L
DM+90.2%ê23Q1L<=AìV+«M 610.5C¿LDM-3.1%LAì´µU�W
17.2C¿LDM+68.3%LAì²³´µU�W 15.2C¿LDM+66.4%L+|Xß
wê@" 23Q1 V+«M 129.1 C¿LDM+9.2%æ´µU�W 9.1 C¿LDM
+4.1%æ²³´µU� 8.8C¿LDM+6.6%ê>? 23Q1��AìV+«M 104.8
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C¿LDM-9.4%æ´µU�W 3.6 C¿LDM+3.0%æ²³´µU�W 3.5 C¿L
DM-13.8%êG" 23Q1Aì²³´µ 1.3C¿LDM 34.1%ê 

图表 12D±}de��²³´µ YOY 

 
LMcd'klkm=ef#ghij 

2.2 f#gh_`Ka 

¼#}ÖLE?»¼���#�Y L4Z¼#�[\± ]1êE? BDTI
JK= 803 �L^M_¡` êVLCC a¼½}ÖLE?¾¦»¼bÀ¬^MBcL
�ÁÞ�¦�d@¹fÓe\f�Lg OPEC hijk�ÅÀ¬hlL}Ömn[
\]^opqrLE? TCE= 6250H¾¿/'L^Mo¡ 37.5%æstuaVvw
xa¼½#�016nLE? TCE6ö÷ 1.1HV1.6H¾¿/'L^Mo¡ 3.5%V
±  8.4%æE?y¾z{�|tuL4Z¼dïrsLBCTIJK= 720�L^M
_¡Bc 5.6%êBCTI}4ÿ(~¤f� TCE= 2.6H¾¿/'L^M±  3.7%æ
BCTI.�ÿ(~¤f�= 3.2H¾¿/'L^M±  21.8%ê 

��À#}ÖL���#����xL���#�]��� BDI JK±*ê
E? BDIJK= 1204�L^M±  5.6%LDM¡¢«�Þ 11.3%êº�a�}ÖL
?�}Öv�#���L#���o*L?���� FFA þw����± ��þ
��f�#� 1ø�x�L#���LgBc�@ø�LBCI= 1626�L^Mo
¡ 5.8%ê����a}ÖL���#���jk{6��À�?���L��Æ¾
� }Ö¡¢£�À_¤¹¥�oL}4ÿ}Ö'¦§e\±¨L BPI= 1465�L
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图表 13DBDTI¶ BCTI?@JK  图表 14D·¸¹º»¼½?@ TCE(¾¿/') 

 

 

 
LMcd'Baltic Exchange=ef#ghij  LMcd'Baltic Exchange=ef#ghij 
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^M ¢�cÞ 18%êX©ªa�}ÖLÅÆÇ}Ö 8 &o«Ãw¹¬­À/Â�
®�L�¯w#�78°�L BHSI= 445�L^M ¢±.Þ 12%ê 

Â#}ÖL¾Åf��²\���#���Ly³f�pqe\´µê±º

�ÁÂÃÄ#�JKE?= 1031�L^Mo¡ 1.2%LDMo¡ 70%ê}ÖÀ¬N
����±? ¶#�Ly³f�#�e\B·LE?±ºó�ÁÞy³¸Eó}

Ö#�÷ 852 ¾¿/TEUL^M¡¢±.Þ 8%LDMo¡ 82.2%æ¹¾f�L��
º»¹¼½e\0�Lg���#���-¾Åf�#�¾4(¿��L�ÁÞ¾

�¶¾Å¸Eó}Ö#�016nL6ö÷ 2003 ¾¿/FEU ¶ 3110 ¾¿/FEUL^
M6öo¡ 0.7%V±  1.3%LDM©o¡ 65.4%ê 

E?)ÌÔÕÚÀ#�[\o*]1LËÇf#�¦)ÌÂÃÄ#�JK=

1014 �L^M±  3.5%LDMo¡ 33%æ+¹ÚÀ}ÖLÁ5ÀÂÜw��21
±ÃLoÄÏÅÆÇAÈ��LE?+¹JK= 825 �L^M±  10.6%LDMo
¡ 40.1%æ+ÆÚÀ}ÖL}ÖÉeÊ¡34L.ËÀÌ#¬´µLE?+ÆJK
=« 1289�L^Mo¡ 2.1%LDMo¡ 32.3%ê 

 

图表 15D·¸¹º��À?@#�JK  图表 16D±º�ÁÂÃÄ?@#�JK 

 

 

 
LMcd'Baltic Exchange=ef#ghij  LMcd'Xn2.,oj=ef#ghij 

 

图表 17DÅÆÇ¶ºÈÉÊÂÃÄ?@#�JK  图表 18DËÇf#)ÌÂÃÄ?@#�JK 

Í

 

 
LMcd'Xn2.,oj=ef#ghij  LMcd'Wind=ef#ghij 
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2.3 figh_`Ka 

3 ?@AB 

3.1 TUghDnoTUpqrstuvwLxyz{de+|/}~��r
s�� 

noTU789DÎÏ*+ÐV]�ÑÒ¹}Z]�GÓLnoTU±Äpq

]�GÓLÎÏÔÕnoZ�o�±*LnoTUz{Ô+ÕM+|rsÚÖL×

ØQÙpqÔjo_Ú¿£ssÛ¹LÜÓÝÞ��ßà¬rs¹u£Û¹êÍ

<áDW"QXVâãäåVæçèéV.fQXVêë#êÍ

d#*+Dd#*+ìí�Ùe\��LpqrsoL_îz{d#ïðø

ñ¹�Wu£êòóôõQXLö÷øù��úm�a�W��wGÓLáûÅT

UkÌü�ýÕ(þLRwÿD!8e\®�oL¬��c"4E#���vwêÍ

�$%deD7&îL'AwÖji¹ÖÙ(ð)i*+,Ò'A¶-.n#

VL*+ï2i*���rs¹)���Lö÷/÷�z{Ô+i*����cÞ

�0341õL2î��32(¿��ê45±ëL-*+ìí6@Ée�)�@

¹øùL<á}~�e\�c¹�"¹jk��êÍ

7VdeD<= 89:8+|®;��ØEf!XßwL<õëL=>./fï¹

图表 19DÍfÎ)Ï#ÐÑ¬(ÒÓ)  图表 20D¦)ÔÕ�Ö&@×ØÒÓ(ÒÓ) 

Í

 

 
LMcd'pqr=ef#ghij  LMcd'pqr=ef#ghij 

图表 21D¦)ÔÕÙÚ�ÖÐÑ�(%)  图表 22DÔÕ±}f�'Ð*fÛ¬(ÒÓ) 

Í

 

 
LMcd'pqr=ef#ghij  LMcd'23st=ef#ghij 
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?s+Ée*+@AB¬]P^KfRLg,ø\ 88%]¸KLBÒpqfï+v

CL7VJD¹iZýEFG HIJ ý÷K¿¹depqV��$%de¹��ú¼

½2LLÏMÔ+sosi�ïL7VJD¬¹fR¥Ò�W�c+ý�N�Lö

÷e\ë�<?wÛ¹<=OQêÍ

<áDôõQXV<=OQV�"deVG"deV@"ïeV>?QXêÍ

3.2 f#ghD���#����xL�����#����� 

本周原油运价止跌微涨，成品油运价快速修复，干散运价改善明显，集运运价保

持稳定。1)原油轮市场，全球原油发货量继续环比回落，OPEC 减产导致中东货盘承压；

国内炼厂检修完毕，开工率持续回升，关注国内原油去库节奏。2)成品油轮市场，裂解

价差迅速反弹，运价回暖趋势不变。3)干散货运市场，BDI 环比小幅改善，巴拿马运河

干旱，管理局下调通行船舶数量导致干散货船周转放缓，叠加南美粮食货盘旺季，带动

中小干散货船运价大幅改善。4)集运市场，北美航线延续涨价后水平，对运价的影响持

续走弱，但美东航线受益于巴拿马运河的拥堵加剧，运价小幅提升；同时欧洲航线需求

疲软，运价持续回落；目前箱船运力交付较少，仍需关注下半年大规模交船的节奏。 

<áD#¯½�F601872.SHIV�þº*F600026.SHIV#¯Æ¼
F601975.SHIê 

3.3 fi�*ghD暑运接近尾声，中秋国庆超暑期 

±}f�bQ 23H1+|ß>L.f�PQRSxL)�~M_TUVW]¹
ÍVf��Wrsý��ê<õëL£¡@,Ò'¶â(PX#Lpq®��6V

L�+Yïu£Lö÷ë�±}f�X#�WXÓ 2019%ê23H1Zf��Ï[�
¶#�34�c¹¥�oL+|w)®ì©.¢×\\%DwL]^f�ßF�F

U_` 123C¿Þ 164C¿L22%Dw�FU_` 666C¿Lh_ßFXÓ 500C
¿LÜ�É^ÍVf�abfi�)-fiAìc_÷�D 

�¦¦fßF±T%Aì´µU_` 39 d 32 C¿,DMh_ 80%d 84%æÜ
�e¡@ßFAì´µU_` 9.7d 2.7C¿L^Mh_ 67%d 91%ê 

�¦ÅfßF±T%Aì´µU_` 69 d 55 C¿,DMh_ 63%d 71%æÜ
�e¡@ßFAì´µU_` 31d 17C¿L^Mh_ 19%d 55%ê 

ÆffißF±T%Aì´µU_` 33 d 25 C¿,DMh_ 71%d 78%æÜ
�e¡@ßFAì´µU_` 14d 6C¿L^Mh_ 26%d 68%ê 

abfißF±T%Aì´µU�W 6.5d 8.5C¿,DMh_ 154%d 171%æ
Ü�e¡@ßFAì´µU�W 2.9d 4.9C¿L^Mhl 17%df� 39%ê 

)-fiFOg¿IßF±T%Aì´µU�W 0.55d 0.8C¿,DMh_ 103%
d104%æÜ�e¡@ßFAì´µU_`1.1d0.9C¿L^Mhl167%d152%ê 

ºÆfißF±T%Aì´µU_` 21 d 15 C¿,DMh_ 84%d 88%æÜ
�e¡@ßFAì´µU_` 22.6d 16.6C¿L^Mhl 1529%d 1149%ê 
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+,fißF±T%Aì´µU_` 9d 5C¿,DMh_ 10%d 50%æÜ�e
¡@ßFAì´µU_` 6.2d 2.2C¿L^M_`±. 126%dhl 19%ê 

fiQ¸Ehrsi��ïLj�jkkAÈ]�Llmn{QÙo�ê向前

看，目前国际航班量恢复比例为 48%，团队游放开，国际航线需求进一步释放，中秋国

庆长假内外双旺可期。根据同程研究院数据，中秋国庆假期首日国内机票均价约为

1293元（不含税），相比暑期上涨近 4成；国际机票的均价约为 6696 元（不含税），较

暑期均价高出约 72%。根据航班管家数据，截至 2023 年 8 月 19 日全民航日执行客运航

班量 15938 架次，恢复至 2019 年的 103.1％，其中国内/地区/国际航班量分别为

14574/278/1086 架次，恢复至 2019 年的 114.6％/54.6%/48.6%；境内航司可用座公里

38.8 亿座公里,同比+89.8%,环比上周-1.5%。根据航班管家统计，暑运前 50 天全国客运

累计执飞航班量达771674架次，其中国内/地区/国际航班量分别为703231/13936/52507

架次，同比 2019年+13.6%/-43.7%/-52.7% 

<áD�¦¦fFpqrrrrsItIVÆffiFpqqq8usItIV�¦Åf

FpqqrrvsItIVabfiFpqrq8rsItIV)-fiFpq9wwvsItIêÍ
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4 CD%&ECD()FGHI 
图表 23DÜwx�=>FÝÞ 2023% 8& 20'I 

!"#$ %& '( )*+, 

=:=A9:>9@A% EFGH% EFGH¡$%
ÂEFGH¡$O/Ã��ÄÅÆÇÈÉ�ÊtËÌÍÎ­ÏÐÑ
ÒÓ%
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图表 24Dx�����ßàáYZ®FÝÞ 2023% 8& 20'I 

RSTU RSVW }� `(%

��� 
EPS��� PE�¼� 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

001205.SZ ��`a C 19.45 1.00 1.28 1.77 19.67 15.21 11.00 

002010.SZ ½p^w C 5.38 0.26 0.49 0.56 20.24 10.97 9.61 

002120.SZ ¿À`a ¾¤ 10.10 0.51 0.97 1.20 19.76 12.30 10.00 

002352.SZ ½¾W` ¾¤ 46.07 1.27 1.86 2.25 36.53 29.60 24.50 

002468.SZ JF¢£ C 11.32 0.19 0.48 0.77 60.23 23.69 14.79 

002928.SZ ���� C 8.45 -1.91 0.05 0.76 -5.47 187.36 11.10 

002930.SZ \]^_ ¾¤ 23.01 0.50 0.89 1.11 46.71 24.40 19.50 

0357.HK ¿À�z ¾¤ 9.16 -0.33 0.77 1.67 -24.93 10.94 5.05 

2057.HK iF¢£-SW ¾¤ 193.60 8.41 9.48 11.49 20.97 20.47 16.89 

600004.SH 4523 ¾¤ 13.70 -0.45 0.21 0.66 -30.27 66.80 21.30 

600009.SH �M23 C 52.46 -1.26 1.11 2.52 -37.49 48.30 21.30 

600026.SH igMh C 14.03 0.31 1.27 1.56 45.93 11.05 8.97 

600115.SH i¦¬� C 4.55 -1.98 0.08 0.56 -2.71 59.55 8.08 

600233.SH ÁFt£ ¾¤ 14.98 1.14 1.24 1.39 13.16 14.20 12.70 

601021.SH ÁÂ�� C 59.39 -3.30 2.00 3.68 -19.14 29.64 16.14 

601156.SH ¬�]^ - 13.14 2.29 1.73 1.85 5.74 7.58 7.09 

601872.SH noDE ¾¤ 6.28 0.61 0.77 0.95 10.06 8.60 7.00 

601975.SH nopq C 3.50 0.30 0.39 0.47 11.85 9.04 7.43 

603056.SH '(`a ¾¤ 16.68 0.64 1.20 1.54 26.40 14.00 10.90 

603128.SH �Ã]^ C 9.34 0.69 0.78 0.92 13.77 11.98 10.19 

603209.SH �F`a C 20.06 1.10 1.11 1.48 27.23 18.15 13.58 

603713.SH ijkl ¾¤ 89.00 3.68 4.94 6.40 24.17 19.90 15.30 

603885.SH ~��� C 16.60 -2.03 0.60 1.28 -8.86 27.82 12.92 
 

LMcd'Wind=ef#ghijuv'wx*yz*{-*|}*~���*����*��3�*�-*����*����� EPS���:�
�ef#g��=���WindG��b� 

 

5 JKLM 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 
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¾¤ _! 6�mûË�`Aé¹3ÄÝ�{PQµ 20%Ð�  
åL _! 6�mûË�`Aé¹3ÄÝ�{PQ�& 10%+ 20%5è 
iñ _! 6�mûË�`Aé¹3ÄÝ�{PQ�&-10%+ 10%5è 
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