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上周（8 月 14 日-8 月 20 日）上证综指下跌 1.8%、申万社会服务指数

下跌 2.9%，社会服务指数跑输上证综指 1.1个百分点，在申万 31个一

级行业指数涨跌幅排第 24。年初至今上证综指上涨 1.38%、申万社会服

务指数下跌 11.17%，申万社会指数跑输上证综指 12.55 个百分点，在

申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 28。上周社会服务主要子板块涨

跌不一：酒店餐饮-4.12%、旅游及景区-4.8%、教育-1.24%、专业服务

-1.44%，体育-3.92%。板块的 PE估值为酒店餐饮 110.09、旅游及景区

115.19、教育 50.35。近期值得关注的动态方面，嘉信力旅运（CWT）以

及全球商务旅行协会 (GBTA) 近日联合发布 2024年度《商务旅行价格

趋势》，报告显示全球商务旅行以及会议活动价格将在未来 18 个月内

持续保持上升，表明未来商旅需求加速释放，但上升态势将趋于温和。 

 

1、旅游：展望下半年，随着全国假日市场平稳有序复苏，叠加国内政

策支持、消费回暖，旅游行业前景继续向好。建议关注：1）受益于出

入境旅游恢复与政府政策支持的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流

恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、教育：1）积极转型发展、符合

政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙头。 
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个月商旅价格持续上涨，态势趋于温和；广东横琴减免税 27亿元

支持企业创新；租车出游激增，一车难求租价上涨。2）教育：2023

软科世界大学学术排名出炉，中国内地 191所大学上榜；科大讯飞

上半年教育 C端业务占比提升至 40%。 
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1    行情回顾 

上周（8 月 14日-8月 20日）上证综指下跌 1.8%、申万社会服务指数下跌 2.9%，社

会服务指数跑输上证综指 1.1 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第 24。

年初至今上证综指上涨 1.38%、申万社会服务指数下跌 11.17%，申万社会指数跑输上

证综指 12.55个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 28。   

              

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列24 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第28 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮-4.12%、旅游及景区-4.8%、教育-1.24%、

专业服务-1.44%，体育-3.92%。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20230818 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20230818 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

黄山旅游（-2.28） 

长白山（-2.42） 

天目湖（-2.49） 

曲江文旅（-9.79） 

众信旅游（-8.76） 

岭南控股（-6.09） 

酒店餐饮 

华天酒店（4.69） 

同庆楼（-1.18） 

金陵饭店（-3.58） 

西安饮食（-9.19） 

西安旅游（-8.47） 

全聚德（-5.06） 

教育 

豆神教育（7.56） 

三盛教育（6.42） 

创业黑马（3.76） 

传智教育（-5.45） 

科德教育（-4.89） 

美吉姆（-4.77） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

2024年全球差旅趋势报告：未来18个月商旅价格持续上涨，态势趋于温和 

根据CWT以及全球商务旅行协会 (GBTA) 近日联合发布的2024年度《商务旅行价格趋

势》显示，全球商务旅行以及会议活动价格将在2023年未来几个月以及2024年持续保

持上升态势。燃油价格上涨、劳工短缺、供应链深陷困境伴随着出行需求加速释放，

这些关键因素导致商务旅行价格自2022年起急速飙升，远超去年同期《商务旅行价格

趋势》所提及的价格预测。该报告采用了Avrio Institute的评估模型，并以CWT与

GBTA双方所提供的已做匿名处理的真实数据并结合了行业公开信息建立了报告统计

模型。根据此次年度报告预测，鉴于全球经济不确定性持续存在以及供给约束有所缓

解，未来12-18个月内全球价格将保持上涨态势但上升空间趋于温和。 

2022年，全球商务旅行预订航班的平均票价 (ATP) 大幅上涨，价格涨幅创历史新高。

2022年的ATP同比增长72.2%，达到749美元，远远超过2019年的水平 (670美元)。虽

然需求已强劲复苏，旅客数量迅速接近新冠大流行前的水平，这主要是由被压抑的个

人旅游出行需求复苏驱动的，但航空公司的运力仍然受到劳动力短缺和供应链问题

的制约。展望未来，尽管基数已经很高，但2023年和2024年的ATP增长率可能较为温

和，分别为2.3%和1.8%。尽管如此，许多企业差旅管理精英现在与航空公司谈判的筹

码减少了，因为他们的采购量仍低于新冠大流行前的水平。 

与机票的ATP一样，全球酒店预订的每日平均房价 (ADR) 也超出了之前的预测，2022

年将同比增长29.8%，达到161美元。虽然入住率一直居高不下，但劳动力、能源和餐

饮成本也在不断攀升。事实上，包括伦敦、迈阿密和新加坡在内的全球多个城市都公

布了2022年的最高ADR。与此同时，酒店建设仍低于新冠大流行前的高峰，造成供应

紧张。由于可与之竞争的酒店数量减少，现有酒店可以在更长的时间内维持其定价能

力，即使平均房价涨幅正在放缓。预计2023年的ADR将进一步上升4.3%，达到168美元，

2024年将上升3.6%，达到174美元。 

https://www.traveldaily.cn/article/175754 

广东横琴减免税27亿元支持企业创新 

为落实《横琴粤澳深度合作区建设总体方案》“推动合作区打造粤港澳大湾区国际科

技创新中心的重要支点”的部署，横琴粤澳深度合作区（以下简称合作区）深入实施

创新驱动发展战略，2022年度合作区高技术产业涉税经营主体享受15%企业所得税、

研发费用加计扣除、高新技术企业、软件企业即征即退增值税等优惠政策减免税约27

亿元，有效助力创新全链条和各个环节更好发展。 

在研发费用加计扣除政策方面，2022年度合作区企业享受研发费用加计扣除金额合

计35.09亿元，同比增长46.03%，高新技术企业受惠面达85%。随着今年3月国家将符

合条件的企业研发费用加计扣除比例由75%统一提高到100%，并作为制度性安排长期

实施，将进一步引导企业更快更好加大研发投入。 

合作区相关负责人介绍，税惠政策落地落细有效激发合作区创业创新动能。在横琴·澳

门青年创业谷，涉税经营主体年均增长超百户，商务服务、信息软件技术、科学研究

技术等行业企业占比七成。2022年度，横琴·澳门青年创业谷企业享受高新技术企业、

小微企业、科技企业孵化器和众创空间、股权激励、创业投资等优惠政策减免税超7

亿元。 
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http://district.ce.cn/newarea/roll/202308/18/t20230818_38678277.shtml 

租车出游激增，一车难求租价上涨 

疫情过后，年轻人的消费观正悄然发生改变，追求性价比成为常态，意味着拥有一台

车不再是自驾的前提。据携程发布的2023年暑假租车自驾游报告显示，今年暑假租车

订单较2019年同期增长352%，其中80后、90后正引发自驾热潮。 

据波士顿咨询预测，到2025年，中国租车行业的市场规模将达到1585亿元左右。据前

瞻产业研究院预测，到2026年，汽车租赁市场规模将达到1751亿元左右。在千亿市值

的商业前景下，多方资本入局角逐。2023年6月，滴滴正式上线滴滴租车，与携程租

车等多家租车公司合作，覆盖全国300多座城市。2021年，知名PE机构安博凯以85亿

美元大手笔完成对神州租车的收购，入局汽车租赁行业，2022年，神州租车已位列国

内市占率第一梯队，车队规模超13万辆。或许在不久的未来，国内租车市场将迎来更

为广阔的空间。而新起点，恰恰在2023年这个炎热的暑假旅游旺季。 

据央视财经7月底消息，多地出现“一车难求”，商用客车的租赁价格上涨了40%-50%。

据神州租车官方对时代周报记者介绍，以五一假期为例，期间全国超200个城市高峰

期出现“供不应求”的局面，全国平均出租率超90%，峰值出租率超95%。从市场增长

因素来看，80、90后年轻人成为租车自驾坚力量。新生活消费需求例如露营野餐、看

演唱会、参加周边城市音乐节等活动数量在不断拓展，亲子游、家庭游、毕业季旅行

的概念为租车需求创造了更多场景。有租车平台表示，今年暑假期间7座商务车订单

增幅近80%。在2023年的夏季，暑假旅游季带火的租车市场行情至少将延续到8月底。 

https://www.traveldaily.cn/article/175872 

2.2  教育 

2023软科世界大学学术排名出炉，中国内地191所大学上榜 

8月15日，全球领先的高等教育评价机构软科今日正式发布“2023软科世界大学学术

排名”。排名展示了全球领先的1000所研究型大学，中国内地共有191所大学上榜，其

中10所位列世界百强，比去年增加2所。清华大学排名全球第22，位列亚洲第一。北

京大学名列第29，浙江大学排名第33。上海交通大学排名第46，首次入围全球50强。

复旦大学、中国科学技术大学、中山大学、华中科技大学分别位列全球第54、第63、

第72和第89。中南大学、南京大学首次跻身全球百强，分别排名第93、第94。黑龙江

大学、东北林业大学等25所高校首次上榜，显示出中国大学的学术水平和国际影响力

正在持续攀升。 

清华大学排名最高，位列全球第22名。北京大学排名上升5名，位列全球第29。浙江

大学排名上升3名，位列全球第33。上海交通大学（46名）首次跻身全球50强，复旦

大学（54名）、中国科学技术大学（63名）、中山大学（72名）、华中科技大学（89名）

保持在全球百强。中南大学（93名）与南京大学（94名）进步明显，首次跻身全球百

强。至此，已有10所中国内地大学凭借扎实的学术产出位列世界百强，中国内地百强

高校数量也超越英国的8所，位列全球第二，但距离有38所世界百强高校的美国，还

存在显著的差距。 

https://mp.weixin.qq.com/s/-GrH4vSGA-sDvbPO80EVdQ 

科大讯飞：上半年教育C端业务占比提升至40% 

8月12日，科大讯飞(002230)在半年度业绩说明会上表示，讯飞星火认知大模型发布

后，2023年5月-6月，公司C端硬件GMV（指一定时间段内成交总额，编者注）创历史
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新高，同比翻倍增长。以学习机为例，5月-6月，大模型加持后学习机GMV分别同比增

长136%和217%。 

科大讯飞表示，2023年上半年，公司业务逐季度向好，在全力加大大模型研发投入的

前提下，第二季度仍然实现了收入、毛利、现金流正向增长，Q2营收同比增长9.68%，

环比增长71.56%，来自美国实体清单以及社会经济客观环境带来的影响逐步消除，业

务进入良性发展轨道。上半年公司围绕根据地运营型及流水型业务保持良好发展势

头，BC端营收占比达到70%。 

2023年上半年智慧教育业务营收为22.85亿元，同比增长3.63%，其中智慧教育C端业

务占比从2022年的28%提升至40%，进一步推动GBC结构的平衡和优化。目前，前期延

期的项目均在持续有序推进，大多进入立项采购流程，随着项目的陆续恢复，G端占

比会相对有一定提升。目前讯飞区域统筹智慧教育项目已覆盖全国超过50个区域，并

正在持续形成集约效应。 

https://www.sohu.com/a/711418195_100053070 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

事件类型      公告日期     公司名称                             内容简述 

社服行业上市公司公告 

持股变动 8 月 15 日 *ST 西域 

西域旅游开发股份有限公司于 2023 年 7 月 18 日披露了《关于持股 5%

以上股东减持计划预披露的公告》（公告编号：2023-043），持股 5%以上

股东海南湘疆创业投资合伙企业（有限合伙），计划在本公告披露之日

起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式或者大宗交易方式合计减

持本公司股份不超过 9,201,837 股（占公司总股本比例 5.94%）。近

日，公司收到股东湘疆投资出具的《关于股份减持比例达到 1%的告知

函》，获悉自 2023 年 3 月 7 日至 2023 年 8 月 14 日通过集中竞价方式

减持公司股份 1,277,600 股，通过大宗交易方式减持公司股份 400,000 

股，合计减持公司股 1,677,600 股,占公司总股本 1.08%。 

 

中期报告 8 月 15 日 全聚德 

全聚德本报告期营业收入 667,946,014.39 元，比上年同期增长

104.06%，归属于上市公司股东的净利润为 27,916,682.04 元，比上年

同期增长 118.28%，归属于上市公司股东的扣非归母净利润为

23,272,943.20 元，比上年同期增长 115.06%，基本每股收益 0.0910 元

/股，比上年同期增长 118.29%。 

 

中期报告 8 月 18 日 曲江文旅 

曲江文旅本报告期营业收入 688,359,183.52 元，比上年同期增长

53.28%，归属于上市公司股东的净利润为 12,912,765.48 元，比上年同

期减少 85,135,929.13 元，归属于上市公司股东的扣非归母净利润为

2,858,072.43 元，比上年同期减少 95,097,108.88 元，基本每股收益

0.05 元/股，比上年同期减少 0.33 元/股。 

 

中期报告  8 月 19 日 国脉科技 

国脉科技本报告期营业收入 203,317,784.02 元，比上年同期增长

2.55%，归属于上市公司股东的净利润为55,137,594.28 元，比上年同

期增长 64.35%，归属于上市公司股东的扣非归母净利润为
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47,153,066.84 元，比上年同期增长 25.93%，基本每股收益 0.0547 元

/股，比上年同期增长 64.26%。 

教育行业上市公司公告 

决议公告 8 月 15 日 美吉姆 

审议控股股东珠海融诚提名的赵金才先生为美吉姆股东代表监事，经过

投票，赵金才先生当选为公司第六届监事会股东代表监事，任期 

自本次股东大会审议通过之日起至第六届监事会届满之日止。 

 

诉讼仲裁 8 月 17 日 昂立教育 

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司控股子公司上海交大教育（集

团）有限公司就与上海旭华教育发展有限公司、上海顺翊国际物流有限

公司的借款合同纠纷一案，向上海市徐汇区人民法院提交了《民事起诉

状》，并收到上海市徐汇区人民法院《传票》[案号为（2023）沪 0104 

民初 20103 号]。交大教育集团于 2023 年 8 月 14 日向上海市徐汇区

人民法院提出财产保全申请，请求查封旭华公司、顺翊国际的银行存款

人民币 40,307,985 元或查封、扣押其等值财产。2023 年 8 月 15 日，

公司收到上海市徐汇区人民法院《民事裁定书》[案号为（2023）沪 0104 

民初 20103 号]，上海市徐汇区人民法院裁定查封旭华公司、顺翊国际

的银行存款人民币 40,307,985 元或查封、扣押其等值财产，裁定立即

开始执行。 

 

担保公告 8 月 18 日 中公教育 

为满足公司及子公司生产经营和业务发展的需要，公司于 2023 年 6 月

26 日召开的 2022 年度股东大会审议通过了《关于公司及子公司向银

行申请综合授信额度的议案》，同意向银行及其他金融机构申请总额不

超过 50 亿元的综合授信额度，为落实向金融机构融资事宜，公司拟以

自有的土地、房产及子公司股权等资产，为公司及子公司向银行、信托

及其他金融机构融资提供总额最高不超过 50 亿元的担保，在此担保额

度可循环使用。 

 

中期报告 8 月 19 日 博通股份 

博通股份本报告期营业收入 127,771,300.00 元，比上年同期增长

10.14%，归属于上市公司股东的净利润为 11,479,703.40 元，比上年同

期 增 长 7.44% ， 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 扣 非 归 母 净 利 润 为

11,033,724.78 元，比上年同期增长 5.19%，基本每股收益 0.1838 元/

股，比上年同期增长 7.42%。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

1、旅游：展望下半年，随着全国假日市场平稳有序复苏，叠加国内政策支持、消费

回暖，旅游行业前景继续向好。建议关注：1）受益于出入境旅游恢复与政府政策支

持的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、教

育：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教

育龙头。 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和安

全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、重
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大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通过

招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临国家

免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收益带来

不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

 

3.宏观经济不及预期风险。如果宏观经济增速不及预期，会导致居民收入增长不及预

期，并负面影响旅游、餐饮、免税等消费服务行业的景气度。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 
 

$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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