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市场总览 

❑ 大势：8 月 22 日上证指数上涨 0.88%，沪深 300 上涨 0.77%，科创 50 上涨 1.01%，中证 1000 上涨 0.69%，创业

板指上涨 0.09%，恒生指数上涨 0.95%。 

❑ 行业：8 月 22 日表现最好的行业分别是通信（+3.87%)、计算机（+3.17%)、传媒（+3.01%)、电子（+1.63%)、国

防军工（+1.63%)，表现最差的行业分别是美容护理（-2.36%)、环保（-1.4%)、电力设备（-0.88%)、医药生物（-

0.77%)、纺织服饰（-0.72%)。 

❑ 资金：8 月 22 日全 A 总成交额为 8192.88 亿元，北上资金净流出 63.78 亿元，南下资金净流入 7.34 亿港元。 

 

 

重要观点 

❑ 【浙商宏观  李超/张浩】2023 年 7 月财政数据的背后：聚焦财政货币配合，关注化债布局城投 ——20230822 

  

重要点评 

❑ 【浙商电新  张雷/黄华栋/赵千里】海兴电力（603556）公司点评：业绩超预期，深度受益海外用电解决方案需求

升级浪潮——20230822 
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1 市场总览 

1、大势 

8 月 22 日上证指数上涨 0.88%，沪深 300 上涨 0.77%，科创 50 上涨 1.01%，中证 1000 上涨 0.69%，创

业板指上涨 0.09%，恒生指数上涨 0.95%。 

从宏观来看，7 月的经济金融数据不及预期，目前我国经济还是处于“弱复苏”的状态，基本面内生动力

仍然相对不足。中美利差倒挂持续走阔，人民币兑美元汇率持续承压。 

当前整个市场的交易情绪已经相对较低，无论是经济基本面和地缘形势的因素，还是政治局会议后一系

列关于房地产、活跃资本市场、地方化债等政策利好的因素，都已经相对充分地反映在市场中。从交易层面

来看，前期表现较弱的金融地产等板块整体表现上行，前期比较强势的 TMT 板块持续调整，微观交易结构

有所改善。所以后市向下空间相对有限。 

结构层面，在目前“弱预期、弱现实”的背景下，存量资金博弈，我们建议可以增加对高股息板块的关

注。同时，后续可以关注周三晚英伟达发布二季度财报对 AI 板块的催化。 

2、行业 

8 月 22 日表现最好的行业分别是通信（+3.87%)、计算机（+3.17%)、传媒（+3.01%)、电子（+1.63%)、

国防军工（+1.63%)，表现最差的行业分别是美容护理（-2.36%)、环保（-1.4%)、电力设备（-0.88%)、医药

生物（-0.77%)、纺织服饰（-0.72%)。 

整体来看，昨天市场早盘冲高后一路震荡下行，午后，在非银板块的带领下指数快速拉升，主要指数全

面翻红，上证指数、沪深 300、创业板涨幅分别为 0.88%、0.77%、0.09%。 

从资金面来看，本周沪深两市成交量在周一进一步下探到 6783 亿元的水平之后，昨天出现了反弹，两

市成交量 8184 亿元。北向资金连续第 12 个交易日净流出，昨天继续净流出 63.78 亿元。从板块资金流入来

看，计算机、传媒、通信获得大幅的主力净流入，主力净流入额分别为 41 亿、24 亿、23 亿；电力设备和医

药板块主力净流出排名靠前，主力净流出额分贝为 47 亿、32 亿。 

从盘面上看，昨天 TMT 板块全面反弹，AI 板块表现较好，服务器尾盘拉升，权重股工业富联涨停，同

时周一财政部发布《企业数据资源相关会计处理暂行规定》，数字资产入表落地、数据要素产业化提速，数

据要素板块表现亮眼；此外军工、非银的板块涨幅也比较靠前。上周表现比较好的环保板块出现了回调，此

外，医美、电力设备、医药、纺服等板块跌幅靠前。 

3、资金 

8 月 22 日全 A 总成交额为 8192.88 亿元，北上资金净流出 63.78 亿元，南下资金净流入 7.34 亿港元。 

从北向资金来看，近期持续的净流出给资金面带来了一定的压力，连续 12 个交易日的净流出，累计净

流出幅度达到了 675 亿元。在 7 月政治局会议定调之后，一直到 8 月 4 号指数阶段性高点，北向资金累计净

流入 521 亿元。 

从后续北向资金、科学合理保持 IPO、再融资常态化和科创板密集披露回购方案来看，微观的资金面压

力有望得到缓解。 

4、风险提示 

经济复苏不及预期；政策落地不及预期。 

5、点评人 

周子奇 S1230523070009 

 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

异动行业 

（申万一级） 

今日 

涨跌幅 

今日异动 

原因分析 

行业观点 

看法/变化 
点评人 

通信 3.87% 
数据要素催化运营商明显上

涨，算力标的反弹。 

维持 AI 产业发展及算力需求乐观预期，继续看好电信运营商、芯片

级液冷(英维克，高澜股份)、光模块（关注天孚通信，光库科技

等）、服务器/交换机（中兴通讯，紫光股份等）等算力领域机会 

张建民 
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计算机 3.17% 

数据资源入表政策出台为政

策利好，英伟达昨夜大涨对

算力公司有情绪催化作用。 

我们预计中报业绩披露后，带动计算机板块修复。推荐标的： 

1）信创：神州数码、 致远互联、信安世纪 

2）数据要素：航天宏图、云赛智联、山大地纬 

3）AI：科大讯飞、金山办公、新点软件 

刘雯蜀 

传媒 3.01% 数据要素催化昨日两大催化 

数据要素题材上可以更乐观一点，数据资产入表直接利好有数据的

公司，相关标的从四月中旬开始调整也比较充分，建议关注每日互

动、浙数文化、人民网、新华网、小商品城、三人行。 

姚天航 

国防军工 1.63% 板块超跌反弹。 

1）8 月 21 日跌幅较大细分领域 8 月 22 日止跌反弹，我们认为目前

国防军工板块处于底部区间，且弹性较大，持续看好。 

2）国防强军建设长期趋势不改，军工下半年投资景气度提升，叠加

“十四五”中期调整预期，看好军工行业今年下半年的投资机会，

持续推荐主机厂、发动机、无人机、远火、船舶等相关标的。 

3）核心推荐：中航西飞、航发动力、中国船舶、中航沈飞、内蒙一

机、中直股份、中兵红箭、洪都航空、中航光电、理工导航、亚星

锚链、中无人机、航天彩虹。 

邱世梁/

王华君 

电力设备 -0.88% 

北向资金等外资持续流出电

力设备板块，龙头隆基绿

能、金风科技等跌幅较大。 

建议关注： 

1）光伏：量利双增辅材（岱勒新材、帝科股份、欧晶科技、石英股

份等）、强α白马龙头（TCL 中环、通威股份、隆基绿能、天合光

能、晶澳科技、晶科能源等）； 

2）锂电：新业务拓展加速（赢合科技）；周期向上修复盈利环节

（宁德时代、比亚迪等）、充电桩（海兴电力等）； 

3）储能：集成商（华自科技、天能股份等）；PCS 龙头（阳光电源

等）； 

4）风电 ：盈利改善环节及龙头（金雷股份、日月股份等）；海风

（东方电缆、中天科技等）；国产替代（新强联等）；分布式电站

龙头盈利改善、客户拓展加速（芯能科技）。 

张雷 

医药生物 -0.77% 
在个股减持、疫苗板块下跌

带动下，板块普跌 

持平，我们认为短期在医改政策持续推进的背景下，短期基本面对

行情缺乏较好的支撑，短中期我们更推荐医疗消费及 CXO 龙头等板

块，个股方面主要推荐东阿阿胶、药明康德、羚锐制药、济川药

业、大参林、康缘药业等。 

孙建 

数据来源：浙商证券研究所，Wind 

 

2 重要观点 

2.1 【浙商宏观  李超/张浩】2023 年 7 月财政数据的背后：聚焦财政货币配合，关注化债布局城投 

——20230822 

1、所在领域 

宏观 

2、核心观点 

聚焦增量财政工具，关注化债布局城投。 

1）市场看法 

财政发力受限，经济下行压力较大。 

2）观点变化 

不变 
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3）驱动因素 

经济动能高点已过，需求侧仍处弱修复，后续财政重点关注三大方向：①多措并举降低企业经营负担、

改善企业盈利质量。②关注财政货币配合新机制。③防范化解地方债务风险、严控新增隐性债务的大背景

下，建议可适当配置部分公开城投债，特别是强财政的弱城投。 

4）与市场差异 

我们认为，经济动能高点已过，需求侧仍处弱修复，后续财政重点关注三大方向：①多措并举降低企业

经营负担、改善企业盈利质量。②关注财政货币配合新机制。③防范化解地方债务风险、严控新增隐性债务

的大背景下，建议可适当配置部分公开城投债，特别是强财政的弱城投。 

3、风险提示 

经济超预期下行，政策落地不及预期，大国博弈超预期。 

 
    

3 重要点评 

3.1 【浙商电新  张雷/黄华栋/赵千里】海兴电力（603556）公司点评：业绩超预期，深度受益海外

用电解决方案需求升级浪潮——20230822 

1、主要事件 

公司发布 2023 年半年报，上半年实现营业收入 18.78 亿元，同比增长 19.72%；归母净利润 4.37 亿元，

同比增长 48.11%。上半年毛利率为 38.45%，同比提升 3.48 个百分点；净利率为 23.25%，同比提升 4.46 个

百分点。 

2、简要点评 

1）海外各项业务取得快速增长。公司上半年实现海外主营业务收入 12.12 亿元，同比增长 30.13%。其

中海外配用电业务收入 11.26 亿元，同比增长 22.22%；海外新能源业务收入 8562.18 万元，同比增长

779.39%。海外业务高速成长是公司成长的主要动能。 

2）公司深度受益海外用电解决方案需求升级浪潮。公司已为海外配电公司实施多个百万级 M2C 和 AMI

系统解决方案项目，全面提升公司在终端感知设备、通讯架构和系统架构方面的规模化应用能力，在海外用

电解决方案领域中跃居区域引领地位。 

3）配电、新能源业务持续打开成长空间。公司以全球营销平台为依托，持续拓宽公司业务范围，积极打

造海外配电、新能源等业务的成长空间。今年上半年，公司已在非洲实现配电设备和新能源渠道业务的批量

供货。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

上调盈利预测，维持“买入”评级。看好海外电表行业扩容及需求升级的贝塔机会，同时公司优秀的技

术、全球化管理能力能开发海外市场的巨大潜力。考虑海外需求复苏和升级，我们上调盈利预测，预计

2023-2025 年公司归母净利润为 8.32、9.25、10.95 亿元（上调之前分别为 7.69、8.89、10.14 亿元），对应

EPS 分别为 1.70、1.89、2.24 元/股，对应 PE 分别为 14、13、11 倍。维持“买入”评级。 

2）催化剂 

公司海外用电解决方案订单落地、配电产品海外推广超预期、新能源渠道搭建和销售超预期 

3）投资风险 

智能电表需求量不及预期的风险；原材料价格波动的风险；汇率波动的风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

 

浙商证券研究所 
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上海总部邮政编码：200127  
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