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BLLPBRAERLLR, SELEHERANTEZNE. (1) N4
AR T AT 1L/2L NSCLC 7 Mils A iX 5, H P 2L 8774555
A 29 B 3%4F NMPA Ht7E B, &A1HIBF, /5] L5204k 8000
77 R R BARAAT . (2) B35 MRk 2018 S5k AR
BB, NEHLRERFER G RNETRGHE, A%
HANT LA B A Hit—F RAFH SN E DAL, H4
ENS AR, (3) NP RiRENER THRIEKRZETN
EGFR #( & % % & 3Rue A 1L NSCLC 44 1 H #i# NDA; A F
EGFR # & R fattay 1B-111B #1 NSCLC K 5 #8477 s /R T 4
F 3 AT EB EH AN, Nk MCLA-1 (EGFR/c-Met) A= N 434 .
BARSG AL &7 ARASF 5 A K IND.

KRAS G12C AT A&, $HHFEBEARR F#H#E. (1) D-1553 &
N B B £ R 69 —2k KRAS G12C 494 %], F 477 % A KRAS
G12C % L &9 NSCLC. £ A M&F 2 AY/Z4E. B AT D-1553 /£ +F
JE T % 25477 KRAS G12C R % ratk NSCLC 69 2AF || 2172 #Hls &
CAMEHFNE, EAEENA PR, ZHAEBGFS PO EART
¥ S FaBE A 2542 1L NSCLC VA 22 5% 55 3 Ak 524K I8 69 15 R AF
%, BATR&TIEK || BREHH. (2) D-0502 &/, 3] A ZAF K
89— O REF MR E RS R (SERD), A T iar7usE
Ak (ER) FabE, HER2 FA ML @9 SLAR SR . BRAE4274 ER M. HER2
[ P By B 0 2 SR A A5 M SRR & B P R A 11 s R K e &
HFNABGETF . FEAE B I L CDKA/6 4l 7 ok Af 5 A B A
RhayE IR % F ol R |b #iX %, (3) D-0120 £\ 3] A T K
89 —HIRER A4k 1 (URATT) %I, A T 0677 & SRR dn g &
TR % BAT6 b BRI T 559 ANEBEH &,
A AREBERFHT HAZEEAS RN 1 KRR, (4)
D-2570 A&\ &) B T A K i —H e TYK2 &9 37 A o R e 45 bk 4p )
F, it 2304 B AR B gE L 200 R .
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KAVt 2023/24/25 F &N 1.32/1.77/2.39 47T ; 13 H5 H
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=] 2021 2022 2023E 2024E 2025E
BN (E57T) 0 0 132 177 239
BN n.a n.a na 3409% 35.00%
IAEEFEESTT) -358 -483 -527 -461 -438
TSR R n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
REEERRIE (T) -0.778 -0.841 -0.917 -0.801 -0.762
BRAEHNS AR -0.62 -0.88 -1.04 -0.57 -0.74
ROE(HEBAE)) (BEH) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
P/E n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
P/B 0.00 345 445 6.12 951
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Mk ZRBRETNHE
BB R (ARFAFR) x - htik ARFTEF)
2020 2021 2022  2023E  2024E  2025E 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E
ER-LT 5 &N 0 0 0 132 177 239 il 1,032 724 2,235 1,629 1,285 847
Wk E n.a n.a n.a 34.1%  35.0% )Rl & &) 2 4 4 130 10 13
EX-RT 573 0 0 0 0 0 -3 # 0 0 0 0 0 1
%4 N n.a n.a n. a 0. 0% 0. 0% 1.3% N Rk 5 13 26 12 14 15
£ 4] 0 0 0 132 177 236 AR 1,039 741 2,265 1,772 1,309 875
%A BN n.a n.a n.a n.a n.a  98.7% %5 98. 3% 92.7%  96.7%  96.8% 95.4%  92.9%
& W AL R A 0 0 0 0 0 0 L RS 0 0 0 0 0 0
%A B g n.a n.a n.a 0. 0% 0. 0% 0. 0% B 9 22 21 25 28 28
g %A 0 0 0 0 0 0 %5 R~ 0.8% 2. 7% 0.9% 1. 4% 2.0% 3. 0%
KT N n.a n.a n.a 0.0% 0.0% 0. 0% PR e 3 9 6 7 10 13
& A -21 -48 -58 -92 -106 -119 ELEN 18 59 76 58 63 67
%A E N n.a n. a n.a 70.0%  60.0% 50. 0% %8 1. 7% 7.3% 3.3% 3.2% 4. 6% 7.1%
HEH R -1,008 -315 -461 -535 -354 -287 &= &t 1,057 800 2,342 1,831 1,37 942
%4 E RN n.a n.a n.a 405% 200% 120% £33 45 0 9 12 10 12 15
B A ATALE (EBIT) -1, 029 -363 -520 -495 -283 -170 R A 3R 34 69 66 93 102 112
%A E N n.a n.a n.a n.a n.a n.a AR Ak 11 21 33 28 21 18
W% 9% A -27 0 36 -31 -179 -268 A R 46 99 111 131 135 145
%4 E N n.a n.a n.a  23.4% 100.9% 112.0% K 53 0 0 0 0 0 0
w2 RALBK 0 0 0 -1 1 0 A KA R 1 16 16 12 10 8
A R P & 0 0 0 0 0 0 AR 47 115 127 143 145 153
BRHE 0 0 0 0 0 0 £ 318 JEAR AR AR 1,010 685 2,215 1,687 1,227 789
%A%, 7 AU 0. 0% 0. 0% 0. 0% 0. 0% 0. 0% 0. 0% e A 460 460 575 575 575 575
2 ok A -1, 053 -358 -483 -527 -461 -438 A o BLALIE -1,179  -1,537 -2,021 -2,548 -3,009 -3,447
E R IPEES n.a n.a n.a n.a n.a n.a VRO F ARG 0 0 0 0 0 0
Bk Sk & 0 0 0 0 0 0 R AR AL H 1,057 800 2,342 1,831 1,37 942
A AT A9 -1, 053 -358 -483 -527 -461 -438
FIPEES n.a n.a n.a n.a n.a n.a R oM
BT 4% L 0 0 0 0 0 0 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E
RS n.a n.a n.a n.a n.a n.a H g 84
%A -1, 053 -358 -483 -527 -461 -438 R -2.290 -0.778 -0.841 -0.917 -0.801 -0.762
b HOR A ARE 0 0 0 0 0 0 E- Y a e 2.196 1.489  3.852 2.935 2.134 1.372
12 & T A6 %A 1,063 -358 -483 -527 -461 -438 AL 2B AE B R -2.215 -0.621 -0.883 -1.038 -0.572 -0.737
A F n.a n.a n.a n.a n.a n.a A % AR A 0. 000 0. 000 0. 000 0. 000 0. 000 0. 000
EES
ALRER ARTHEF L) H R K EE n.a n.a n.a n.a n.a n.a
2020 2021 2022 2023E  2024E 2025E B kAR n.a n.a n.a n.a
& A0 -1, 053 -358 -483 -527 -461 -438 BT AKER n.a n.a n.a n.a
b HR R ARG 0 0 0 0 0 0 HRR
El 30 e 3 15 20 9 7 10 ER- 2 S 5.5 n.a n.a n.a n.a 34.09% 35.00%
El X233 &1 19 12 -21 1 1 1 EBIT 3K % n.a n.a n.a n.a n.a n.a
el ] 13 45 -23 -79 124 3 AR NS KR n.a n.a n.a n.a n.a n.a
B EHLLHBR -1,019 -285 -508 -597 -329 -424 B A KE n.a -24.31% 193% -21.83% -25.09% -31.30%
FARF X -6 -27 -8 11 -12 -13 Kk rEEERD
BH 0 0 0 -12 -1 -1 RIS E YL n.a n.a n.a 354.0 10.0 10.0
b 9 0 0 0 0 0 A5 B R4 n.a n.a n.a 90.0 90.0 90.0
BEEDALER 4 -27 -8 -1 -13 -14 R A KK BAE R S n.a n.a n.a 60.0 60.0 60.0
JEAK R 1,269 0 2,000 0 0 0 B & 5 A R n.a n.a n.a 52.3 35.6 21.2
i BOER 0 0 0 -2 2 3 BhHkh
) -48 -16 -26 -1 -1 -1 # R/ R ARG -102% -104%  -100% -96% -104%  -105%
& F & NELER 1,221 -16 1,974 -3 1 2 EBIT A £ AR et 4 -38.2 4,645.2 14. 4 -16.0 -1.6 -0.6
AELBRE 183 -341 1,48 -601 -341 -436 W* R 4.42% 14.37%  5.41% 7.82%  10.54% 16.27%
KB B R, BAIERFT AT
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# 3 #
B &iE AR A RN S 2P BiEA B BERERAME, CALIERZTERLFTA,

H RO LHL SR HEL IR B BH. TR, ROETRALAN S AR H A7 XAE R . 3 B @Ay s A, AR, FEAHLHN “B&iERRn AR
NE)7, AR RIRAE B ATAEAT A R 3 M At

AREQF AR TEEIERRLFRAR KA T GATFTARF BT, 2B EIER R LT RTA R X AT 869 F Ao 7 B REEATRIE. KRS
RBAEBRARARGRERE, LRAESH Tk, BARETELETRE LM EUARREGLEAT G ERHE AL —, BEIEHRTATAE A ARSI 65694
B A AT AL A R B A KA AT R ARAALAT T4, HARE F 6950, &R TR RBIRE Ak N T LA MG R 0T, &R F i@ s bh
AT, THRAMWEE, 75T EEARELARE. RARRWERSH T km G BAIER LT L5301, F45 KB I L HAE KN LA A B I BT 89 &
PV NCEE E:) 8

ARERALZEZR, EAETREHTERAN EEEMIER, ERTLOZARELHEH, KRRERAGETIIASES AT LA TR T RORE, T
RHBEEURTESTARTH . RREITRBADIEFR R LRI ELGNAE. MEFK B TRATILEY HmEH. TEGLGHTRERERRGER,

EPRLEEEINESIERGAETRY MAREEZAEGAZ TR, AREAAREAFERT RO E—RE. ERAFLRELNTIRE L& kiR 0937
FH A X H R 6 &k = 5o, E R LB E R ALBAITEE, BE2IERAEBURBIREAR 2H EAREGETELIENLTHFSAH TR, AR (EHLE)
BT BT RERAS . MEFORELINEALELLTMART . FE, R IAF O RLIBEZI, B EIEFRTHARE 69 M 55 R AR U 4
fTdefR, FEAEATOE 4% 34 A SO AT A BN AR5

FEEAKGHEIUT, BEIERGXBAMTRAFA RS T B AN 8T ZATRIERF RAT S, F7T R h )\ 5] I A2 R 4% R F BURBE S AP &3R50

AREFFERRE, AHLELGREIEILEEAN T RAFOAKE, KA ZFRTREGAR . BEIEHFRHFTEIA AR ARERALA BLIERNF
Fo AREFTUMAR T AGHENE, RAFSFHOREAT iR RE GERBRBAFESHEEP L), FRERBESIERRD A RN NE P+ K
iR & T C3 R (4 C3 ) AT HIER; ARSI 50N E BB AE BEAAHE P ORHKRIL, BRREE, FEMAATHEEF X THEIERR LK
TEMERREE, ST ARSTRAGETIERRERRI L, KREDRAANGR A F ORI, & A BSIERFTRERTT, BEMTHK, BEIE
KKl £ kT,

% B 1 R S AT AL IAA K ZE AL, N B A IAA R R ZAT AR AT, RIRE T AR E £ K 6 K E ARSI A AN AR
BN, BEIEFRT A AIAET i,

ARES TP ERNEA. BEIERMRBRITE, FE—RF.

& El%: 3 bl

w,35: 021-60753903 #,7%: 010-85950438 w,3%: 0755-83831378

1A 021-61038200 {48 : researchbj@gjzq. com. cn 1A : 0755-83830558

R 4h: researchsh@gjzq. com. cn R %% : 100005 ¥R 48 : researchsz@gjzq. com. cn
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