
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

 

 
 

车企降价主要为应对销售淡季手段，比亚迪发

布方程豹品牌及 DMO 平台 
  

——汽车与零部件行业周报（2023.8.14-2023.8.18） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 

[Table_Summary] ◼ 行情回顾 

过去一周（2023.8.14-2023.8.18），申万汽车行业下跌-3.36%，表现

弱于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 25。同花顺全 A 收于

1255 点，-1.16%；沪深 300 收于 3784 点，-2.58%；汽车收于 5490

点，-3.36%，弱于大盘。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万

一级行业中排名第 25，总体表现位于下游。  

 

◼ 核心观点&数据 

国内市场： 

数据跟踪： 据乘联会，8月1-13日，乘用车市场零售57.7万辆，同比

去年同期增长5%，较上月同期增长8%；新能源车市场零售20.8万

辆，同比去年同期增长38%，较上月同期增长1%。 

产业动态：车企降价更多是为了应对销售淡季。截至8月15日，超10

家车企通过官降、新车优惠、调整权益等形式进行促销。其中，特斯

拉Model Y国内降1.4万，Model 3限时保险补贴8000元。 

我们认为，车企降价更多是为了应对销售淡季，对于新能源汽车而

言，电池材料端成本下降为车企降价提供了空间，并且行业竞争态势

较为复杂，车企迫切需要提升销量。据乘联会秘书长崔东树分析，首

先，国内碳酸锂价格降到20万元以下，电池材料端成本下降和生产企

业的产能严重过剩，带来电池企业的价格下降。其次，纯电动车增速

明显放缓，在生存压力下车企也需要在淡季通过降价刺激销量。 

比亚迪发布方程豹品牌及DMO平台。比亚迪旗下专业个性化品牌方程

豹及首款车型豹5正式发布，同时，豹8、豹3所共同构成的“583”硬

派家族同步亮相。比亚迪正式推出DMO超级混动越野平台，通过将刀

片电池和高强度钢大车架结合演化出真正的CTC电池底盘一体化技

术，实现大车架扭转刚度较传统豪华越野车提升38%，整车质心也更

趋向于黄金中点，并实现50:50的黄金轴荷比。动力方面，DMO搭载

了全球首款纵置EHS电混系统、行业首创的越野专用后驱电总成、

CTC越野专用双层电池包，以及行业领先的1.5T、2.0T纵置骁云高功

率发动机，带来媲美燃油越野车5.0T发动机的500+kW系统功率，以及

32000N牵引力。 

 

海外市场： 

7月欧洲主要国家新能源车销量同比+35%。据欧洲各国车协官网，

2023年7月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、瑞

典、挪威）新能源汽车销量合计16万辆，同比+35%，环比-26%。七

国合计渗透率为22%。 

美国新能源车销量同比+50%。据Marklines，2023年7月，美国新能源

汽车销量12.7万辆，同比+50%，环比-4%；渗透率为9.6%，同比

+2.5pct，环比+0.2pct。 
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原材料价格： 

据同花顺iFinD数据，截至 2023年8月10日，国内螺纹钢、线材、中

板、铝锭价格分别为3697元/吨、3895元/吨、4094元/吨、18507元/

吨，螺纹钢、线材、中板、铝锭价格分别-1.5%、-1.3%、-0.2%、

+0.78%。 
  
◼ 投资建议 

当前汽车板块约处于过去5年历史的40%分位点。汽车总量上看，我们

预计2023年汽车需求呈现弱复苏。结构上看，新能源车有望保持30%

以上增速。 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的比亚迪，以及理想汽

车、吉利汽车； 

2）零部件端，建议关注单车价值量高、国产化率或渗透率低的连接

器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆科技、文灿

股份、博俊科技等。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 
新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、零部件市场竞争激烈化  
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1  核心观点 

国内市场： 

数据跟踪： 据乘联会，8 月 1-13 日，乘用车市场零售 57.7

万辆，同比去年同期增长 5%，较上月同期增长 8%；新能源车市

场零售 20.8 万辆，同比去年同期增长 38%，较上月同期增长 1%。 

产业动态：车企降价更多是为了应对销售淡季。截至 8 月 15

日，超 10 家车企通过官降、新车优惠、调整权益等形式进行促销。

其中，特斯拉 Model Y 国内降 1.4 万，Model 3 限时保险补贴

8000 元；哪吒 S2022 款最高降价 4.9 万元；长城欧拉车型最高降

价 3 万元；零跑 C11 和 C01 部分车型最高降价 2 万元；极氪 001

降价幅度为 3-3.7 万元。 

我们认为，车企降价更多是为了应对销售淡季，对于新能源

汽车而言，电池材料端成本下降为车企降价提供了空间，并且行

业竞争态势较为复杂，车企迫切需要提升销量。据乘联会秘书长

崔东树分析，首先，国内碳酸锂价格降到 20 万元以下，电池材料

端成本下降和生产企业的产能严重过剩，带来电池企业的价格下

降。其次，纯电动车增速明显放缓，在生存压力下车企也需要在

淡季通过降价刺激销量。 

海外市场： 

7月欧洲主要国家新能源车销量同比+35%。据欧洲各国车协

官网，2023年7月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班

牙、瑞典、挪威）新能源汽车销量合计16万辆，同比+35%，环比

-26%。七国合计渗透率为22%。 

美国新能源车销量同比+50%。据 Marklines，2023 年 7 月，

美国新能源汽车销量 12.7 万辆，同比+50%，环比-4%；渗透率为

9.6%，同比+2.5pct，环比+0.2pct。 

原材料价格： 

据同花顺 iFinD 数据，截至 2023 年 7 月 31 日，国内螺纹钢、

铝锭价格分别为 3752 元/吨、18364 元/吨。 

投资建议： 

当前汽车板块约处于过去5年历史的40%分位点。汽车总量上

看，我们预计2023年汽车需求呈现弱复苏。结构上看，新能源车

有望保持30%以上增速。 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的比亚迪，以

及理想汽车、吉利汽车； 
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2）零部件端，建议关注单车价值量高、国产化率或渗透率低

的连接器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆

科技、文灿股份、博俊科技等。  
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2  行情回顾 

过去一周（2023.8.14-2023.8.18），申万汽车行业下跌-3.36%，

表现弱于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 25。同花顺

全 A 收于 1255 点，-1.16%；沪深 300 收于 3784 点，-2.58%；

汽车收于 5490 点，-3.36%，弱于大盘。从涨跌幅排名来看，汽车

板块在 31 个申万一级行业中排名第 25，总体表现位于下游。  

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

细分板块涨跌幅：过去一周（2023.8.14-2023.8.18），汽车服

务跌幅最小，乘用车跌幅最大。汽车服务下跌 0.62%，汽车零部

件下跌 1.40%，摩托车及其他下跌 3.03%，商用车下跌 3.68%，

乘用车下跌 7.23%， 

板块个股涨跌幅：过去一周（2023.8.14-2023.8.18），涨幅前

五的个股分别为*ST 越博 19.92%、中马传动 15.19%、光洋股份 

13.20%、浙江世宝 12.63%、亚通精工 12.05%；跌幅前五的个股

分别为中路股份 -9.15%、江淮汽车 -10.42%、凯众股份 -10.57%、

赛力斯 -10.95%、文灿股份 -12.22%。 

图 2：细分板块涨跌幅  图 3：板块个股涨跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  行业数据跟踪 

3.1  汽车销量：8 月 1-13 日，乘用车市场零售 57.7 万辆，

同比去年同期增长 5%；新能源车市场零售 20.8 万辆，同

比增长 38% 

据乘联会，8 月 1-13 日，乘用车市场零售 57.7 万辆，同比去

年同期增长 5%，较上月同期增长 8%；新能源车市场零售 20.8 万

辆，同比去年同期增长 38%，较上月同期增长 1%。 

据中汽协数据，2023 年 7 月，汽车销量 238.7 万辆，环比-

9%，同比-1%。其中，乘用车销量 210 万辆，环比-7%，同比-3%；

商用车销量 28.7 万辆，环比-19%，同比+17%。 

 

图 4： 7 月，汽车销量 238.7 万辆，环比-9%，同比-1% 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

图 5：7 月乘用车销量 210 万辆，环比-7%，同比
+3% 

 图 6：7 月商用车销量 29 万辆，环比-19%，同比
+17% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 
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新能源汽车销量持续快速增长：新能源汽车 7 月销量 78 万辆，

同比+32%，市占率达 33%。2023 年 1-7 月累计销量 453 万辆，

同比增 42%，市占率达 29%。 

 

图 7：7 月新能源汽车销量 78 万辆，同比+32%  图 8：7 月新能源汽车市占率达 33% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

我国汽车出口量持续增长：据中汽协，2023 年 7 月中国汽车

出口 39 万辆，同比+35%。其中，新能源汽车出口 10 万辆，同比

增长 87%。 

 

图 9：7 月中国汽车出口 39 万辆，同比+35%  图 10：7 月中国新能源汽车出口 10 万辆，同比
+87% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

3.2  7 月欧洲主要国家新能源汽车销量同比+35%，美国

新能源汽车销量同比+50% 

7 月欧洲主要国家新能源车销量同比+35%。据欧洲各国车协

官网，2023 年 7 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西

班牙、瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 16 万辆，同比+35%，

环比-26%。七国合计渗透率为 22%。 
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图 11：7 月欧洲七国新能源汽车销量同比+35%  图 12：7 月欧洲七国新能源汽车渗透率 22%  

 

 

 

资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

 资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

据 Marklines，2023 年 7 月，美国新能源汽车销量 12.7 万辆，

同比+50%，环比 -4%；渗透率为 9.6%，同比+2.5pct，环比

+0.2pct。 

 

图 13：7 月美国新能源汽车销量 12.7 万辆，同比

+50%，环比-4% 

 图 14：7 月美国新能源乘用车渗透率 9.6%，同比

+2.5pct，环比+0.2pct 

 

 

 

资料来源：Marklines，上海证券研究所  资料来源：Marklines，上海证券研究所 

 

3.3  原材料价格：钢材价格略降，铝锭价格略升 

据同花顺 iFinD，截至 2023 年 8 月 10 日，国内螺纹钢、线材、

普通中板价格分别为 3697 元/吨、3895 元/吨、4094 元/吨；铝锭

价格为 18507 元/吨，顺丁橡胶价格为 8350 元/吨，国内聚丙烯价

格为 7493 元/吨。 
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图 15：国内钢材市场价格（元/吨）  图 16：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，上海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，上海证券研究所 

 

图 17：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图 18：国内聚丙烯市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，上海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，上海证券研究所 
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4  行业动态 

表 1：行业动态（2023.8.14-2023.8.18） 

日期 新闻 

8 月 19 日 
长安汽车与百度签署战略合作协议，双方将在云计算、人工智能、大数据和物联网等领域进行深

度合作。长安汽车旗下深蓝汽车与华为在深圳华为全球总部坂田基地签订合作框架协议。 

8 月 18 日 

央行发布 2023 年第二季度中国货币政策执行报告，其中提到，要进一步推动我国新能源汽车产

业高质量发展。一是提高技术创新能力。提升新能源汽车在集成、节能、安全等方面的技术水

平，提高综合性能。加强动力电池与管理系统、驱动电机与电力电子、网联化与智能化技术研

发，提升关键零部件技术供给体系。二是构建新型产业生态。鼓励新能源汽车、能源、交通、信

息通信等领域企业跨界协同，发挥龙头企业带动作用，提升产业链现代化水平。三是完善基础设

施体系。大力推动充换电网络建设，加快充换电基础设施建设、提升充电基础设施服务水平。 

8 月 16 日 

浙江省将于 2025 年累计建成充电桩 230 万个以上、乡村不少于 90 万个，其中建成公共充电桩

12 万个、乡村不少于 2 万个，满足 400 万辆以上新能源汽车充电需求；新能源汽车年销量达到

100 万辆以上，建成新能源汽车维保服务网点超 500 家；全省车桩比降至 1.5:1。 

8 月 16 日 

比亚迪旗下专业个性化品牌方程豹及首款车型豹 5 正式发布，同时，豹 8 概念车“SUPER 8”

以及豹 3 所共同构成的“583”硬派家族同步亮相。为向用户提供极致越野体验，继 DM-i、DM-

p 之后，比亚迪正式推出 DMO 超级混动越野平台，通过将刀片电池和高强度钢大车架结合演化

出真正的 CTC 电池底盘一体化技术，实现大车架扭转刚度较传统豪华越野车提升 38%，整车质

心也更趋向于黄金中点，并实现 50:50 的黄金轴荷比。动力方面，DMO 搭载了全球首款纵置

EHS 电混系统、行业首创的越野专用后驱电总成、CTC 越野专用双层电池包，以及行业领先的

1.5T、2.0T 纵置骁云高功率发动机，带来媲美燃油越野车 5.0T 发动机的 500+kW 系统功率，以

及 32000N 牵引力。 

8 月 15 日 

截至 8 月 15 日，超 10 家车企通过官降、新车优惠、调整权益等形式加入“降价大军”中，部

分车型的降价幅度更是高达 6 万元。其中，特斯拉 Model Y 国内降 1.4 万，Model 3 限时保险补

贴 8000 元。 

8 月 14 日 
华为智选车首款纯电轿跑“智界 S7”通过工信部申报，作为首搭鸿蒙 HarmonyOS 4 车机系统

的新车将于本季度发布。 

资料来源：财联社，盖世汽车，IT 之家，上海证券研究所 

 

5  公司动态 

表 2：近期公司公告（2023.8.14-2023.8.18） 

公司 公告时间 内容 

华阳集团 8 月 19 日 
23H1 实现营收 28.7 亿元，同比增长 15%；归母净利润为 1.8 亿元，同比增长

12%；扣非净利润为 1.7 亿元，同比增长 13%。 

福田汽车 8 月 19 日 
23H1 实现营收 288.5 亿元，同比增长 24%；归母净利润为 6.1 亿元，同比增

长 178%；扣非净利润为 4.1 亿元，同比增长 463%。 

湖南天雁 8 月 19 日 
23H1 实现营收 2.3 亿元，同比增长 43%；归母净利润为 106.0 万元，同比增

长 799%；扣非净利润为-251.1 万元，同比增长 14%。 

科博达 8 月 19 日 
23H1 实现营收 19.6 亿元，同比增长 32%；归母净利润为 2.8 亿元，同比增长

38%；扣非净利润为 2.6 亿元，同比增长 43%。 

华纬科技 8 月 18 日 
23H1 实现营收 5.0 亿元，同比增长 34%；归母净利润为 0.6 亿元，同比增长

50%；扣非净利润为 0.6 亿元，同比增长 60%。 

卡倍亿 8 月 18 日 23H1 实现营收 15.7 亿元，同比增长 30%；归母净利润为 0.8 亿元，同比增长
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62%；扣非净利润为 0.8 亿元，同比增长 52%。 

信质集团 8 月 18 日 
23H1 实现营收 6.3 亿元，同比增长 29%；归母净利润为 0.9 亿元，同比增长

36%；扣非净利润为 0.9 亿元，同比增长 36%。 

飞龙股份 8 月 18 日 
公司近日收到某国内自主品牌公司的项目定点，公司成为该客户多个项目电子

水泵、电子油泵的供应商，生命周期内预计销售收入约 5.5 亿元。 

春风动力 8 月 18 日 
23H1 实现营收 65.1 亿元，同比增长 33%；归母净利润为 5.5 亿元，同比增长

80%；扣非净利润为 5.2 亿元，同比增长 55%。 

天润工业 8 月 18 日 
23H1 实现营收 20.4 亿元，同比增长 30%；归母净利润为 2.1 亿元，同比增长

62%；扣非净利润为 2.1 亿元，同比增长 44%。 

文灿股份 8 月 18 日 
23H1 实现营收 25.6 亿元，同比增长 5%；归母净利润为 0.1 亿元，同比减少

90%；扣非净利润为 0.1 亿元，同比减少 92%。 

中路股份 8 月 18 日 
23H1 实现营收 4.6 亿元，同比增长 17%；归母净利润为 0.8 亿元，同比减少

30%；扣非净利润为 1.0 亿元 

纽泰格 8 月 18 日 
23H1 实现营收 3.8 亿元，同比增长 41%；归母净利润为 0.3 亿元，同比增长

186%；扣非净利润为 0.3 亿元，同比增长 358%。 

联诚精密 8 月 18 日 
23H1 实现营收 5.8 亿元，同比下降 10%；归母净利润为-134.7 万元，同比减

少 107%；扣非净利润为-137.3 元，同比减少 106%。 

福耀玻璃 8 月 18 日 
23H1 实现营收 15.0 亿元，同比增长 16%；归母净利润为 2.8 亿元，同比增长

19%；扣非净利润为 2.8 亿元，同比增长 21%。 

云内动力 8 月 18 日 
23H1 实现营收 29.3 亿元，同比下降 4%；归母净利润为-1.9 亿元，同比增长

40%；扣非净利润为-2.1 亿元，同比增长 39%。 

标榜股份 8 月 18 日 
23H1 实现营收 2.6 亿元，同比增长 17%；归母净利润为 0.7 亿元，同比增长

52%；扣非净利润为 0.6 亿元，同比增长 36%。 

北特科技 8 月 18 日 
23H1 实现营收 8.5 亿元，同比增长 9%；归母净利润为 0.2 亿元，同比减少

28%；扣非净利润为 0.1 亿元，同比减少 46%。 

舜宇精工 8 月 17 日 
23H1 实现营收 3.4 亿元，同比下降 8%；归母净利润为 0.2 亿元，同比减少

2%；扣非净利润为 0.2 亿元。 

星源卓镁 8 月 16 日 
23H1 实现营收 1.7 亿元，同比增长 35%；归母净利润为 0.4 亿元，同比增加

35%；扣非净利润为 0.4 亿元，同比增长 34%。 

瑞玛精密 8 月 16 日 
23H1 实现营收 8.0 亿元，同比增长 82%；归母净利润为 0.5 亿元，同比增加

41%；扣非净利润为 0.5 亿元，同比增长 49%。 

天普股份 8 月 16 日 
23H1 实现营收 1.6 万元，同比增长 12%；归母净利润为 0.2 亿元，同比增加

4%；扣非净利润为 0.1 万元，同比增长 26%。 

光庭信息 8 月 16 日 
23H1 实现营收 2.7 亿元，同比增长 39%；归母净利润为 0.1 亿元，同比增加

124%；扣非净利润为 512.4 万元，同比增长 402%。 

博俊科技 8 月 16 日 
23H1 实现营收 10.2 亿元，同比增长 118%；归母净利润为 0.9 亿元，同比增

加 149%；扣非净利润为 0.9 亿元，同比增长 159%。 

福达股份 8 月 15 日 
23H1 实现营收 6.5 亿元，同比增长 18%；归母净利润为 0.5 亿元，同比增加

26%；扣非净利润为 0.4 亿元，同比增长 62%。 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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6  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏紧。

若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。  
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