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[Table_Summary] 
概览 

核心观点 

【市场回顾】 

周二 A股两市探底回升，截至收盘，沪指涨 0.88%，深成指涨 0.53%，

北证 50跌 0.37%，创业板指涨 0.09%。沪深两市成交额 8182 亿元，

北向资金净卖出 63.78亿元。申万行业方面，通信、计算机、传媒领

涨，美容护理、环保、电力设备领跌；概念板块方面，数据要素、数

据确权、国资云等概念涨幅居前，生物质能发电、注册制次新股、CRO

概念跌幅居前。 

【重要新闻】 

【六大税收优惠政策延续】8 月 22 日，财政部官网连续发布 6 则公

告，财政部、税务总局、中国证监会等部门优化、延续了一揽子支持

创新企业境内发行存托凭证、货物期货市场、创投企业合伙人、沪深

港通等领域的税收政策。相关税收优惠涉及个人所得税、企业所得税、

增值税、印花税等，主要是对已出台政策的再延续。此外，在上海证

券交易所、深圳证券交易所转让创新企业 CDR，按照实际成交金额，

由出让方按 1‰的税率缴纳证券交易印花税。财政部有关负责人表

示，下一步，财政部将加大宏观政策调控力度，推动各项财税政策尽

早落地见效，延续、优化、完善并落实好减税降费政策。 

【四部门：到 2025 年支撑新兴产业发展的标准体系逐步完善】工业

和信息化部联合科技部、国家能源局、国家标准委印发《新产业标准

化领航工程实施方案（2023—2035 年）》，通过持续完善标准体系建

设，引领新兴产业、未来产业等创新发展。工信部有关负责人表示，

方案以推动新兴产业创新发展和抢抓未来产业发展先机为目标，聚焦

新一代信息技术、新能源、新材料等 8大新兴产业，以及元宇宙、脑

机接口、量子信息等 9大未来产业，统筹推进标准的研究、制定、实

施和国际化。方案提出 2025 年、2030年和 2035年的“三步走”目标，

根据新产业发展不同阶段的标准化需求，分解设置了建体系、强能力、

抓新兴、谋未来、拓空间五项主要任务。下一步，工信部将会同有关

部门持续完善新兴产业标准体系建设，前瞻布局未来产业标准研究，

为加快新产业高质量发展提供坚实的技术支撑。 

 

研报精选 

消费：7月休闲零食和调味品同比跌幅收窄，冲饮同比由负转正 

传媒：影视平台持续加强会员内容建设，芒果 TV独播综艺优势显著 

传媒：游戏市场 H2反弹势头强劲，头部厂商保持稳健   

[Table_InnerMarketIndex] 国内市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

上证指数 3,120.33 0.88% 

深证成指 10,374.73 0.53% 

沪深 300 3,758.23 0.77% 

科创 50 901.13 1.01% 

创业板指 2,086.94 0.09% 

上证 50 2,493.76 0.75% 

上证 180 8,050.68 0.92% 

上证基金 6,388.63 0.70% 

国债指数 204.34 0.01% 
 

 

[Table_InterIndex] 国际市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 34,288.83 -0.51% 

S&P500 4,387.55 -0.28% 

纳斯达克 13,505.87 0.06% 

日经 225 31,856.71 0.92% 

恒生指数 17,791.01 0.95% 

美元指数 103.56 0.25% 
 

 

[Table_MeetContact] 主持人: 刘馨阳 

Email: liuxy1@wlzq.com.cn 
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[Table_MeetContent] 

[Table_Content] 
核心观点 

 

【市场回顾】 

周二 A股两市探底回升，截至收盘，沪指涨 0.88%，深成指涨 0.53%，北证 50跌 0.37%，

创业板指涨 0.09%。沪深两市成交额 8182 亿元，北向资金净卖出 63.78 亿元。申万行业

方面，通信、计算机、传媒领涨，美容护理、环保、电力设备领跌；概念板块方面，数据

要素、数据确权、国资云等概念涨幅居前，生物质能发电、注册制次新股、CRO概念跌幅

居前。 

【重要新闻】 

【资本市场再迎利好六大税收优惠政策延续】8月 22日，财政部官网连续发布 6则公告，

财政部、税务总局、中国证监会等部门优化、延续了一揽子支持创新企业境内发行存托凭

证、货物期货市场、创投企业合伙人、沪深港通等领域的税收政策。相关税收优惠涉及个

人所得税、企业所得税、增值税、印花税等，主要是对已出台政策的再延续。此外，在上

海证券交易所、深圳证券交易所转让创新企业 CDR，按照实际成交金额，由出让方按 1‰

的税率缴纳证券交易印花税。财政部有关负责人在日前表示，下一步，财政部将加大宏观

政策调控力度，推动各项财税政策尽早落地见效，延续、优化、完善并落实好减税降费政

策。 

【四部门：到 2025年支撑新兴产业发展的标准体系逐步完善】工业和信息化部联合科技

部、国家能源局、国家标准委印发《新产业标准化领航工程实施方案（2023—2035年）》，

通过持续完善标准体系建设，引领新兴产业、未来产业等创新发展。工信部有关负责人表

示，方案以推动新兴产业创新发展和抢抓未来产业发展先机为目标，聚焦新一代信息技

术、新能源、新材料等 8 大新兴产业，以及元宇宙、脑机接口、量子信息等 9 大未来产

业，统筹推进标准的研究、制定、实施和国际化。方案提出 2025 年、2030 年和 2035 年

的“三步走”目标，方案根据新产业发展不同阶段的标准化需求，分解设置了建体系、强

能力、抓新兴、谋未来、拓空间五项主要任务。下一步，工信部将会同有关部门持续完善

新兴产业标准体系建设，前瞻布局未来产业标准研究，为加快新产业高质量发展提供坚实

的技术支撑。 

 

分析师  刘馨阳  执业证书编号  S0270523050001 

 

研报精选 

 

7 月休闲零食和调味品同比跌幅收窄，冲饮同比由负转正 

——大众食品 7月电商数据跟踪 

行业核心观点： 

7 月三大电商平台（淘系、京东、拼多多）线上销售数据公布，大众食品不同品类

线上销售情况均有好转。从细分品类来看，休闲零食销售额和调味品线上销售额同比均

跌幅收窄，冲饮线上销售额同比增速由负转正，分别同比-9.16%/-1.17%/+3.18%。从线

上渠道对比来看，三大电商中淘系平台在各细分品类中仍维持领先地位，在休闲零食行

业和冲饮行业中销售额同比增速均由负转正，调味品行业中销售额同比增幅扩大。京东

在休闲零食行业中销售额同比跌幅扩大，在冲饮行业中销售额同比增速由正转负，在调

味品行业中销售额同比跌幅缩小。拼多多在休闲零食与调味品行业中销售额同比跌幅均

有所扩大，在冲饮行业中销售额同比跌幅缩小。从龙头线上渠道来看，休闲零食行业

中，三只松鼠销售额同比跌幅扩大，同比-42.79%；良品铺子销售额同比跌幅收窄，同

比-47.82%。冲饮行业中，伊利股份同比增速由负转正，同比+19.15%；蒙牛乳业同比增
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速大幅上升，同比+28.38%。调味品行业中，海天味业线上销售额同比由负转正，同比

+6.89%。总体来看，7月大众品线上销售额同比有所回升，但部分品类在京东与拼多多

渠道上跌幅扩大，大众食品线上渠道分化进一步加重。建议关注：1）调味品：建议关

注餐饮端收入占比高的调味品企业龙头，受益于餐饮行业复苏所带来的投资机会；2）

冲饮行业：建议关注消费场景恢复，且原材料价格下降带来盈利能力提升的能量饮料、

奶茶饮料行业龙头；3）休闲零食：建议关注线下消费渠道复苏的休闲卤制品行业龙

头。 

 

投资要点： 

l 休闲零食线上销售表现稳定，同比跌幅收窄。本月三大电商休闲零食行业销售总

额 65.04 亿元（YoY-9.16%），其中京东销售额和拼多多销售额均同比跌幅扩大，天猫淘

宝同比增速由负转正。7月天猫淘宝零食线上销售额为 49.68亿元（YoY+6.34%），京东

休闲零食销售额为 7.89亿元(YoY-33.67%)，拼多多休闲零食销售额为 7.46亿元（YoY-

42.51%）。三只松鼠线上销售额同比跌幅扩大，本月销售额为 1.64亿元（YoY-

42.79%），淘系、京东、拼多多平台线上销售额分别为 0.98/0.60/0.06亿元，占比分别

为 59.78%/36.75%/3.48%。良品铺子三大电商线上销售额为 1.57亿元（YoY-47.82%），

淘系平台、京东、拼多多线上销售额分别为 0.80/0.68/0.09亿元，占比分别为

51.00%/43.07%/5.93%。 

l 冲饮行业线上销售同比增速由负转正，龙头表现转好。本月三大电商饮料冲调行

业销售总额为 71.25亿元(YoY+3.18%)，其中淘系销售额同比增速由负转正，京东同比

增速由正转负，拼多多同比跌幅收窄。7月淘系平台冲饮销售额为 48.87亿元

(YoY+12.39%)，京东冲饮销售额为 16.85亿元(YoY-1.61%)，拼多多冲饮销售额为 5.53

亿元(YoY-34.53%)。7月伊利股份三大电商线上销售总额为 8.15亿元(YoY+19.15%)，淘

系平台、京东、拼多多线上销售额分别为 4.06/3.25/0.84 亿元，占比分别为

449.86%/39.84%/10.30%。蒙牛三大电商线上销售总额为 7.16亿元(YoY+28.38%)，淘系

平台、京东、拼多多线上销售额分别为 4.57/1.97/0.62亿元，占比分别为

63.83%/27.50%/8.67%。 

l 调味品线上销售同比跌幅收窄，海天味业销售形势转好。本月三大电商调味品行

业线上销售总额为 70.64亿元（YoY-1.17%），其中淘系平台销售同比增幅扩大，京东同

比跌幅缩小，拼多多同比跌幅扩大。7月天猫淘宝调味品销售额为 50.93亿元

(YoY+14.29%)，京东调味品销售额为 10.87亿元(YoY-15.87%)，拼多多调味品销售额为

8.84亿元(YoY-36.85%)。海天味业三大电商线上销售总额为 0.80亿元(YoY+6.89%)，淘

系平台、京东、拼多多线上销售额分别为 0.63/0.14/0.02 亿元，占比分别为

78.73%/18.14%/3.12%。 

l 风险因素：1.政策风险；2.食品安全风险；3.疫情风险；4.经济增速不及预期风

险；5.平台数据统计有误及统计不全风险。 

 

分析师  陈雯  执业证书编号  S0270519060001 

 

影视平台持续加强会员内容建设，芒果 TV 独播综艺优势显著 

——传媒行业跟踪报告 

投资要点： 

剧集：1）23H1全网正片有效播放量微涨，各平台纷纷加强会员内容建设。2023 年

H1全网剧集正片有效播放累计 1500亿次，同比上涨 1%；全网剧集会员内容有效播放量

达 807亿次，同比增加 18%，各平台纷纷加强会员内容建设，会员权益持续扩增，优化

会员排播模式，以优质内容来提升会员留存率及付费率，实现会员服务收入增量；2）

各平台总上新剧集上升，独播剧集占比均上涨。23年 H1共上新 209部新剧集，同比增
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加 34部，各平台善用独播策略能够吸引大量用户、浏览量，平台自身对于独播剧集内

容、营销方面的把控能力得到进一步巩固，彰显平台独家资源优势的同时还可以增强市

场竞争实力；3）爱情都市题材占据主流，头部剧集题材多元化；4）23H1《狂飙》领跑

全网连续剧有效播放榜，爱奇艺上榜数过半。TOP20榜单中，共有 12部剧集在爱奇艺平

台上播放。 

 

l 综艺：1）全网综艺播放量增加，芒果 TV增幅显著。23H1全网综艺正片有效播放

量为 134 亿次，同比增加 4%，芒果 TV增幅最为突出，在综 N代《向往的生活》、《乘

风》、《密室大逃脱》等加持下，同比上涨 54%至 38亿；2）平台综艺生产节奏维稳，网

络综艺上新量有所下降。23H1共上新 119部季播综艺，同比增加 3部，其中电视综艺上

新 48部，同比增加 10部，网络综艺上新 71部，同比减少 7部，平台继续维持降本增

效，制作节奏维持平稳；3）在更综艺有效播放量恢复，芒果 TV涨幅显著。23年 H1 在

更国产季播综艺有效播放共 88亿，同比上涨 4%；4）综 N代撑起市场，新综艺持续加码

探索。综 N代稳定发力，头部撑起整体市场，数量占比 43%，有效播放占比达 77%，各

平台也在逐步发力积极探索新综艺，数量占比 57%，有效播放占比达 23%；5）《哈哈哈

哈哈第 3季》领跑网络综艺有效播放榜，芒果 TV独播综艺优势显著。头部综艺中综 N

代占据 15部，同比增加 6部，头部优势显著扩大，且头部中独播综艺占据主导地位，

其中芒果 TV共 8部、爱奇艺 6部、腾讯视频 3部。 

l 

投资建议：23H1各视频平台加强会员端内容建设，会员权益持续扩增，优化会员排

播模式，以优质内容来提升会员留存率及付费率，实现会员服务收入增量。剧集方面，

各平台发力制作独播剧，对于独播剧集内容、营销方面的把控能力进一步巩固，增强市

场竞争力，全年爆款数量有所增加，涌现了多部高口碑精品；综艺方面，平台综艺生产

节奏维稳，“综 N代”热度依然领跑市场，新综艺持续加码探索，各平台中仅芒果 TV 综

合台网融合优势，保持了电视综艺及网络综艺全独播。建议关注独播剧集、“综 N代”

播放量及质量表现突出的视频平台。 

l 

l 风险因素：监管政策趋严；平台会员内容不及预期；剧集、综艺撤播风险；会员

收入及广告投放不及预期；商誉减值风险。 

 

分析师  夏清莹  执业证书编号  S0270520050001 

 

游戏市场 H2反弹势头强劲，头部厂商保持稳健 

——传媒行业跟踪报告 

投资要点： 

中国游戏市场：2023H1中国游戏整体市场收入环比增长，H2反弹势头显著。1）中

国整体游戏市场：23H1中国游戏市场收入 1142.63亿元，环比增长 22.16%，同比下降

2.39%。环比增长的原因在上半年游戏版号常态化发放，优质新游表现突出，拉动整体

市场流水增长；同比有所下降的原因在于 1-4月用户的消费能力和消费意愿尚未恢复，

进入 5月后,尽管市场收入出现增幅，仍无法抵消此前降幅，随着宏观环境复苏，用户

消费意愿增强，预计下半年市场反弹趋势显著；2）移动游戏市场：2023年 H1我国移动

游戏市场收入 1067.05亿元，同比下降 3.41%，环比增长 29.21%，回暖势头强劲。 

全球游戏市场：腾讯《王者荣耀》蝉联全球手游收入榜榜首，中国头部厂商稳定发

力。2023年 Q2全球手游玩家在 AppStore和 GooglePlay付费近 187.1亿美元，同比下

降 7%，收入前三的国家分别是美国、中国及日本。入围全球手游发行商收入榜TOP100

的中国厂商数量维持在 40家左右，合计吸金 59.9亿美元，占全球 TOP100手游发行商
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收入的 40.21%。中国手游发行商收入榜前五名由腾讯、网易、米哈游、灵犀互娱、三七

互娱和莉莉丝交替包揽，腾讯持续维持在榜单榜首。 

榜单：腾、米、网持续霸榜游戏收入榜，头部厂商保持稳健。23Q2中国区

AppStoreiPhone 端游戏收入榜单头部稳定，腰部尾部竞争较为激烈。收入榜单头部前两

名依次是腾讯《王者荣耀》、腾讯《和平精英》，第三名分别是米哈游《原神》、米哈游

《崩坏：星穹铁道》、网易《梦幻西游》，腾讯系游戏《王者荣耀》和《和平精英》两款

大体量游戏表现有所回落。开发商收入榜单有所变化，头部依旧腾讯系、网易、米哈游

等占据，其中米哈游受爆款新游《崩坏：星穹铁道》加持，于四月份上升至第三名，后

续热度稳定保持。 

出海：市场有所回落。23年 H1中国自主研发游戏海外市场实际销售收入为 82.06

亿美元，同比下降 8.72%，环比下降 1.81%，主要原因是海外市场消费能力同样受到经

济下行影响，且国际冲突、汇率波动以及市场竞争，使海外市场营销成本增加，海外表

现不及预期。 

 

l 投资建议：版号恢复常态化发放，优质手游拉动市场回升。2023年上半年游戏版

号常态化发放，头部厂商优质爆款新游持续推出，拉动中国游戏整体市场流水增长，而

中国自研游戏出海收入由于经济下行影响、汇率波动以及海外市场营销成本增加而有所

回落，随着宏观环境复苏，用户消费意愿增强，预计下半年市场反弹趋势显著。建议关

注版号储备丰富、研发能力较强、产品优质的头部公司。 

l 

风险因素：监管政策趋严、版号落地不及预期、新游延期上线及表现不及预期、新

游流水不及预期、出海业务风险加剧、商誉减值风险。 
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