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有色金属行业 

锡月度数据跟踪：7 月精锡转为净出口，锡精矿

进口增加 

投资要点： 

➢ 锡矿进口增加，缅甸供应主要增量。2023年7月我国进口锡精矿

30,875吨，环比+9,228吨/+42.6%，同比+7,815吨/+33.9%。2023年1-7

月，我国累计进口锡精矿145,032吨，同比-6,149吨/-4.1%。其中，7月进

口 缅 甸 锡 矿 26,385 吨 ， 同 比 +8,913 吨 /+51.0% ， 环 比 +10,188 吨

/+62.9%，1-7月累计进口112,292吨，同比-805吨/-0.7%。 

➢ 国内精锡产量继续下降，开工率维持低位。2023年7月我国精锡产量

11,395吨，同比+128.8%，环比-19.9%，其中再生锡占比33.8%。1-7月

我国累计精锡产量96,119吨，同比+9.6%。7月我国精炼锡平均开工率

48.32%，环比-12.0pct，同比+27.2pct。 

➢ 7月中国精锡转为净出口。1）进口：2023年7月我国精锡进口2,188

吨，环比-40吨/-1.8%，同比+757吨/+53.0%。2023年1-7月，我国累计进

口精锡14,580吨，同比-1,128吨/-7.2%。2）出口：7月出口精锡3,195

吨，同比+2,303吨/+257.9%，环比+2,055吨/+180.1%，其中出口大增主

因本月出口印尼1,536吨所致。1-7月累计出口9,805吨，同比+4,360吨

/+80.1%，逼近2022年出口总量。 

➢ 传统消费逐渐触底，新消费维持高景气。3C电子等传统消费逐步触

底、家用空冰洗产量处于历史同期较高水平；新增光伏装机量和新能源汽

车产量维持高增。 

➢ 投资建议：7月因对缅甸禁矿落地的恐慌，国内自缅甸锡矿进口量大

幅增加，8月21日佤邦中央经济计划委员会再发文，内容包含“8月30日

前完成各矿主的选矿点、设备、规模登记，并由中央事务执行委员会核发

选矿批文，协商选矿完成日期”，停产时间或超预期。另外，8月份全球

显性库存不断去库，传统消费端逐渐触底，费城半导体指数恢复至前期高

位水平，同时新消费维持高增，预计锡价短期支撑仍然偏强，建议关注锡

矿龙头锡业股份、锡锑双轮驱动华锡有色和拥有高品质银锡矿山的兴业银

锡。 

➢ 风险提示：消费电子复苏不及预期，缅甸矿进口超预期 
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1 锡精矿：7 月进口缅甸锡精矿同环比均增 

1.1 中国上半年锡精矿产量同比-8.3% 

根据 SMM 数据，2023 年 6 月国内锡精矿产量 5,733 吨，同比-631 吨/-9.9%，

环比+159 吨/+2.9%。2023 年 1-6 月，国内累计生产锡精矿 33,603 吨，同比-3,329

吨/-8.3%。 

1.2 7 月中国锡精矿进口增加 

2023 年 7 月我国进口锡精矿 30,875 吨，环比+9,228 吨/+42.6%，同比+7,815

吨/+33.9%。2023 年 1-7 月，我国累计进口锡精矿 145,032 吨，同比-6,149 吨/-

4.1%。从进口单价看，7 月进口均价为 5,273 美元/吨，同比-13.6%，环比-23.1%。 

分地区看，7 月进口缅甸锡矿 26,385 吨，同比+8,913 吨 ,/+51.0%，环比

+10,188 吨/+62.9%，1-7 月累计进口 112,292 吨，同比-805 吨/-0.7%；其中，进口

刚果（金）锡矿 2,099 吨，同比+293 吨/+16.2%，环比-548 吨/-20.7%，1-7 月累计

图表 1：国内月度锡精矿产量/（吨,%）  图表 2：国内累计锡精矿产量/（吨,%） 

 

 

 
数据来源：SMM，华福证券研究所  数据来源：SMM，华福证券研究所 

图表 3：国内锡精矿进口量/（吨，%）  图表 4：国内锡精累计进口量/（吨，%） 

 

 

 
数据来源：wind、SMM、海关数据平台、华福证券研究所  数据来源： wind、SMM、海关数据平台、华福证券研究所 

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

Ja
n
-1

9

M
ay

-1
9

S
ep

-1
9

Ja
n
-2

0

M
ay

-2
0

S
ep

-2
0

Ja
n
-2

1

M
ay

-2
1

S
ep

-2
1

Ja
n
-2

2

M
ay

-2
2

S
ep

-2
2

Ja
n
-2

3

M
ay

-2
3

锡精矿产量 同比

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

Ja
n
-1

9

M
ay

-1
9

S
ep

-1
9

Ja
n
-2

0

M
ay

-2
0

S
ep

-2
0

Ja
n
-2

1

M
ay

-2
1

S
ep

-2
1

Ja
n
-2

2

M
ay

-2
2

S
ep

-2
2

Ja
n
-2

3

M
ay

-2
3

累计产量 累计同比

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

Ja
n
-1

9

M
ay

-1
9

S
ep

-1
9

Ja
n
-2

0

M
ay

-2
0

S
ep

-2
0

Ja
n
-2

1

M
ay

-2
1

S
ep

-2
1

Ja
n
-2

2

M
ay

-2
2

S
ep

-2
2

Ja
n
-2

3

M
ay

-2
3

月度进口锡矿 YOY

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

Ja
n
-1

9

M
ay

-1
9

S
ep

-1
9

Ja
n
-2

0

M
ay

-2
0

S
ep

-2
0

Ja
n
-2

1

M
ay

-2
1

S
ep

-2
1

Ja
n
-2

2

M
ay

-2
2

S
ep

-2
2

Ja
n
-2

3

M
ay

-2
3

累计数量 累计同比



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     5                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|有色金属 

进口 17,452 吨，同比+1,596 吨/+10.1%。其中，缅甸或因 8 月禁矿政策致 7月锡矿

出口较为集中。 

7 月进口锡精矿粗折金属量为 7,774 吨，同比+1,269 吨/+19.5%，环比+1,492

吨/+23.7%，1-7 月累计进口金属量 40,922 吨，同比-2,642 吨/-6.1%。其中，缅甸

5,277 吨，同比+1,783 吨/+51.0%，环比+2,038 吨/+62.9%，1-7 月累计进口金属量

22,458 吨，同比-161 吨/-0.7%；刚果（金）1,301 吨，同比+182 吨/+16.2%，环比

-340 吨/-20.7%，1-7 月累计进口金属量 10,820 吨，同比+989 吨/+10.1%。 

图表 7：国内进口锡精矿粗折金属量及缅甸占比/(吨，%) 

 
数据来源：wind、SMM、海关数据平台、华福证券研究所 

1.3 冶炼加工费仍处历史相对低位 

2023 年 7 月，云南 40%锡精矿冶炼加工费月均价 14,313 元/吨，同比-12,497

万元/吨或-46.6%，环比+563 元/吨或+4.1%；广西 60%锡精矿加工费 10,313 元/吨，
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图表 5：国内锡精矿来源国/吨  图表 6：国内当月锡精矿来源国占比 

 

 

 

数据来源： wind、SMM、海关数据平台、华福证券研究所  数据来源： wind、SMM、海关数据平台、华福证券研究所 
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但仍处于历史相对低位。 

2 精锡：7 月国内精锡转为净出口 

2.1 精锡产量环比继续下降 

2023 年 7 月我国精锡产量 11,395 吨，同比+128.8%，环比-19.9%，其中

再生锡占比 33.8%。1-7 月我国累计精锡产量 96,119 吨，同比+9.6%。7 月我

国精炼锡平均开工率 48.32%，环比-12.0pct，同比+27.2pct。 

2.2 7 月国内精锡转为净出口 

2023 年 7 月我国精锡进口 2,188 吨，环比-40 吨/-1.8%，同比+757 吨/+53.0%。

2023 年 1-7 月，我国累计进口精锡 14,580 吨，同比-1,128 吨/-7.2%。 

分地区看，进口印尼精锡 1,536 吨（占比 70.2%），同比+392 吨,/+34.2%，环

比-112 吨/-6.8%，1-7 月累计进口 11,078 吨，同比-2,321 吨/-17.3%；进口秘鲁精

锡 515 吨，同比+515 吨，环比+190 吨，1-7 月累计进口 1,892 吨，同比+1,892 吨。 

图表 8：云南 40%锡精矿均价/（万元/吨）  图表 9：广西 60%锡精矿均价/（万元/吨） 

 

 

 
数据来源： SMM、华福证券研究所  数据来源： SMM、华福证券研究所 

图表 10：国内精炼锡产量/(吨，%)  图表 11：国内精锡产能平均开工率/% 

 

 

 
数据来源： SMM、华福证券研究所  数据来源： SMM、华福证券研究所 
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7 月出口精锡 3,195 吨，同比+2,303 吨/+257.9%，环比+2,055 吨/+180.1%，

其中出口大增主因本月出口印尼 1,536 吨所致。1-7 月累计出口 9,805 吨，同比

+4,360 吨/+80.1%，逼近 2022 年出口总量，其中向韩国、日本等主要消费国出口

量均有不同程度增加。 

因出口大幅增加，7 月份我国精锡转为净出口 1,008 吨，1-7 月累计仍为净进口

图表 12：国内精锡进口量/（吨，%）  图表 13：国内精锡累计进口/（吨，%） 

 

 

 

数据来源：Wind、海关数据平台、华福证券研究所  数据来源： Wind、海关数据平台、华福证券研究所 

图表 14：国内精锡分国家进口/（吨，%）  图表 15：国内当月精锡进口分国家占比 

 

 

 
数据来源：海关数据平台、华福证券研究所  数据来源：海关数据平台、华福证券研究所 

图表 16：国内精锡出口量/（吨，%）  图表 17：国内精锡累计出口/（吨，%） 

 

 

 

数据来源：海关数据平台、华福证券研究所  数据来源：海关数据平台、华福证券研究所 

-500%

0%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

3000%

3500%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2

A
p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3

A
p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

月度进口锡矿 YOY

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2

A
p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3

A
p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

累计数量 累计同比

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

印尼 秘鲁 马来西亚 泰国

韩国 其他 印尼占比

70%

24%

4%
0% 1%

1%

印尼 秘鲁 马来西亚 泰国 韩国 其他

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2

A
p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3

A
p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

出口 YOY

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2

A
p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3

A
p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

累计数量 累计同比



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     8                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|有色金属 

状态，累计进口 4,755 吨，同比去年同期减少 5,487 吨。 

图表 18：国内精锡净进口量/吨 

 
数据来源：海关数据平台、华福证券研究所 

2.3 全球精锡显性库存仍处高位，8 月小幅去库 

截止 7 月 28 日，全球精锡显性库存 17,013 吨，较上月初增加 1,757 吨，其中

增量主要来自于 LME 海外锡仓库，国内精锡库存相对平稳。8 月份库存开始连续两

周的去库，截止 8 月 18 日全球显性库存 16,457 吨，较 7 月末减少 556 吨，国内精

锡开工率维持低位，库存有望继续下降。 

图表 19：全球精锡显性库存/吨 

 

数据来源：Wind、SMM、华福证券研究所 
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2.4 7 月中国精锡表观消费量降环比下降 

2023 年 7 月，国内精锡产量下降以及出口增加，国内精锡表观消费量环比下降

4,618 吨至 1.04 万吨，接近年内最低水平。预计 8 月份国内精锡产量仍有进一步下

降的可能，去库预期不断增强。 

图表 20：中国锡月度数据 

 

指标 单位 
中国锡月度数据 

J F M A M J J 同比 累计同比 

锡精矿                     

锡精矿进口 金吨 5,416  4,797  6,294  5,114  5,246  6,282  7,774  19.5% -6.1% 

其中：缅甸 金吨 2,160  2,666  3,357  2,968  2,790  3,239  5,277  82.1% -0.7% 

刚果 金吨 2,362  1,077  1,892  1,193  1,353  1,642  1,301  46.8% 10.1% 

精锡产量 吨 11,990  12,792  15,114  14,945  15,660  14,223  11,395  37.4% 9.6% 

原料对外依存度   45.2% 37.5% 41.6% 34.2% 33.5% 44.2% 68.2%     

精锡                     

精锡产量 吨 11,990  12,792  15,114  14,945  15,660  14,223  11,395  37.4% 9.6% 

精锡进口 吨 1,022  1,559  1,884  2,013  3,687  2,227  2,188  -19.2% -7.2% 

精锡出口 吨 1,093  1,088  1,094  1,012  1,182  1,141  3,195  53.4% 80.1% 

库存变化 吨 1,775  1,208  (143) 847  302  336  32      

表观消费 吨 10,144  12,055  16,047  15,099  17,863  14,973  10,355      

 
数据来源：Wind、SMM、华福证券研究所 

3 需求：传统消费逐渐触底，新消费维持高增长 

传统消费方面，3C 电子逐渐触底、空冰洗月度产量维持高位。2023 年 1-7 月

国内移动通信手机累计产量 8.1 亿部，同比-6.1%，较上月环比+1.6pct；电子计算

机整机累计产量 1.97 亿台，同比-24.0%，环比+0.2pct，3C 电子等传统消费逐步触

底。7 月国内家用空冰洗产量共计 3,882.7 万台，同比+20.72%，处于历史同期较高

水平。 

图表 21：国内集成电路产量/（亿块，%）  图表 22：国内移动通信手持机产量/（万部，%） 
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新消费继续维持高增长。2023 年 1-7 月，我国新增光伏装机量累计达到

97.16GW，同比+157.5%，继续维持高增长；新能源汽车产量累计达到 435.8 万辆，

同比+29.3%。 

4 投资建议 

7 月因对缅甸禁矿落地的恐慌，国内自缅甸锡矿进口量大幅增加，8 月 21 日佤

邦中央经济计划委员会再发文，内容包含“8 月 30 日前完成各矿主的选矿点、设备、

规模登记，并由中央事务执行委员会核发选矿批文，协商选矿完成日期”，停产时间

或超预期。另外，8 月份全球显性库存不断去库，传统消费端逐渐触底，费城半导

体指数恢复至前期高位水平，同时新消费维持高增，预计锡价短期支撑仍然偏强，

建议关注锡矿龙头锡业股份、锡锑双轮驱动华锡有色和拥有高品质银锡矿山的兴业

银锡。 

 

数据来源： Wind、华福证券研究所  数据来源： Wind、华福证券研究所 

图表 23：国内计算机整机产量/（万台，%）  图表 24：国内空冰洗月度产量/（万台，%） 

 

 

 

数据来源： Wind、华福证券研究所  数据来源： Wind、华福证券研究所 

图表 25：我国新增光伏装机量/(GW，%)  图表 26：我国新能源汽车累计产量/(万辆，%) 

 

 

 
数据来源：WIND，华福证券研究所  数据来源：WIND，华福证券研究所 
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图表 27：费城半导体指数 

 
数据来源：Wind、华福证券研究所 

5 风险提示 

消费电子复苏不及预期，缅甸矿进口超预期 
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