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宁德发布神行超充电池，助力汽车电动

化加速 
  

 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 事件概述 

8月16日，宁德时代发布全球首款采用磷酸铁锂并可实现大规模量产的

4C超充电池——神行超充电池，实现了“充电10分钟，续航400公

里”的超快充速度，并达到700公里以上的续航里程。据宁德时代国内

乘用车事业部CTO高焕介绍，神行即将在今年底实现量产，搭载神行

超充电池的电动车也将在明年一季度上市。 

 

◼ 主要观点 

材料端技术创新，实现超速充能。1）正极材料：采用超电子网正极技

术、充分纳米化的磷酸铁锂正极材料，并搭建超电子网，降低锂离子

脱出阻力；2）负极材料：采用宁德时代最新研发的二代快离子环技术

对石墨表面进行改性，叠加多梯度分层极片设计，从而提升锂离子附

着效率；3）电解液：采用全新的超高导电解液配方，有效降低电解液

粘度，显著提升电导率，同时通过优化超薄SEI膜进一步降低传导阻

力；4）隔膜：通过改善隔离膜高孔隙率和低迂曲度孔道，改善锂离子

液相传输速率。此外，神行超充电池使用改良电解液及高安全涂层隔

膜，有效提升电池安全性能。 

 

结构升级保证长续航能力，系统优化克服低温限制。电池结构方面，

在CTP3.0取消横纵梁、端板基础上，开创性地提出一体成组技术，强

化电芯和箱体连接界面，在保持优秀机械性能的基础上，最大化发挥

整包空间利用率，从而突破磷酸铁锂性能上限，实现700公里以上长续

航。电池系统方面，采用电芯温控技术，使其在低温环境下可以快速

加热到最佳工作温度区间，实现“全温域闪充”、低温亏电零百加速不

衰减。 

 

物美价廉，推动技术下沉，超充电池渗透率有望快速提升。我们认

为：1）超充技术直击行业痛点，有望推动汽车电动化再提速。电池技

术发展到现阶段，电车续航已普遍突破500公里，续航焦虑得到一定缓

解，而充能效率问题逐渐成为主要矛盾。以“神行超充”为代表的快

充技术可以大幅提高充能效率，有望推动新能源汽车渗透率提升，突

破平台期。2）平价超充，推动技术下沉，加速应用扩散。以往4C快

充电池主要是三元锂电池，价格较高，多搭载高端车型，价格因素制

约其推广应用。而神行超充电池是磷酸铁锂4C电池，据晚点

LatePost，业内人士测算其成本与普通磷酸铁锂电池相当，这让20万

甚至15万元以下车型配备快充电池成为可能。我们认为技术下沉有助

于快充电池应用推广，渗透率有望快速提升。3）配套充电设施有望完

善。超充电动汽车需要配备超级充电桩才能实现高速充电，我们预

计，随着超充电池渗透率快速提升，以及快充、超充发展支持政策出

台，未来800V高压充电桩配套设施建设有望提速。 

   
◼ 投资建议 

神行超充电池有望全面开启新能源车的超充时代，围绕超充产业链发

展，我们建议关注： 
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《新能源车 7 月销量同增，政策端持续发

力》 

——2023年 08月 15日 

《绿证核发实现全覆盖，终端需求起量在

即》 

——2023年 08月 08日 

《锂电海外布局推进，组件排产提升》 

——2023年 08月 01日 
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1） 电池：宁德时代，公司盈利能力稳健，技术实力领先，神行超充

电池引领超充时代，后续有望快速放量。 

2） 电池材料：天奈科技，国内最大碳纳米管生产企业，公司 CNT 产

品能显著提升电池倍率性与能量密度，动力电池向快充性发展有

助公司 CNT 产品市占率提升；信德新材，负极包覆材料行业龙

头，快充需求提升有望增加包覆材料渗透率与添加比例。 

3） 充电桩：鑫宏业，超充桩需要采用液冷充电枪，公司拥有液冷大

电流直流充电桩电缆、液冷型高压电缆等底层自主专利知识产

权，且已量产大功率液冷电缆，最大输电电流可以达到 800A。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

新能源汽车销量不及预期，快充电池渗透率提升不及预期，快充技术

路线发生变化  
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