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【A股大势研判】 

大盘探底回升收复 3100 点，后市震荡筑底回升是大方向 

一、周二市场综述 

周二晨早短信提醒，周一沪深三大指数再度下行，沪指跌破 3100点关口。除了国

内最新宏观经济数据不济、政策的不及预期及人民币再次贬值下海外资金流出这三个因

素外，又出现了新的因素的影响。一是 8月 LPR调整低于市场预期。1年期 LPR为 3.45%，

下调 10 个基点，5年期以上 LPR 为 4.20%，按兵不动。上述情况低于市场预期；二是白

马股再度杀跌，抑制市场情绪；三是券商板块下跌也直接带领指数再次走低跌破 3100

点。以上是市场不利的因素，但市场积极因素也在积累。一是多家头部公募基金公司发

布“自购”公告；二是近期 IPO 以及再融资都有放缓的迹象。三是管理层积极引导增量

资金流入。虽然短期有不利因素影响导致指数再度走低，但是随着一系列实质性的政策

正在和即将出台，在基金等机构自购潮的来临下，指数短期调整后有望迎来筑底回升，

战略投资者可逢低配置，短线高手可跟随板块轮动节奏，高抛低吸。 

周二早盘，沪深三大指数集体一度高开，不过指数开盘快速拉升后便迎来小跳水，

一度下行翻绿，市场情绪极度低迷。午后，否极泰来，上演“V”型反弹，三大指数均拉

升翻红，沪指涨近 1%。盘面上看，AI为代表的泛 TMT板块再度爆发，特别是数据要素概

念上演涨停潮，另外，券商以及石油板块回升，带领指数上行。 
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全天看，行业方面，互联网服务、通信服务、软件开发、文化传媒、游戏、船舶

制造、计算机设备、证券、银行、半导体等板块涨幅居前，美容护理、医药商业、环保、

家用轻工、电池、医疗器械等板块跌幅居前；题材股方面，数据要素、数据确权、国资

云、算力、智慧政务、信创、数字阅读、数字经济、人工智能等题材股涨幅居前，宠物

经济、新冠药物等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨跌参半，市场情绪略有回暖，赚钱效应良好，两市成交额 8184

亿元，截止收盘，上证指数报 3120.33点，上涨 27.35点，涨幅 0.88%，总成交额 3486.38

亿；深证成指报 10374.73点，上涨 54.34点，涨幅 0.53%，总成交额 4697.42亿；创业

板指报 2086.94点，上涨 1.97点，涨幅 0.09%，总成交额 2213.66亿；科创 50指报 901.13

点，上涨 9.04点，涨幅 1.01%，总成交额 538.01亿。 

二、周二盘面点评 

一是数据要素概念股大涨。消息面上，8月 21日，财政部印发《企业数据资源相

关会计处理暂行规定》。该规定对数据资源的确认范围和会计处理适用准则等作出规定，

将于 2024年 1月 1日起施行。相关规定的落地，将有助于加强企业数据资源管理，规范

企业数据资源相关会计处理，发挥数据要素价值，推动数字经济发展。后续随着数据确

权等工作的逐步推进，行业有望迎来加速发展期。另外，连续调整后的以人工智能为代

表的泛 TMT板块也有交易机会，可择机高抛低吸。 

二是券商股探底回升。上周五证监会有关负责人的答记者问的相关内容基本上囊

括了市场此前关心的事情，具体内容当中，降低印花税可能需要相关部门决策以及 T+0

暂时时机不成熟等消息影响下，还是对证券板块带来情绪上的打击，周一证券板块跳空

下行也直接带领指数再次走低跌破 3100点，周二券商板块探底回升，市场情绪回暖。展

望后市，券商板块仍有机会，不追高，择机低吸，高抛低吸为主。目前看，政策支持。
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“活跃资本市场”，中国结算将进一步降低股票类业务最低结算备付金，将该比例由现行

的 16%调降至平均接近 13%，沪深交易所都在研究“允许主板股票、基金等证券的申报数

量在 100股(份)起的基础上，以 1股为单位递增”；估值处于底部区域，有吸引力；流动

性上，国内货币依旧宽松。尤其是头部券商与重点特色券商，有望充分享受资本市场发

展红利。 

三、后市大势研判 

近期受种种不利因素的影响，市场连续走弱，不过，周二盘面有了积极的变化，

一方面，AI 为代表的泛 TMT板块再度爆发，特别是数据要素概念上演涨停潮，另外，券

商等权重板块回升，也给市场带来了一些信心。 

当然，继续有白马股杀跌。不仅仅是周二，近期白马股杀跌的现象经常出现，调

整的原因还是市场存量资金博弈的顾此失彼以及北向资金的持续净流出，当然也不排除

市场整体走低的弱势表现下，部分机构逼近清盘线或者市场满仓满融平仓的可能。根据

以往的经验，白马股杀跌说明市场往往处于弱势以及阶段底部，一旦杀跌趋势放缓和减

弱，阶段性的反弹也就不远了。 

虽然近期市场有种种不利因素，但市场积极因素也在积累。一是多家头部公募基

金公司发布“自购”公告；二是近期 IPO 以及再融资都有放缓的迹象。上周五证监会有

关负责人就活跃资本市场、提振投资者信心答记者问时表示，合理把握 IPO、再融资节

奏，完善一二级市场逆周期调节，持续做好减持监管工作；三是引导增量资金流入。证

监会表示，修订股份回购制度规则，放宽相关回购条件，支持上市公司开展股份回购，

正在研究制定资本市场投资端改革方案，营造有利于中长期资金入市的政策环境。这些

积极因素不断积累，有助于短期市场的企稳。 

展望后市，指数短期调整后有望迎来筑底回升，具体看，三季度大概率震荡筑底，
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在逐步看到经济复苏较强的确认信号后，四季度市场或将有较好的表现。投资机会可关

注稳增长扩内需、跌出价值的绩优股及泛 TMT 板块。短线高手可在权重板块之间以及权

重股和题材股之间来回切换。鉴于目前的成交量，预计短期市场仍是结构性行情，踏准

板块轮动节奏更重要。 

【晨早参考短信】 

近期受种种不利因素的影响，市场连续走弱，不过，周二盘面有了积极的变化，一

方面，AI为代表的泛 TMT板块再度爆发，特别是数据要素概念上演涨停潮，另外，券商

等权重板块回升，也给市场带来了一些信心。当然，继续有白马股杀跌。不仅仅是周二，

近期白马股杀跌的现象经常出现，调整的原因还是市场存量资金博弈的顾此失彼以及北

向资金的持续净流出，当然也不排除市场整体走低的弱势表现下，部分机构逼近清盘线

或者市场满仓满融平仓的可能。根据以往的经验，白马股杀跌说明市场往往处于弱势以

及阶段底部，一旦杀跌趋势放缓和减弱，阶段性的反弹也就不远了。展望后市，无需过

分悲观，随着一系列政策的释放之下，指数短期调整后有望迎来筑底回升，战略投资者
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可逢低配置，短线高手可跟随板块轮动节奏，高抛低吸。仅供参考。 
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