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【A股大势研判】 

市场连续两天探底回升，券商及医药板块反复活跃 

一、周二市场综述 

周二晨早短信提醒，周一沪深三大指数再度集体下跌，主要有以下几个方面的原

因：一是人民币承压下北向资金净流出。近期人民币汇率再度承压，也使得外资出现净

流出；二是政策信号低于市场预期；三是 7月通胀数据及信贷社融不济。近期大盘在 3200

点附近调整和杀跌，展望后市，无需过分担心，下方空间有限，调整是短期的，中期经

济复苏趋势以及政策持续释放下，经济向好趋势未变，股市筑底回升是大方向。对于战

略投资者来说，仍是逢低配置的好时机，而短线投资者，可高抛低吸，踏准板块轮动节

奏。 

周二早盘，沪深三大指数集体小幅高开，略有回升后，便迎来回落走低。盘面上

看，周一活跃的泛 TMT板块领头下跌，医药板块活跃。午后，两市整理中迎来大幅跳水，

创业板以及深成指再次创下此轮调整新低。连续杀跌后，券商板块开始发力带领指数强

势回升，盘中几近翻红。尾盘，指数小幅震荡，全天高开低走延续近期的调整趋势，不

过，连续两天探底回升。 

全天看，行业方面， 医药商业、证券、纺织服装、保险、中药、银行、铁路公路

等板块涨幅居前，游戏、光伏设备、文化传媒、旅游酒店、半导体、贵金属、互联网服
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务、能源金属等板块跌幅居前；题材股方面，供销社、地塞米松、熊去氧胆酸、流感等

题材股涨幅居前，华为欧拉、web3.0、工业气体、网络游戏等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨少跌多，市场情绪低迷，赚钱效应一般，两市成交额 7065亿元，

截止收盘，上证指数报 3176.18点，下跌 2.25点，跌幅 0.07%，总成交额 3008.28亿；

深证成指报 10679.73点，下跌 75.41点，跌幅 0.70%，总成交额 4056.68亿；创业板指

报 2148.67点，下跌 16.02点，跌幅 0.74%，总成交额 1912.14亿；科创 50指报 917.45

点，下跌 13.05点，跌幅 1.40%，总成交额 462.72亿。 

二、周二盘面点评 

一是医药股集体逆势走强。近期医药股受利空影响集体调整，不过，我们在晨报

中也反复提醒，无需过分担心，市盈率处于低位的医药股已经具备配置价值，所以，上

周医药股集体大涨，周一周二走势偏强，也没啥超预期的。消息面上，全国医药领域腐

败问题集中整治工作动员部署视频会议近日在北京召开，会议指出，集中力量查处一批

医药领域腐败案件，形成声势震慑。受此影响，近期医药股连续调整，对此，市场观点

众说纷纭。展望后市，我们维持近期的观点不变：对于医药股的调整无需过分担心，毕

竟，目前医药生物市盈率处于历史低位水平，已经具备配置价值。另外，考虑到我国人

口基数大，老龄化进程加快，医药需要旺盛，中长期看具有投资价值。不过，对于前期

被爆炒的抗疫概念股，依旧保持规避。 

二是券商股再度发力。近期连续走强的券商股分化回落后，周二再度发力上行，

力挺指数。展望后市，我们维持近期的观点不变：后市券商板块仍有机会，不追高，择

机低吸，高抛低吸为主。7 月 11 日发布的 2023 年下半年策略报告中，推荐了券商和银

行等金融股的配置价值。根据历史经验，政策、估值、流动性及业绩等都是推动的券商

股行情的核心因素。目前看，政策支持。“活跃资本市场”，中国结算将进一步降低股票
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类业务最低结算备付金，将该比例由现行的 16%调降至平均接近 13%，沪深交易所都在研

究“允许主板股票、基金等证券的申报数量在 100 股(份)起的基础上，以 1 股为单位递

增”；估值处于底部区域，有吸引力；流动性上，国内货币依旧宽松；业绩方面，下半年

市场行情有望回暖，从而两市成交额、证券发行规模、资管产品规模、自营投资收益、

两融余额等关键指标向上修复，证券行业有望拐头向好。尤其是头部券商与重点特色券

商，有望充分享受资本市场发展红利。 

三、后市大势研判 

周二沪深三大指数再度下跌，延续近期的调整趋势。不过，午后证券板块一度拉

升，连续两天探底回升。整体上，市场成交量依然低迷，相比于前几日持续萎缩，表明

市场增量资金的缺失以及信心的不足。 

7 月份经济数据显示，经济持续恢复下结构仍有不济。周二国家统计局公布了 7

月份数据，7 月规模以上工业增加值同比增长 3.7%，制造业采购经理指数为 49.3%，社

会消费品零售总额同比增长 2.5%等。总的来看，7月生产需求保持平稳增长，国民经济

持续恢复，总体延续向好态势。不过，从结构上看，社会零售总额以及工业增加值同比

增速均明显低于预期。叠加此前的金融数据，需求不足下，市场风险偏好有所抑制。 

近期的金融和经济数据显示内生动力较弱，因此，央行强化逆周期调节，提振市

场信心。8 月 15 日，备受关注的 8 月 MLF 续做结果出炉，作为中期政策利率的 1 年期

MLF 利率下调 15个基点，同时短期政策利率的 7天逆回购利率下调 10个基点。 

短期市场虽然偏弱，但中期看，我们并不悲观，一方面，市场对于政策仍有期待；

另一方面，虽然近期宏观数据不佳，但政策持续推进和落实下，对于此前经济的悲观预

期有所修正，经济复苏趋势向好下，指数也有提振。我们维持近期的观点不变：短期指

数回踩蓄势不改中期回升趋势，下半年指数筑底回升是主基调，具体看，三季度大概率
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震荡筑底，在逐步看到经济复苏较强的确认信号后，四季度市场或将有较好的表现。投

资机会可关注稳增长扩内需、跌出价值的绩优股及泛 TMT 板块。短线高手可在权重板块

之间以及权重股和题材股之间来回切换。鉴于目前的成交量，预计短期市场仍是结构性

行情，踏准板块轮动节奏更重要。 

【晨早参考短信】 

周二沪深三大指数再度下跌，延续近期的调整趋势。不过，午后证券板块一度拉升，

连续两天探底回升。整体上，市场成交量依然低迷，相比于前几日持续萎缩，表明市场

增量资金的缺失以及信心的不足。7月份经济数据显示，经济持续恢复下结构仍有不济，

叠加此前的金融数据，需求不足下，市场风险偏好有所抑制。为了对冲近期金融和经济

数据的不济，央行强化逆周期调节，提振市场信心。8月 15日，备受关注的 8月 MLF续

做结果出炉，作为中期政策利率的 1年期 MLF利率下调 15个基点，同时短期政策利率的

7天逆回购利率下调 10个基点。展望后市，虽然短期指数或仍有弱势反复，但不改中期

回升的格局。对于战略投资者来说，仍是逢低配置的好时机，而短线投资者，可高抛低
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吸，踏准板块轮动节奏。仅供参考。 
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