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钢铁行业周报（8.21-8.25） 

政策托底支持房地产企稳发展，钢铁行业供需保持

动态平衡 

投资要点： 

 投资策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计937.54万吨，环比上周增长

7.02万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计1643.27万吨，环比上周减

少17.06万吨；消费方面：五大品种消费合计954.6万吨，环比上周增长8.80万吨。本

周钢材产量继续增长，钢厂库存和社会库存延续下降，消费继续回升。同时，本周原

料价格上行，8月中旬，重点统计钢铁企业粗钢、生铁日产环比增长，铁矿石在高位需

求的支撑下表现较强；双焦价格先扬后抑，部分煤矿停产引发市场对供给的担忧，但

数据显示254家样本煤矿原煤日产环比增长，焦炭库存环比增长，焦煤供给仍然稳定。

宏观上，鲍威尔表示美联储将在合适情况下再次加息，通胀距离达成目标还有很长的

路。行业上，《钢铁行业稳增长工作方案》发布，表示2023年钢铁行业供需保持动态

平衡，继续关注平控限产的执行力度和节奏。整体上，本周原料端价格上行支撑钢

价，但限产力度或不及预期，钢材产量仍处于高位，供需基本面未见改善，加之加息

预期升温，钢材价格上行空间有限。上游高成本继续压缩钢厂利润，焦钢价格博弈加

剧，关注钢厂亏损扩大的主动性减产以及限产的执行力度和节奏；政策继续托底支持

房地产企稳发展，关注“金九”需求改善预期。 

 一周回顾：本周，沪深300指数下跌1.98%，钢铁行业下跌2.83%，钢铁表现弱于

沪深300指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌5.75%。 

 重大事件：宏观：（1）美联储：准备在适当情况下进一步加息，直到确保通胀

率降至2%。（2）购买首套房贷款“认房不用认贷”政策落地实施，浙江嘉兴发布21条

新政，取消限购限售。行业：（1）《钢铁行业稳增长工作方案》发布，2023年钢铁行

业供需保持动态平衡。（2）8月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产221.50万吨，环比

增长2.89%；生铁日产199.71万吨，环比增长1.04%；钢材日产215.50万吨，环比增长

5.44%。 

 钢铁产业链及库存： 1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力

合约收盘价为1,509元/吨，环比上周上涨95元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为2,241

元/吨，环比上周上涨121.5元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港

口）合计1,662万吨，环比上周减少15.0万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂

+四港口）合计822万吨，环比上周增加17.1万吨。2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：

截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为827元/吨，环比上周上涨55.5元/吨。张

家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为2,540元/吨，环比上周不变0元/吨。唐山废钢(6-

8mm)市场价(不含税)为2,685元/吨，环比上周上涨30元/吨。（2）铁矿石库存：铁矿

石主要港口库存(45港口)合计12,032万吨，环比上周减少19.0万吨。铁矿石日均疏港

量(45港口)合计328万吨，环比上周增加1.3万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库

存可用天数16天，环比上周增加1天。3、钢材方面：（1）期现价格：截至本周收盘，

螺纹钢期货主力合约收盘价为3,716元/吨，环比上周上涨16元/吨；上海螺纹钢

（HRB400 20mm）价格为3,730元/吨，环比上周不变0元/吨；基差为14元/吨，环比上

周减少16元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为3,917元/吨，环比上周上涨12元/

吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格为3,900元/吨，环比上周下跌10元/吨；基差为-

17元/吨，环比上周减少22元/吨。（2）钢厂盈利：本周，螺纹钢毛利-159元/吨，环

比上周下跌26元/吨。热轧毛利-159元/吨，环比上周下跌35元/吨。冷轧毛利26元/

吨，环比上周下跌17元/吨。中板毛利-232元/吨，环比上周下跌70元/吨。 

 风险提示：平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预期。 
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1 投资策略：政策托底支持房地产企稳发展，钢铁行业供需保持动

态平衡 

策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计 937.54万吨，环比上周增长 7.02

万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计 1643.27万吨，环比上周减少

17.06 万吨；消费方面：五大品种消费合计 954.6 万吨，环比上周增长 8.80 万吨。

本周钢材产量继续增长，钢厂库存和社会库存延续下降，消费继续回升。同时，本

周原料价格上行，8 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢、生铁日产环比增长，铁矿石

在高位需求的支撑下表现较强；双焦价格先扬后抑，部分煤矿停产引发市场对供给

的担忧，但数据显示 254 家样本煤矿原煤日产环比增长，焦炭库存环比增长，焦煤

供给仍然稳定。宏观上，鲍威尔表示美联储将在合适情况下再次加息，通胀距离达

成目标还有很长的路。行业上，《钢铁行业稳增长工作方案》发布，表示 2023年钢

铁行业供需保持动态平衡，继续关注平控限产的执行力度和节奏。整体上，本周原

料端价格上行支撑钢价，但限产力度或不及预期，钢材产量仍处于高位，供需基本

面未见改善，加之加息预期升温，钢材价格上行空间有限。上游高成本继续压缩钢

厂利润，焦钢价格博弈加剧，关注钢厂亏损扩大的主动性减产以及限产的执行力度

和节奏；政策继续托底支持房地产企稳发展，关注“金九”需求改善预期。 

个股：建议关注需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

2 一周回顾：钢铁行业下跌 2.83%，钢铁表现弱于沪深 300 指数。 

2.1 行业：钢铁表现弱于沪深 300 指数 

本周，沪深 300 指数下跌 1.98%，钢铁行业下跌 2.83%，钢铁表现弱于沪深

300 指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 5.75%。 

图表 1 钢铁行业表现  图表 2 钢铁三级子行业表现 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显 
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截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 23.51 倍，估值处于所有行业的中游水

平；在子行业及相关行业中，板材估值较高为 138.45 倍，特钢估值较低为 18.09 倍。

钢铁行业 PB（LF）估值为 0.95 倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行业中，

特钢估值较高为 2.06 倍，板材估值较低为 0.74 倍。 

图表 3 钢铁行业 PE（TTM）居中游  图表 4 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 5 钢铁行业 PB（LF）处于低水平  图表 6 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 个股：*ST西钢上涨 0.67%，武进不锈下跌 8.14% 

本周涨幅前十：*ST 西钢（0.67%）、南钢股份（0.55%）、华菱钢铁（-

0.17%）、安阳钢铁（-0.45%）、新兴铸管（-0.74%）、宝钢股份（-0.80%）、凌

钢股份（-0.86%）、河钢股份（-0.87%）、马钢股份（-1.47%）、重庆钢铁（-

1.86%）。 

本周跌幅前十：武进不锈（-8.14%）、中信特钢（-6.69%）、抚顺特钢（-

6.60%）、永兴材料（-5.33%）、甬金股份（-5.11%）、常宝股份（-5.04%）、杭

钢股份（-4.48%）、柳钢股份（-4.27%）、久立特材（-3.99%）、中南股份（-

3.96%）。 

 

图表 7 本周涨幅前十  图表 8 本周跌幅前十 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3 重大事件 

3.1 宏观：（1）美联储：准备在适当情况下进一步加息，直到确保通胀

率降至 2%。（2）购买首套房贷款“认房不用认贷”政策落地实

施，浙江嘉兴发布 21 条新政，取消限购限售。 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/8/26 美国 

美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会上发表讲话称，为抑制通胀压力，保障美

国经济持续的稳健性，美联储准备在适当情况下进一步加息，同时保持限制性政策立

场，直到确保通胀率降至 2%的目标水平。 

Wind 

2023/8/26 中国 

浙江嘉兴发布 21 条新政，明确支持居民家庭刚性和改善性合理住房需求，取消行政限制

性措施。支持所有居民家庭合理购房需求，不再限制购房套数；所有商品住房（含原限

售房屋）不再限制转让。 

Wind 

2023/8/26 中国 
近日住建部、央行、金融监管总局联合印发了《关于优化个人住房贷款中住房套数认定

标准的通知》，推动落实购买首套房贷款“认房不用认贷”政策措施。 
经济日报 

2023/8/26 中国 
住建部：1—7月，全国已开工改造城镇老旧小区 4.66万个，惠及居民 795万户，按小区

数量来计算，开工率达到 87.9%。 
经济日报 

2023/8/26 中国 
商务部：中国-东盟自贸区建设深入推进，2022 年双方贸易额 9753 亿美元，贸易额同比

增长 11.2%，贸易额十年间扩大了 1.2倍。 
经济日报 

2023/8/25 中国 

财政部发布通知，要求加强财税支持政策落实，促进中小企业高质量发展。鼓励有条件

的地区结合财力状况，采取精准有效的政策措施，进一步加大财政政策扶持力度，缓解

中小企业经营压力和实际困难，促进中小企业健康高质量发展。 

Wind 

2023/8/25 中国、日本 

日本政府启动福岛第一核电站核污水排海。生态环境部表示，正组织开展 2023 年度我国

管辖海域海洋辐射环境监测，及时跟踪研判福岛核污染水排海对我海洋辐射环境可能的

影响。海关总署宣布，8 月 24 日起全面暂停进口日本水产品。商务部表示，中国政府一

贯坚持人民至上，将采取一切必要措施，维护食品安全和公众健康。农业农村部表示，

加大对海洋水产品核污染风险监测力度。 

Wind 

2023/8/24 
中国、金砖

国家 

金砖国家宣布扩员，阿根廷、埃及、埃塞俄比亚、伊朗、沙特阿拉伯、阿联酋获邀加入

金砖国家合作机制。 
Wind 

2023/8/24 中国、亚欧 
 2023（中国）亚欧商品贸易博览会：本届博览会共开展 64 场贸促活动，签订经贸合作

项目 360个，签约总金额达 5210.37 亿元。 
经济日报 

2023/8/24 中国、非洲 

中国海关：2022年中国对非洲进出口 1.87万亿元人民币，同比增长 14.8%；“中国—非

洲贸易指数”达到 990.55 点，呈现快速向好发展趋势。今年前 7 个月，中非贸易规模

1.14 万亿元，同比增长 7.4%，延续了良好发展势头。 

经济日报 

2023/8/24 
中国、金砖

国家 

当地时间 22 日下午，国家主席习近平向约翰内斯堡金砖国家工商论坛闭幕式发表题为

《深化团结合作 应对风险挑战 共建更加美好的世界》的致辞。 
经济日报 

2023/8/23 中国 国家统计局：2022年我国经济发展新动能指数为 766.8，比上年增长 28.4%。 经济日报 

2023/8/23 中国 

商务部、国家发展改革委、国家金融监管总局等三部门近日联合发布《关于推动商务信

用体系建设高质量发展的指导意见》提到，合理增加对消费者购买汽车、家电、家居等

产品的消费信贷支持，持续优化利率和费用水平。 

经济日报 

2023/8/23 中国、美国 
应中国商务部部长王文涛邀请，美国商务部长吉娜·雷蒙多将于 8月 27日至 30日访华。

与此同时，美国商务部宣布将 27家中国实体移出出口管制“未经验证清单”。 
Wind 

2023/8/23 中国 

资本市场再迎利好政策。财政部、税务总局、证监会等部门优化、延续一揽子支持创新

企业境内发行存托凭证（创新企业 CDR）、货物期货市场、创投企业合伙人、沪深港通

等领域税收政策，相关税收优惠涉及个人所得税、企业所得税、增值税、印花税等。 

Wind 
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2023/8/22 中国 
财政部：1—7 月，各地发行新增专项债券 24971 亿元，其中，用于项目建设的新增专项

债券 23598亿元。 
经济日报 

2023/8/22 中国 
21 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023 年 8 月 21 日贷款市场报

价利率（LPR）为：1年期 LPR为 3.45%，5年期以上 LPR为 4.2%。 
经济日报 

2023/8/22 中国 
财政部：1—7月，全国一般公共预算收入 139334亿元，同比增长 11.5%，财政收入持续

增长。 
经济日报 

2023/8/22 中国 

21 日，在赴约翰内斯堡出席金砖国家领导人第十五次会晤并对南非进行国事访问之际，

国家主席习近平在南非《星报》、《开普时报》、《水星报》和南非独立媒体网站发表

题为《让中南友好合作的巨轮扬帆远航》的署名文章。 

经济日报 

2023/8/21 中国 
中国人民银行、金融监管总局、中国证监会日前联合召开电视会议指出，要注重保持好

贷款平稳增长的节奏，适当引导平缓信贷波动，增强金融支持实体经济力度的稳定性。 
经济日报 

2023/8/21 中国 

医疗领域反腐整治行动正在持续推进中。多地市场监管部门近日采取行动，公开征集医

药领域商业贿赂线索。中央纪委国家监委网站发布动画称，各级纪检监察机关要加强对

信息、药剂等关键岗位人员日常监督。 

Wind 

2023/8/21 中国 

央行、金融监管总局、证监会联合召开电视会议，学习贯彻中央决策部署，研究落实金

融支持实体经济发展和防范化解金融风险有关工作。会议强调，金融支持实体经济力度

要够、节奏要稳、结构要优、价格要可持续。 

Wind 

资料来源：经济日报、Wind、华福证券研究所  

3.2 行业：（1）《钢铁行业稳增长工作方案》发布，2023 年钢铁行业

供需保持动态平衡。（2）8 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产

221.50 万吨，环比增长 2.89%；生铁日产 199.71 万吨，环比增长

1.04%；钢材日产 215.50 万吨，环比增长 5.44%。 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/8/25 政策法规 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委、财政部、自然资源部、生态环境部、商务

部、海关总署等七部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案》，提出 2023—2024年，钢

铁行业稳增长的主要目标是：2023 年，钢铁行业供需保持动态平衡，全行业固定资产投

资保持稳定增长，经济效益显著提升，行业研发投入力争达到 1.5%，工业增加值增长

3.5%左右；2024年，行业发展环境、产业结构进一步优化，高端化、智能化、绿色化水

平不断提升，工业增加值增长 4%以上。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/25 钢材库存 
8月中旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 963万吨，环比减少 1万吨，下降 0.1%，库

存由升转降:比年初增加 211万吨上升 28.1%;比上年同期减少 11万吨，下降 1.1%。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/24 产能产量 

2023 年 8月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2214.98万吨、生铁 1997.08万吨、钢

材 2154.99万吨。其中粗钢日产 221.50万吨，环比增长 2.89%；生铁日产 199.71万

吨，环比增长 1.04%；钢材日产 215.50万吨，环比增长 5.44%。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/24 上游 

本周 254家样本煤矿原煤日产 103.8 万吨，较上周环比增加 2.6 万吨，环比增长 2.6%，

较上月同期增加 5.08万吨，环比增长 5.14%。山西炼焦煤产量并未因近期频发的矿难而

出现大幅减产，供应并未出现偏紧的局面，煤矿复产正有条不紊得进行。 

Mysteel 

2023/8/24 限产检修 

本周，唐山 89座高炉中有 15座检修（包括长期停产未拆除及尚未置换完成的高炉），

检修高炉容积合计 13170m3；周影响产量约 26.4万吨，周度产能利用率为 89.65%，较上

周环比上升 1.45个百分点，较上月同期上升 7.42个百分点。 

Mysteel 

2023/8/24 
上游、限产

检修 

据市场反馈，鉴于当前全市环境空气指数排名的严峻形势，丰南、乐亭、曹妃甸等县区

重点企业已接到停限产减排指令，要求自 8月 24日下午 14时起安排一台烧结机停产，

预计到本月底结束。据 Mysteel 跟踪了解，目前部分钢厂已经落实限产要求，烧结机已

停到位，但当前暂未对高炉生产产生影响。 

Mysteel 

2023/8/23 产能产量 
2023 年 7月，全球 63个纳入世界钢铁协会统计国家或地区的粗钢产量为 1.585亿吨，

同比提高 6.6%。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/23 政策法规 
近日，工业和信息化部网站发布公告，公布 412项行业标准，其中涉及黑色冶金行业 18

项；批准 2项行业标准修改单，其中黑色冶金行业 1项。 
Mysteel 
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公布日期 行业 摘要 来源 

2023/8/23 盈利成本 

本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2759元/吨，平均钢坯含税成本 3598元

/吨，周环比上调 32元/吨，与 8月 23日当前普方坯出厂价格 3550元/吨相比，钢厂平

均亏损 48元/吨，周环比减少 8元/吨。 

Mysteel 

2023/8/23 政策法规 

针对近日世贸组织公布美诉中方针对美钢铝 232关税措施的反制措施世贸争端案专家组

报告，商务部条约法律司负责人 8月 16日回应称，中方注意到相关报告，正在对专家组

报告内容进行研究，并将按照世贸组织规则做好本案后续工作。 

中国钢铁工

业协会 

2023/8/22 下游 

8月 14日-8月 20日，8个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计 185.57万平方

米，周环比增 16.2%。 

同期，8个重点城市二手房成交（签约）面积总计 124.1万平方米，周环比降 4.6%。 

Mysteel 

2023/8/22 
上游、政策

法规 

近日，《吉林省能源领域 2030年前碳达峰实施方案》印发，其中提到在保障能源安全的

前提下稳步推进煤炭消费替代，“十四五”时期科学设定煤炭消费增长空间，到 2025

年，全省煤炭消费控制在 9000万吨以内，消费比重下降至 60%以内。 

Mysteel 

2023/8/21 产能产量 
Mysteel 预估 8月中旬粗钢产量继续回升。8月中旬全国粗钢预估产量 3014.53万吨，中

旬日均产量 301.45万吨，环比 8月上旬上升 0.91%，同比上升 10.39%。 
Mysteel 

2023/8/21 下游 
今年 1—7月，我国造船业三大指标均位居世界第一，继续全球领跑。同时，中国船东所

持有的船队规模达到 2.492亿总吨，首次超越希腊成为世界最大船东国。 
经济日报 

资料来源：中国钢铁工业协会、Mysteel、经济日报、华福证券研究所 

3.3 （1）新钢股份：拟吸收合并全资子公司新余新钢优特钢带。（2）

常宝股份：拟投资建设年产 8500 吨新能源及半导体特材项目。 

图表 11 公司公告 

公告日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/8/26 600782.SH 新钢股份 关联交易 

关于与宝武财务公司签订《金融服务协议》暨关联交易的公告：新余钢铁股

份有限公司（以下简称“公司”或“新钢股份”）拟与宝武集团财务有限责

任公司（以下简称“宝武财务公司”）签署《金融服务协议》。 

2023/8/26 600282.SH 南钢股份 人事变动 
关于高级管理人员辞职的公告：余长林先生因已达到退休年龄，申请辞去公

司副总裁职务，余长林先生辞职后不在南钢股份担任其他职务。 

2023/8/26 600782.SH 新钢股份 收购兼并 

关于吸收合并全资子公司的公告：公司拟吸收合并全资子公司新余新钢优特

钢带有限公司（简称“优特钢带”）。截至 2022 年 12 月 31 日，新钢股份总

资产 5,325,518.05 万元，净资产为 2,702,353.80 万元。2022 年度，营业收

入为 9,900,132.03 万元，净利润为 104,886.04 万元。 

2023/8/26 600126.SH 杭钢股份 资金投向 

关于全资子公司投资建设杭钢云计算数据中心项目（二期）的公告：云计算

公司拟投资 4.53 亿元启动杭钢云计算数据中心项目二期建设。项目建设期：

计划建设期为 1年。 

2023/8/25 002478.SZ 常宝股份 股权激励 

关于向 2023 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票的公告：确定限

制性股票授予日为 2023 年 8 月 28 日，向符合授予条件的 139 名激励对象授

予 1,183 万股限制性股票。 

2023/8/25 603995.SH 甬金股份 股本变动 

关于控股股东、实际控制人之一致行动人之间通过大宗交易转让股份的公

告：YU JASON CHEN（虞辰杰）作为公司控股股东、实际控制人之一致行动

人，于 2023 年 8 月 24 日通过上海证券交易所大宗交易平台受让了另一一致

行动人曹静芬所持有的无限售流通股 2,927,000 股。 

2023/8/25 600507.SH 方大特钢 回购股权 

关于公开挂牌转让参股公司股权的公告：方大特钢科技股份有限公司（以下

简称“公司”）在江西省产权交易所以公开挂牌的方式转让参股公司景德镇

市焦化能源有限公司（以下简称“景焦能源”）3.765%股权和中国平煤神马

集团焦化销售有限公司（以下简称“平煤焦化销售公司”）13.33%股权。 

2023/8/25 002478.SZ 常宝股份 资金投向 

关于子公司投资新建新能源及半导体用特材项目的公告：公司子公司江苏常

宝普莱森钢管有限公司（以下简称“常宝普莱森”）拟投资建设新能源及半

导体用特材项目，本项目为年产 8500 吨新能源及半导体特材项目，本项目建

设期预计为 20个月。 

2023/8/23 000898.SZ 鞍钢股份 关联交易 

关于鞍钢化学科技有限公司与攀钢集团攀枝花钢钒有限公司和攀钢集团西昌

钢钒有限公司共同投资设立合资公司的关联交易公告：公司全资子公司化学

科技拟与攀钢钒和西昌钢钒共同投资设立鞍钢攀枝花化学科技有限公司（以



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     9                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|钢铁 

下简称攀枝花化学，名称最终以工商登记为准），在四川攀枝花新建 25 万吨

/年焦油加工项目。攀枝花化学注册资本为人民币 18,000 万元，其中化学科

技出资人民币 10,800 万元，占注册资本比例 60%；攀钢钒和西昌钢钒各出资

人民币 3,600万元，各占注册资本比例为 20%。 

2023/8/23 600282.SH 南钢股份 借贷担保 

关于对外提供担保的进展公告：南京钢铁股份有限公司（以下简称“公

司”，含子公司）全资子公司南京南钢产业发展有限公司（以下简称“南钢

发展”）为鑫武海运提供总额度不超过 1,500万元的担保。 

2023/8/21 000959.SZ 首钢股份 人事变动 

关于公司董事、总经理发生变动的公告：刘建辉同志因工作调整，申请辞去

发行人董事、总经理职务，辞职后将继续担任发行人党委书记职务。董事会

同意聘任朱国森同志为发行人总经理及选举朱国森同志为发行人董事，选举

朱国森同志为发行人董事的议案尚需提交股东大会审议。 

资料来源：Wind、华福证券研究所 

4 钢铁产业链 

4.1 原辅材料：原料价格支撑上行 

1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,509

元/吨，环比上周上涨 95 元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,241 元/吨，环比上周

上涨121.5元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计1,662万

图表 12钢铁个股中报数据 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所 
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吨，环比上周减少 15.0 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 746 万吨，环比上周增

加 18.3 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 756 万吨，环比上周减少 22.4 万吨；六港口

合计库存 160万吨，环比上周减少 10.9万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化

厂+四港口）合计 822 万吨，环比上周增加 17.1 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存

571 万吨，环比上周增加 25.0 万吨；独立焦化厂(230 家)库存 57 万吨，环比上周增

加 5.6 万吨；四港口合计库存 195 万吨，环比上周减少 12.5 万吨。 

图表 13焦煤价格（元/吨）  图表 14焦炭价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 15炼焦煤库存合计（万吨）  图表 16焦炭库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘

价为 827 元/吨，环比上周上涨 55.5 元/吨。张家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为

2,540 元/吨，环比上周不变 0 元/吨。唐山废钢(6-8mm)市场价(不含税)为 2,685 元/

吨，环比上周上涨 30 元/吨。（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45 港口)合计

12,032万吨，环比上周减少 19.0万吨。铁矿石日均疏港量(45港口)合计 328万吨，

环比上周增加 1.3 万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 16 天，环比

上周增加 1 天。 

 

 

图表 17铁矿石价格（元/吨）  图表 18废钢价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 19铁矿石主要港口库存(45 港口)（万吨）  图表 20进口铁矿石平均库存可用天数（天） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

3、铁合金方面：截至本周收盘，硅铁期货主力合约收盘价为 6,976 元/吨，环

比上周 102 元/吨；宁夏硅铁（FeSi75-A)市场价为 7,250 元/吨，环比上周不变 0 元/

吨；基差为 274 元/吨，环比上周-102 元/吨。锰硅期货主力合约收盘价为 6,824 元/

吨，环比上周 62元/吨；贵州硅锰（FeMn68Si18）市场价为 6,700元/吨，环比上周

不变 0 元/吨；基差为-124 元/吨，环比上周-62 元/吨。 

图表 21硅铁价格（元/吨）  图表 22锰硅价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4.2 钢铁冶炼：产量增长，库存减少，钢厂亏损扩大 

1、开工方面：截至本周，高炉开工率(247 家)为 83.36%，环比上周减少
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0.73pct；电炉开工率(91 家)为 62.82%，环比上周减少 0.64pct。 

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 937.54 万吨，环比上周增长 7.02 万

吨。其中：螺纹钢产量为263.45万吨，环比上周减少0.35万吨；线材产量为115.85

万吨，环比上周增长 6.22 万吨；热轧产量为 318 万吨，环比上周增长 3.34 万吨；

冷轧产量为 77.73 万吨，环比上周减少 3.84 万吨；中厚板产量为 162.51 万吨，环

比上周增长 1.65 万吨。 

3、库存方面：（1）本周五大品种钢材主要钢厂库存合计 444.78万吨，环比上

周减少 5.02 万吨。其中：螺纹钢钢厂库存为 196.93 万吨，环比上周减少 7.35 万吨；

线材钢厂库存为 56.13万吨，环比上周增长 1.67万吨；热轧钢厂库存为 86.3万吨，

环比上周增长 0.90万吨；冷轧钢厂库存为 32.04万吨，环比上周增长 0.39万吨；中

厚板钢厂库存为 73.38 万吨，环比上周减少 0.63 万吨。（2）五大品种钢材社会库

存合计 1198.49 万吨，环比上周减少 12.04 万吨。其中：螺纹钢社会库存为 589.41

万吨，环比上周减少 12.71 万吨；线材社会库存为 79.41 万吨，环比上周减少 3.01

万吨；热轧社会库存为 290.3 万吨，环比上周增长 0.98 万吨；冷轧社会库存为

122.06 万吨，环比上周减少 0.10 万吨；中厚板社会库存为 117.31 万吨，环比上周

增长 2.80 万吨。 

图表 23高炉及电炉开工率（%）  图表 24五大品种主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 25五大品种合计库存（万吨）  图表 26五大品种的产量和消费对比（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

 

 

图表 27五大品种钢材库存周变化 
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资料来源：Wind、华福证券研究所 

4、期现方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,716 元/吨，环

比上周上涨 16 元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,730 元/吨，环比上

周不变 0 元/吨；基差为 14 元/吨，环比上周减少 16 元/吨。热轧卷板期货主力合约

收盘价为 3,917 元/吨，环比上周上涨 12 元/吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格

为 3,900元/吨，环比上周下跌 10元/吨；基差为-17元/吨，环比上周减少 22元/吨。 

图表 28螺纹钢期货价格（元/吨）  图表 29热轧期货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

5、钢厂盈利方面：本周，螺纹钢毛利-159 元/吨，环比上周下跌 26 元/吨。热

轧毛利-159元/吨，环比上周下跌 35元/吨。冷轧毛利 26元/吨，环比上周下跌 17元

/吨。中板毛利-232 元/吨，环比上周下跌 70 元/吨。 

 

 

 

 

图表 30螺纹钢毛利（元/吨）  图表 31热轧毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 32冷轧毛利（元/吨）  图表 33中板毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

 

5 风险提示 

平控限产不及预期，政策红利不及预期，经济复苏不及预期。 
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