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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 129 
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流通市值（亿元） 14,726.21 

行业市盈率 TTM 42.4 

沪深 300市盈率 TTM 11.4 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（0813-0819）：腾

讯视频号增长亮眼，MOBA 手游曙光英

雄国内高热度  (2023-08-21) 

2. 影视传媒行业周报（0806-0812）：快

手 AIGC数字人产品亮相，PUBG 

Mobile 重回 7 月中国手游海外收入榜

首   (2023-08-14) 

3. 影视传媒行业周报（0730-0805）：7

月内地票房新高，新游环比收入高涨  

(2023-08-07) 

4. 影视传媒行业周报（0723-0729）：7

月 88 款游戏获版号，WPS AI海外版

开启公测  (2023-08-01) 

5. 影视传媒行业周报（0716-0722）：

Office365Copilot 定价每月 30美元，

动视暴雪 23Q2 业绩亮眼  

(2023-07-25) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本周，传媒板块表现不错，下降 0.38%，跑赢创业板约 3.33个百分

点（创业板指下降 3.71%）；跑赢市场约 1.60个百分点（沪深 300下降 1.98%）。 

细分行业：（1）游戏指数跑输市场：中信游戏指数（CI005577）下降 3.61%，

相对于沪深 300 指数下降 1.63%；（2）广告指数跑赢市场：中信广告指数

（CI005847）上涨 0.75%，相对于沪深 300指数上涨 2.73%；（3）体育指数

跑输市场：中证体育指数（399804）下降 2.25%，相对于沪深 300 指数下降

0.27%；（4）A股教育公司跑输沪深 300，港股教育公司跑赢恒生指数：中信

教育指数（CI005816）下跌 3.19%，跑输沪深 300指数 1.21%。港股教育指数

（887671）上涨 8.76%，跑赢恒生指数 8.73%。 

 影视：（1）周冬雨新片《鹦鹉杀》定档 9 月 15 日；（2）《芭比》超《马里

奥兄弟》登顶北美年冠；（3）《怒海营救》荣获斯贝瑞奖“2023 年度最具投

资价值项目奖”；（4）《父辈的荣耀》定档 8月 27日，聚焦林业改革展现林

场家庭故事；（5）《看不见的顶峰》定档 10 月 27 日。 

 游戏：（1）金山上半年游戏营收 19.9 亿元同比增 5%，《剑网 3》DAU 和收

入增长；（2）腾讯正版《石器时代：觉醒》定档 10 月 26 日；（3）19 家韩

国游戏公司 Q2财报汇总：Nexon一骑绝尘；（4）武侠游戏《逸剑风云决》将

于 9 月 15 日发售；（5）《依露希尔：星晓》剧团首演测试定档 9 月 7 日。 

 AIGC/ChatGpt：（1）爱奇艺发布 Q2财报，AIGC将成新变量；（2）快手推

出自研大语言模型“快意”，多项性能接近 ChatGPT；（3）三星或将于 9 月

推出自家生成式 AI对标 ChatGPT；（4）GPT-3.5 Turbo 推出微调功能，可以

打造专属 ChatGPT。 

 体育：（1）北汽集团冠名北京首钢男篮；（2）杭州亚(残)运会市场开发协议

总收入累计达 46.44亿元；（3）美网与美国运通续约；（4）AstroPay 成为托

特纳姆热刺官方支付合作伙伴；（5）世界田联与德勤建立全球合作伙伴关系。 

 教育：（1）网龙：AIGC已应用到数字教育研发，海外教育业务将独立上市；

（2）教育部副部长陈杰会见耐克集团副总裁兼首席公共政策官柯世辉；（3）

思考乐 2023上半年营收 2.51亿元，同比增长 31.3%；（4）知乎 2023上半年

职业教育营收 2.52 亿元，同比增长 193.6%。 

 投资要点：建议关注芒果超媒（300413），国联股份（603613），三七互娱

（002555）。 

 风险提示：传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务开展不及

预期风险；内容反响不及预期风险。 
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1 本周行情回顾 

分析周期为 2023 年 8 月 20 日（周日）- 2023 年 8 月 26 日（周六）。 

本周，传媒板块表现不错，下降 0.38%，跑赢创业板约 3.33 个百分点（创业板指下

降 3.71%）；跑赢市场约 1.60 个百分点（沪深 300 下降 1.98%）。 

图 1：本周行情回顾 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中信游戏指数（CI005577）下降 3.61%，沪深 300 指数下降 1.98%。中信游

戏指数相对于沪深 300 指数下降 1.63%。A 股公司涨幅前二为浙数文化、吉比特，跌幅

前三为昆仑万维、盛天网络、中青宝。  

图 2：游戏指数相对沪深 300 表现  图 3：A 股游戏公司涨跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中信广告指数（CI005847）上涨 0.75%，沪深 300 指数下降 1.98%。中信广

告指数相对于沪深 300 指数上涨 2.73%。A 股广告公司涨幅前三为每日互动、华媒控股、

蓝色光标。跌幅前三为天下秀、联创股份、福石控股。 
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图 4：广告指数相对沪深 300 表现  图 5：A 股广告公司涨跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中证体育指数（399804）下降 2.25%，沪深 300 指数下降 1.98%。中证体育

指数相对于沪深 300 指数下降 0.27%。 

图 6：体育指数相对沪深 300 表现 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

A 股教育公司跑输沪深 300，港股教育公司跑赢恒生指数。本周，中信教育指数

（CI005816）下跌 3.19%，沪深 300 指数下跌 1.98%，中信教育指数跑输沪深 300 指数

1.21%。港股教育指数（887671）上涨 8.76%，恒生指数上涨 0.03%，教育指数跑赢恒

生指数 8.73%。 
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图 7：A 股教育公司表现  图 8：港股教育公司表现 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周港股教育公司涨幅前三为中国东方教育、新东方在线、中教控股，跌幅前三为

东软教育、中国新华教育、天立教育；A 股教育公司涨幅第一为三盛教育，跌幅前三为

三盛教育、*ST勤上、视源股份。 

图 9：港股教育公司涨跌幅前三  图 10：A 股教育公司涨跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

2 影视行业 

电影：本周（2023 年 8 月 20 日-2023 年 8 月 26 日）单周票房为 15.81 亿元，其中

《孤注一掷》本周票房 71745.96 万元，是本周总票房第一名。本周票房主要由《孤注一

掷》（45.3%）、《学爸》（17.3%）和《封神第一部》（12.2%）构成。 

表 1：本周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名  电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

1 孤注一掷  71745.96 330402.7 20 
坏猴子（上海）文化传播有限公司  

上海淘票票影视文化有限公司  

2 学爸  27456.48 39006.9 10 上海华人影业有限公司  

3 封神第一部  19358.49 241147.8 39 北京京西文化旅游股份有限公司  

4 我经过风暴  6827.58 11228.2 11 上海猫眼影业有限公司  
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排名  电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

北京光线影业有限公司  

5 念念相忘  6194.07 6290.4 6 上海亭东影业有限公司  

6 巨齿鲨 2：深渊  5516.25 80222.3 24 
上海华人影业有限公司  

美国华纳兄弟影片公司  

7 长安三万里  3175.20 178300.5 51 
上海追光影业有限公司  

北京阿里巴巴影业文化有限公司  

8 暗杀风暴  3138.90 7336.6 10 
银都机构有限公司  

上海淘票票影视文化有限公司  

9 最后的真相  2596.67 2779.7 3 风山影业（重庆）有限公司  

10 热烈  2186.18 88778.5 31 上海他城影业有限公司  

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 11：本周票房构成情况（万元）  图 12：本周各院线票房情况（亿元） 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周有 3 部新上映电影，预计《奥本海默》、《GT赛车：极速狂飙》为下周票房的

看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期  电影名称  
猫眼想看人

数（万人）  
电影类型  主创人员  出品 /联合出品公司  发行 /联合发行公司  

8.30 奥本海默  33.2 万  剧情、传记 
基里安•墨菲、

艾米莉•布朗特 

美国环球影业  

中国电影股份有限公司  
华夏电影发行有限责任公司  

9.1 
GT 赛车：极速

狂飙  
4.7 万  冒险、运动 

大卫•哈伯、奥

兰多•布鲁姆  
美国哥伦比亚影片公司  

中国电影股份有限公司  

华夏电影发行有限责任公司  

9.1 意外人生  3 万  悬疑、爱情 吴镇宇、任素汐 

北京大卫之星文化传播有限

公司  

北京中润时代国际文化传播

有限公司  

华夏电影发行有限责任公司  

北京中润时代国际文化传播

有限公司  

数据来源：猫眼电影、西南证券整理 
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电视剧：本周（2023 年 8 月 19 日-2023 年 8 月 25 日），网络剧方面，播映指数排

名前五的作品依次是《长相思第一季》（播映指数 87.7）、《莲花楼》（播映指数 85.7）、

《七时吉祥》（播映指数 75.2）、《灼灼风流》（播映指数 72.5）、《玉骨遥》（播映

指数 71.4）。电视剧方面，《大宋少年志 2》凭借播映指数 71.9 位列电视剧周播榜第一

名、《狂飙》以播映指数 70.1 位列第二名、《三体》以播映指数 67.7 位列第三名。 

表 3：本周剧集网播量情况（播映指数前五） 

排名  剧名  播映指数  
本周播放量

（亿）  

累计播放量

（亿）  
上线天数  播放平台  相关公司  

1 长相思第一季  87.7 - - 34 腾讯  上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司  

2 莲花楼  80.1 - - 35 爱奇艺  北京爱奇艺科技有限公司  

3 七时吉祥  75.2   17 爱奇艺  北京爱奇艺科技有限公司  

4 灼灼风流  72.5 - - 8 腾讯  上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司  

5 大宋少年志 2 72.8 3.8 - 29 芒果  芒果超媒股份有限公司  

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、腾讯播放量 

综艺：本周（2023 年 8 月 19 日-2023 年 8 月 25 日）电视综艺节目播映指数排名前

五的作品依次是：《全员加速中 2023》（播映指数 75.6）、《你好星期六 2023》（播

映指数 74.3）、《中国好声音 2023》（播映指数 74.3）、《奔跑吧第七季》（播映指数

70）、《奔跑吧第六季》（播映指数 66.6）。《心动的信号第六季》本周以播映指数 73.9

列网络综艺周播榜第一名，《密室大逃脱第五季》本周以播映指数 73.2 位列网络综艺周

播榜第二名。 

表 4：本周综艺节目网播量情况（播映指数前五） 

排名 综艺名称  
播映  

指数  

本周播放量

（亿）  

累计播放量

（亿）  

上线  

天数  
播放平台  相关公司  

1 全员加速中 2023 75.6 2.3 - 78 芒果 TV 芒果超媒股份有限公司  

2 你好星期六 2023 74.3 2.5 - - 芒果 TV 芒果超媒股份有限公司  

3 中国好声音 2023 74.3 - - 30 浙江卫视  上海灿星文化传媒股份有限公司  

4 心动的信号第六季  73.9 - - 40 腾讯  上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司  

5 密室大逃脱第五季  73.2 2.9 - 88 芒果 TV 芒果超媒股份有限公司  

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、腾讯播放量 

影视行业相关新闻 

周冬雨新片《鹦鹉杀》定档 9月 15 日。首部杀猪盘女性反杀电影《鹦鹉杀》发布“杀

猪骗局”预告与海报，正式宣布将于 9 月 15 日全国上映。电影由麻赢心编剧并执导，周

冬雨、章宇领衔主演，故事源自大量“杀猪盘”真实案例，讲述了曾因网恋被骗 55 万的都

市白领女孩周冉针对杀猪盘骗子林致光与许照展开的复仇之计。（时光网） 

《芭比》超《马里奥兄弟》登顶北美年冠。《芭比》北美累计票房来到 5.754 亿美

元，超过《超级马里奥兄弟大电影》的 5.74 亿美元，成为北美年度冠军。据外媒报道，

《芭比》全球票房目前也有 13 亿美元，超过《超级马里奥兄弟》的 13.5 亿美元登顶全

球年冠板上钉钉。目前《芭比》暂居北美影史第 14 名，全球影史第 20 名。（时光网） 
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《怒海营救》荣获斯贝瑞奖“2023 年度最具投资价值项目奖”。斯贝瑞奖颁奖典礼

暨第六届中国品牌经济峰会于杭州成功举行，《怒海营救》一举夺魁，荣膺年度最具投

资价值项目奖。据了解，本次大会由斯贝瑞国际品牌经济研究院、希鸥创业集团、亚洲

国际品牌研究院杭州中心主办，中关村中小型科技文化企业促进会、创园资本、珂玺资

本协办在杭州举办。（猫眼电影） 

《父辈的荣耀》定档 8月 27日，聚焦林业改革展现林场家庭故事。现实题材年代剧

《父辈的荣耀》官宣定档 8 月 27 日，于 CCTV-1 黄金强档播出，腾讯视频全网独播。该

剧由中央电视台、腾讯视频、新湃传媒出品，赵冬苓担任编剧，康洪雷担任总导演，张

晚意、郭涛领衔主演。该片讲述了一个关于林业改革，实现生态传承的成长故事。（猫

眼电影） 

《看不见的顶峰》定档 10 月 27 日。纪录电影《看不见的顶峰》发布预告片及定档

海报，宣布该片将于今年 10 月 27 日上映。《看不见的顶峰》主要记录了亚洲首位登上

珠穆朗玛峰的盲人张洪在向导强子的帮助下历经磨难攀登珠峰的真实经历。（猫眼电影） 

图 13：周冬雨新片《鹦鹉杀》定档 9 月 15 日  图 14：《芭比》超《马里奥兄弟》登顶北美年冠 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

3 游戏行业 

2023 年 8 月 20 日 - 2023 年 8 月 26 日，在手游端，截至 2023 年 8 月 26 日，IOS

畅销榜排名前十的分别是《王者荣耀》、《逆水寒》、《和平精英》、《英雄联盟手游》、

《冒险岛：枫之传说》、《蛋仔派对》、《金铲铲之战》、《三国志战略版》、《巅峰

极速》、《晶核》。 

表 5：IOS 免费榜和畅销榜 

IOS 免费榜  IOS 畅销榜  

名称  排名  排名变化  名称  排名  排名变化  

全明星街球派对  1 - 王者荣耀  1 - 

曙光英雄  2 - 逆水寒  2 - 

蛋仔派对  3 - 和平精英  3 - 

三国吧兄弟  4 - 英雄联盟手游  4 - 

王者荣耀  5 - 冒险岛：枫之传说  5 上涨 1 
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IOS 免费榜  IOS 畅销榜  

名称  排名  排名变化  名称  排名  排名变化  

和平精英  6 - 蛋仔派对  6 下降 1 

金铲铲之战  7 上涨 1 金铲铲之战  7 上涨 7 

开心消消乐  8 上涨 1 三国志战略版  8 上涨 9 

地铁跑酷  9 上涨 1 巅峰极速  9 下降 2 

战地无疆  10 下降 3 晶核  10 下降 2 

数据来源：七麦数据，西南证券整理 

本周，游戏行业一级市场投资事件 0 起。 

下周预计共有 6 款游戏上线，建议关注腾讯工作室的武侠游戏《新天龙八部》。  

表 6：下周上线游戏 

开测时间  游戏名称  游戏厂商  游戏类型  测试类型  

8.28 闪耀，优俊少女  bilibili 游戏  二次元、模拟经营  预下载  

8.28 Aster Tatariqus gumi 策略、冒险  正式上线  

8.29 新天龙八部  腾讯  角色扮演、武侠  正式上线  

8.30 街-阴阳途  星禾工作室  解谜、冒险  正式上线  

8.31 妖精的尾巴：激斗  成都天象互动文化传播有限公司  二次元、动作  正式上线  

9.1 兔兔岛  萝卜游戏工作室  休闲、养成  正式上线  

数据来源：好游快爆，西南证券整理 

游戏行业本周重要公告/新闻 

金山上半年游戏营收 19.91 亿元同比增 5%，《剑网 3》DAU 和收入增长。8 月 22

日晚间，港股上市公司金山软件发布了 2023 年 H1 财报。在游戏业务方面，财报显示，

今年上半年共实现实现营收 19.91 亿元，同比增长 5%，收益成本为 7.06 亿元，同比下

降 1%，游戏业务营收的占比 48%。（Gamelook） 

腾讯正版《石器时代：觉醒》定档 10 月 26 日。在 25 日晚上的定档直播中，《石

器时代：觉醒》正式宣布 10 月 26 日上线，《石器时代：觉醒》是一款由石器 IP 正版授

权，腾讯、恺英网络联合开发运营的回合制游戏。游戏以经典石器 2.5 版本精灵王传说为

蓝本进行设计，完美还原经典场景、宠物、玩法设计，并配合全新的游戏引擎，打造出

高清版尼斯大陆。 (Gamelook) 

19 家韩国游戏公司 Q2财报汇总：Nexon一骑绝尘。韩国第二季度韩国销售额前 10

的公司，其总销售额与第一季度同比下滑了 8%，为 3.48 亿元，总营业利润与第一季度

同比下滑了 50%，仅为 4880 万元。仅 Nexon（包括 Nexon 以及 Nexon Games）、Gravity、

Wemade 三家公司的销售额以及营业利润，与去年同期相比呈现正增长。（Gamelook） 

武侠游戏《逸剑风云决》将于 9 月 15 日发售。由侠萌游戏开发，Spiral Up Games

发行的 3D 像素武侠游戏《逸剑风云决》官宣定档，本作将于 2023 年 9 月 15 日在 Steam

平台发售。(腾讯网) 
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《依露希尔：星晓》剧团首演测试定档 9月 7日。9月 7 日，由 bilibili 游戏自主研发

并发行的，3D 动态指令 RPG 新游《依露希尔：星晓》将正式开启剧团首演测试。《依

露希尔：星晓》是一款主打舞台幻想风格的 3D 即时策略战斗卡牌手游。（搜狐网） 

图 15：《石器时代：觉醒》定档 10月 26 日  图 16：《逸剑风云决》定档 9 月 15 日 

 

 

 

数据来源：Gamelook，西南证券整理  数据来源：腾讯网，西南证券整理 

元宇宙行业动态概览 

本周绿地元宇宙指数 G-Meta Index 跑输沪深 300，相对收益为-1.55%。本周绿地

元宇宙指数 G-Meta Index 最高 4205.8 点，周五收于 3976.3 点，较上周五下跌 3.53%；

同期沪深 300 下跌 1.98%、创业板指数下跌 3.71%。（中国证券网） 

VTuber 运营公司 Brave group完成 19.9 亿日元 D轮融资。VTuber 虚拟 IP 运营和

元宇宙业务为主的科技公司 Brave Group 宣布，该公司已在 D 轮首次融资中筹获得 19.9

亿日元的资金。该公司的总融资额达到 50.3 亿日元。此次融资由 Simplex Capital 

Investment 领投，东京理科大学创新资本等公司跟投。（VR 陀螺） 

西门子计划为工业元宇宙投资数十亿欧元，德国本土先行。西门子计划在其本土市

场德国投资约 10 亿欧元，其中约 5 亿欧元投资于埃尔兰根的新技术园区，该园区将成为

西门子工业元宇宙相关技术活动的中心。该投资是西门子公司全球投资战略的一部分，

总计 20 亿欧元的基金还将覆盖欧洲、美国、中国和东南亚。（VR 陀螺） 

图 17：VTuber 运营公司 Brave group 完成 19.9 亿日元 D 轮

融资  

 图 18：西门子计划为工业元宇宙投资数十亿欧元 

 

 

 
数据来源：VR 陀螺，西南证券整理  数据来源：VR 陀螺，西南证券整理 
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AIGC/ChatGPT 产业要闻 

Unity 中国正式推出 Unity中国版引擎——团结引擎，向数百万本土用户交出首份答

卷。团结引擎以 Unity 2022 LTS 为研发基础，基于对中国开发者的需求和洞察，针对小

游戏和智能汽车领域提供了更深度的技术赋能与效率提速，通过多项原创性的本土优化

与拓展，团结引擎已兼容适配 PC、 iOS、Android 等主要平台外，着重支持了微信小游

戏平台，并即将支持 OpenHarmony 开源项目和 AliOS 操作系统。团结引擎的首款产品

——团结引擎创世版，将于今年 9 月定向邀约少量开发者参与内测，在今年 10 月至 11

月期间陆续向更多开发者开放内测，并将于今年 12 月推出正式版本。（GameLook） 

爱奇艺新财报，AIGC将成新变量。日前，爱奇艺发布了截至 6 月 30 日未经审计的

第二季度财报。财报显示，爱奇艺 2023 年第二季度的总营收为 78 亿元，同比增长 17%；

归属于爱奇艺的净利润为 3.65 亿元，同比扭亏。据爱奇艺创始人、首席执行官龚宇表示，

“爱奇艺正在积极探索 AIGC 等变革性技术，以利未来业务增长。（腾讯网）  

快手推出自研大语言模型“快意”，多项性能接近 ChatGPT。8 月 21 日，快手 AI

团队宣布推出，从 0 到 1 独立自主研发的系列大语言模型快意。快意包含多种参数规模

的模型，KwaiYii-13B-Base 预训练模型和 KwaiYii-13B-Chat 对话模型（AIGC 开放社区） 

三星或将于 9月推出自家生成式 AI对标 ChatGPT。三星有望在 2023 年 9 月 12 日

的 Real Summit 活动中，推出其自家研发的生成式人工智能(AI)技术。这一技术在公众、

媒体以及三星的客户群体中引发广泛关注，因为它具备了类似于 ChatGPT的众多技能。

(太平洋科技) 

GPT-3.5 Turbo 推出微调功能，可以打造专属 ChatGPT。8 月 23 日凌晨，OpenAI

在官网宣布，推出 GPT-3.5 Turbo 微调功能并更新 API，使企业、开发人员可以使用自

己的数据，结合业务用例构建专属 ChatGPT。GPT-4 的微调功能将于今年秋天推出。

（AIGC 开放社区） 

图 19：快手推出自研大语言模型“快意” 

 

 图 20：三星或将于 9月推出自家生成式 AI 对标 ChatGPT 

 

 

 

数据来源：AIGC开放社区，西南证券整理  数据来源：太平洋科技，西南证券整理 
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4 体育行业 

产业要闻 

北汽集团冠名北京首钢男篮  。北京首钢篮球俱乐部与北汽集团达成为期三年的战略

合作协议，北汽集团正式成为北京首钢篮球俱乐部北汽男子篮球队冠名赞助商，未来双

方将携手奋进，开创未来，共同助力北京篮球事业和体育事业发展。（禹唐体育） 

杭州亚 (残)运会市场开发协议总收入累计达 46.44亿元。杭州亚组委市场开发部相关

负责人近日透露，截至目前，杭州亚(残)运会市场开发协议总收入累计达 46.44 亿元。相

比历届亚运会，杭州亚运会从赞助金额、赞助企业数量、赞助企业质量等多维度实现了

赞助招商效益创造亚运历史最佳。据统计，杭州亚运会共有 118 个类别、176 家赞助企

业，杭州亚残运会共有 102 个类别、154 家赞助企业。（禹唐体育） 

美网与美国运通续约。美国网协与美国运通续签多年合作伙伴关系，美国运通将继

续作为美国网球公开赛的骄傲合作伙伴，今年也是双方合作的第 30 个年头。美国运通将

连续第二年与社交体育平台 Break the Love 合作，在大纽约地区免费提供 500 多个世界

级的网球和匹克球运动场地和诊所。（禹唐体育） 

AstroPay 成为托特纳姆热刺官方支付合作伙伴。托特纳姆热刺与领先的金融科技公

司 AstroPay 达成合作协议，使其成为俱乐部的官方支付合作伙伴。AstroPay 的全球数字

钱包以其创新的忠诚度和奖励平台而闻名，为用户提供独家体育体验。双方的合作引入

了一种独特的热刺品牌预付卡，为球迷提供与俱乐部相关的独家福利和奖励。（禹唐体

育） 

世界田联与德勤建立全球合作伙伴关系。世界田联和德勤建立新的全球合作伙伴关

系，在未来六年内支持和加速世界田联的数字化转型和创新需求。德勤将在 2024 年 1 月

1日至 2029年 12月 31日期间为世界田联和世界田径系列赛事提供广泛的数字咨询服务、

体育运营和平台。这一合作关系建立在世界田联和德勤之间现有关系的基础上，并将与

德勤的国际奥委会 TOP 合作伙伴关系产生协同效应。（禹唐体育） 

图 21：北汽集团冠名北京首钢男篮  图 22：杭州亚(残)运会市场开发协议总收入累计达 46.44 亿元 

 

 

 
数据来源：禹唐体育，西南证券整理  数据来源：禹唐体育，西南证券整理 
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5 教育行业 

政策指向 

学前教育法草案内容：规范学前教育实施，提高教育质量。全国人大常委会法制工

作委员会今天上午举行记者会。全国人大常委会法制工作委员会发言人杨合庆表示，学

前教育是国民教育体系的组成部分，是重要的社会公益事业，草案主要内容包括：一是，

明确学前教育定位，补齐教育短板。二是，健全规划举办机制，促进资源供给。三是，

规范学前教育实施，提高教育质量。四是，加强教职工队伍建设，提升教师素质。五是，

完善投入机制，加强经费保障。六是，健全监管体制，强化监督管理。（大洋网） 

中央第八指导组召开江西省第一批主题教育测评会。8 月 25 日，中央第八指导组在

南昌召开江西省第一批学习贯彻习近平新时代中国特色社会主义思想主题教育测评会。

中央第八指导组副组长黄宁生主持会议。省委常委、省委组织部部长、省委主题教育领

导小组副组长吴浩通报全省第一批主题教育有关情况。中央第八指导组成员出席会议（江

西日报） 

义务教育迎来新整改，中小学 9 月起实施 5+2 模式。国家教育部门决定在 9月份开

学实行一项教育新规，推出课后延时服务教学政策，这项教育规定要求人民教师每天至

少开展两个小时的教育要求。（教育部） 

教育部副部长陈杰会见耐克集团副总裁兼首席公共政策官柯世辉。8 月 24 日，教育

部副部长陈杰在京会见了耐克集团副总裁兼首席公共政策官柯世辉一行，双方就进一步

合作支持中国青少年体育教育发展及中美青少年人文交流进行了交流。（教育部） 

图 23：学前教育法草案：规范学前教育实施，提高教育质量  
图 24：教育部副部长陈杰会见耐克集团副总裁兼首席公共政策

官柯世辉 

 

 

 
数据来源：大洋网，西南证券整理  数据来源：教育部，西南证券整理 

公司动态 

网龙：AIGC已应用到数字教育研发，海外教育业务将独立上市。网龙在 2023 全球

智慧教育大会上推出智慧学习新成果 Edmodo Academy(简称“EDA 平台”)：EDA 平台

是网龙“理想化教育”的一种新形态，作为公共智慧平台，其将陆续引入 AI、元宇宙、

3D 模型、微观动画等技术，帮助用户生成数字教育资源。（多知网） 
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思考乐 2023 上半年营收 2.51 亿元，同比增长 31.3%。日前思考乐教育(01769.HK)

发布截至 2023年 6月 30日的 2023年上半年业绩报告。2023年上半年，思考乐营收 2.513

亿元，同比增长 31.3%;期内溢利 4247.4 万元，上年同期期内亏损为 3284 万元。（多知

网） 

传智教育与阿里云达成深度合作，聚焦高新数字化人才培养。近日，传智教育与阿

里云宣布达成深度合作关系，传智教育成为阿里云的重点合作伙伴，双方将在云计算、

大数据、人工智能方向的在线学习内容开发运营和线下活动项目、品牌合作等方向进行

合作，共同培养高新数字化人才。（多知网）  

知乎 2023 上半年职业教育营收 2.52 亿元，同比增长 193.6%。2023 年第二季度，

知乎营收 10.44 亿元，同比增长 24.9%。其中，付费会员营收 4.49 亿元，占比 43%;营

销服务营收 4.13 亿元，占比 39.5%;职业教育营收 1.45 亿元，占比 13.9%，同比增长

213.3%，成为增长最为迅猛的板块（多知网） 

好未来数学大模型 MathGPT 开启内测。在好未来 20 周年直播活动中，CTO 田密

宣布好未来推出自研的数学领域千亿级大模型 MathGPT并开启内测。（多知网） 

图 25：网龙：AIGC 已应用到数字教育研发，海外教育业务将

独立上市 
 图 26：好未来数学大模型 MathGPT 开启内测 

 

 

 
数据来源：多知网，西南证券整理  数据来源：多知网，西南证券整理 

本周，一级市场投资事件有 1 起。 

表 7：一级市场投资事件 

公司  领域  主营业务  轮次  金额  投资方  估值（人民币  

好专业网  好专业网  O2O 教育服务平台  C轮  数千万人民币  
德宁资本  

考拉基金  
1.5 亿人民币  

数据来源：IT 橘子，西南证券整理 
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6 投资建议 

影视领域：建议关注芒果超媒（300413），1）公司背靠湖南广电，在主流媒体发挥

舆论导向作用的背景下，公司的国有媒体价值提升，有望获得更大的发展。2）自制综艺

实力领先，表现亮眼，《声生不息宝岛季》于 3 月 16 日上线，截至 8 月 26 日累计播放

量已破 38.4 亿；《我想和你唱第四季》于 2 月 24 日上线，截至 8 月 26 日累计播放量已

达 10.0 亿；《乘风 2023》于 5 月 5 日上线，截至 8 月 26 日累计播放量已达 71.7 亿。 

产业 B2B 领域：建议关注国联股份（603613）：工业电商龙头价值显现，叠加数字

化水平升级，同时考虑到工业品电商市场广阔，各细分赛道渗透率提升空间较大，多品

类竞争优势兼具高成长性的特质突出，关注后续增长空间。  

游戏领域：建议继续关注三七互娱（002555）：1）版号常态化发放，供给端较为充

裕，AI新科技赋能持续进行时，目前 A股游戏板块估值区间为 20-25X，具备较好的配置

性价比；2）新游《凡人修仙传：人界篇》已上线，据七麦数据显示，截至 8 月 26 日，

位列游戏免费榜第 140，畅销榜第 130；3）出海业务增速快，后续储备有唯美古风

MMORPG 手游《代号古风》、西方魔幻  MMORPG 手游《代号魔幻 M》等近十款自研

产品，品类布局多元化，有望持续增厚公司业绩。 

7 风险提示 

传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务开展不及预期风险；内容

反响不及预期风险。
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