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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数下跌1.98%，申万通信行业下跌2.86%，落后于指数

0.88pct，在申万一级行业中排名17位。本周建议重点关注通信运营商、

5G建设运营等细分板块的投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）5G：据中国广播电视网络集团有限公司党委书记、董事

长宋起柱介绍，中国广电已具备全面挺进DICT主战场的基础能力。在网

络能力方面，中国广电携手中国移动“共建共享”，已建成700MHz 5G基

站57.8万座，可使用的4G/5G基站超过了380万站，使得700MHz 5G网络

实现了乡镇以上的连续覆盖。（2）5G：工信部等四部门印发《新产业标

准化领航工程实施方案（2023─2035年）》。《方案》提出，面向重点场

景和行业应用，优化完善5G标准。（3）电信业务：据工信部数据，1-7

月份，电信业务收入累计完成10056亿元，同比增长6.2%。按照上年不

变价计算的电信业务总量同比增长16.8%。移动互联网累计流量达1677

亿GB，同比增长14.7%，增速较上半年提升0.1%。（4）运营商：中国电

信研究院6G研究中心杨姗在法国图卢兹举行的3GPP RAN4第108次会议

上，当选RAN4副主席，实现中国电信在3GPP RAN (无线网)领域的首个

任职突破，中国电信也成为十年来我国首个获此任职的运营商。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度提高：上周日均成交额357.23亿

元，较前一个交易周上升14.93%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）

为18.96倍，低于2016年至今历史均值36.46倍，行业估值低于历史中枢

水平。 

上周通信板块表现分化：133只个股中，17只个股上涨，115只个股下跌。

上涨股票数占比12.78%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注人工智能算力产业链、数字化应用及5G

建设的投资机会。 

⚫ 风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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1    产业动态 

1.1  5G：中国广电已建成 700MHz 5G 基站 57.8 万个 

据中国广播电视网络集团有限公司党委书记、董事长宋起柱介绍，中国广电已具备全

面挺进DICT主战场的基础能力。在网络能力方面，中国广电携手中国移动“共建共享”，

已建成700MHz 5G基站57.8万座，可使用的4G/5G基站超过了380万站，使得700MHz 5G

网络实现了乡镇以上的连续覆盖。 

在算力网络方面，一方面，中国广电加快算力基础设施的建设升级。通过整合跨地区、

跨平台的算力资源，中国广电构建起数据中心、云计算、大数据一体化的新型的算力

底座，全行业已投产数据中心44处、在建11处。另一方面，中国广电基于算网底座，

加强人工智能、大数据等新一代信息技术的运用，推动共建广电算网的大脑，实现算

力算法和模型的产业共享，满足不同应用场景的潮汐式分时算力需求，不断提高基础

设施负载能力。（来源：通信世界） 

1.2  5G：工信部等四部门发文提出优化完善 5G 标准 

8月22日，工业和信息化部等四部门印发《新产业标准化领航工程实施方案（2023─

2035年）》。《方案》提出，面向重点场景和行业应用，优化完善5G标准。研制集成电

路、基础器件、能源电子、超高清视频、虚拟现实等电子信息标准。研制基础软件、

工业软件、应用软件等软件标准。研制大数据、物联网、算力、云计算、人工智能、

区块链、工业互联网、卫星互联网等新兴数字领域标准。（来源：通信世界） 

1.3  电信业务：1-7 月电信业务收入、总量同比分别增长 6.2%和 16.8% 

8月22日，工信部公布2023年1-7月通信业经济运行情况数据。1-7月份，电信业务收

入累计完成10056亿元，同比增长6.2%。按照上年不变价计算的电信业务总量同比增

长16.8%。移动互联网累计流量达1677亿GB，同比增长14.7%，增速较上半年提升0.1%。 

截至7月末，全国互联网宽带接入端口数量达11.1亿个，比上年末净增3997万个。5G

基站总数达305.5万个，占移动基站总数的26.9%。三家基础电信企业的固定互联网宽

带接入用户总数达6.17亿户，比上年末净增2780万户。三家基础电信企业的移动电话

用户总数达17.11亿户，比上年末净增2782万户。其中，5G移动电话用户达6.95亿户，

比上年末净增1.34亿户，占移动电话用户的40.6%，占比较上年末提高7.3个百分点。

（来源：通信世界） 

1.4  运营商：中国电信研究院杨姗当选 3GPP RAN4 副主席 

8月22日，中国电信研究院6G研究中心杨姗在法国图卢兹举行的3GPP RAN4第108次会

议上，当选RAN4副主席，实现中国电信在3GPP RAN (无线网)领域的首个任职突破，

中国电信也成为十年来我国首个获此任职的运营商。中国电信积极参与3GPP国际标

准制定。5G标准周期内，已提交3GPP标准文稿5000余篇，牵头立项40余项，并自主建

设仿真评估体系，相关贡献跻身全球运营商第一阵营。杨姗代表中国电信参加3GPP 

RAN4标准工作的11年间，共提交3GPP文稿800余篇，担任6项RAN4立项报告人，主持6

个RAN4标准课题的专题讨论。（来源：通信世界） 
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2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，通信行业涨跌幅位列行业第17位。上周沪深300指数下跌1.98%，

申万通信行业下跌2.86%，落后于指数0.88pct，在申万一级行业中排名17位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2023年初至今申万通信行业涨幅在申万一级31个行业中排名第1位。沪深300指数下

跌4.20%，申万通信上涨26.70%，领先于指数30.90pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周通信子行业通信服务上涨，通信设备下跌。通信服务上涨0.29%，通信设备下跌

4.68%。2023年累计来看，申万二级通信服务上涨23.14%，通信设备上涨27.78%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）为18.96倍，低于2016年至今历史均值36.46

倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周提高。上周5个交易日申万通信行业成交额达1786.14亿

元，平均每日成交357.23亿元，日均交易额较前一个交易周提高14.93%。 

图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现分化，下跌股数较多。133只个股中，17只个股上涨，115只个股下跌。上涨

股票数占比12.78%。行业涨幅前五的公司分别为：浩瀚深度、中贝通信、中富通、有

方科技、挖金客。跌幅前五的公司分别为：朗威股份、科瑞思、华脉科技、震有科技、

锐捷网络。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 
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3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周通信板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计4.60亿元。 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 
 

证券简称 交易区间 成交量（万股） 成交额(万元) 占流通盘比(%) 

铭普光磁 
2023-08-21至

2023-08-24 
240.73 4,849.94 1.6104 

中际旭创 
2023-08-24至

2023-08-24 
9.80 1,185.80 0.0131 

润泽科技 
2023-08-22至

2023-08-23 
244.00 5,703.84 0.6801 

太辰光 
2023-08-21至

2023-08-22 
237.90 7,257.47 1.2272 

立昂技术 
2023-08-24至

2023-08-24 
19.72 224.81 0.0782 

华测导航 
2023-08-23至

2023-08-23 
238.61 6,998.57 0.5359 

南凌科技 
2023-08-21至

2023-08-21 
92.50 2,452.18 1.5031 

元道通信 
2023-08-24至

2023-08-24 
96.32 2,485.06 1.4168 

中国联通 
2023-08-22至

2023-08-22 
112.00 600.32 0.0036 

ST实达 
2023-08-21至

2023-08-25 
1,550.00 5,960.00 0.7380 

中国移动 
2023-08-22至

2023-08-22 
3.20 295.84 0.0042 

剑桥科技 
2023-08-21至

2023-08-21 
73.87 3,164.63 0.2836 

中贝通信 
2023-08-24至

2023-08-24 
11.50 239.20 0.0344 

浩瀚深度 
2023-08-22至

2023-08-25 
170.00 4,579.00 2.1039 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

利尔达 2023-08-28 396.00 42,163.00 0.94% 

联特科技 2023-09-13 3,001.43 12,974.40 23.13% 
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移为通信 2023-09-14 11.29 45,869.14 0.02% 

立昂技术 2023-09-15 10,171.16 46,479.82 21.88% 

光库科技 2023-09-25 80.71 24,531.06 0.33% 

信科移动 2023-09-26 18,366.63 341,875.00 5.37% 

光迅科技 2023-10-09 6,784.26 79,501.20 8.53% 

辉煌科技 2023-10-09 196.40 38,960.44 0.50% 

联特科技 2023-10-09 550.80 12,974.40 4.25% 

德科立 2023-10-16 89.17 9,728.00 0.92% 

奥飞数据 2023-10-20 12,437.77 95,356.48 13.04% 

美利信 2023-10-24 270.33 21,060.00 1.28% 

挖金客 2023-10-24 1,160.35 6,800.00 17.06% 

铭普光磁 2023-10-31 36.60 21,152.00 0.17% 

永鼎股份 2023-11-01 126.00 140,457.43 0.09% 

浩瀚深度 2023-11-01 37.54 15,714.67 0.24% 

烽火通信 2023-11-10 1,780.20 118,656.49 1.50% 

中国联通 2023-11-16 33,533.60 3,180,399.23 1.05% 

灿勤科技 2023-11-16 400.00 40,000.00 1.00% 

蜂助手 2023-11-17 197.34 16,958.40 1.16% 

锐捷网络 2023-11-20 673.94 56,818.18 1.19% 

菲菱科思 2023-11-20 416.00 6,934.20 6.00% 

世纪恒通 2023-11-20 127.16 9,866.67 1.29% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；运

营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注人工智能

算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


