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 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

 周观点： 

息差近底部，行业基本面有望维持稳健。本周住建部推动落实购买首套房贷款

“认房不用认贷”政策措施，或释放部分居民按揭融资需求。我们判断（1）

在量上，预计伴随稳增长政策持续加码落地，市场化融资需求逐步改善，有助

于行业规模保持平稳增长。（2）在价上，央行“保持银行合理利润和净息差水

平”表态释放积极信号。我们认为，后续 LPR 下调、高价存量按揭贷款利率

等调整方案，在节奏上将平稳推进，在幅度上将以银行存款成本率下调为前提

考虑安排。预计行业净息差或近底部；（3）在资产质量上，地产与平台类业务

信用风险在政策支持之下，有望逐步稳妥处置。当前信用卡不良率有所抬升，

后续有待观察。但得益于此前一轮较大力度的不良出清，行业整体资产质量保

持稳健。综合来看，行业基本面有望维持稳健。在可持续支持实体经济诉求

下，我们预计下半年业绩释放空间打开。 

看好当前板块绝对收益机会，长期看好优质区域性银行。考虑目前板块估值、

持仓仍处于历史低位。我们认为，板块当前具有估值修复机会，Q3 有望取得

绝对收益。个股方面，看好业绩确定性较高、优质江浙区域性银行。短期来

看，在区域经济优势、以及政策支持下，优质区域性银行有望延续高成长。从

长期角度来看，优质地区的优质城商行、农商行拥有深耕区域、网点下沉以及

当地股东等自身优势，并且长期坚持以中小企业客户和小微客户为战略定位，

客户基础逐步夯实下，基本面有望长期向好。建议关注宁波银行、常熟银行、

江苏银行。 

 板块表现 

行情回顾：上周中信银行指数下跌 0.35%，跑赢沪深 300 指数 1.63pct（沪深

300 指数跌 1.98%），在各行业中排名第 4。从细分板块来看，国有行指数涨

0.28%，农商行、股份行、城商行指数分别跌 0.37%、0.56%、0.72%。个股

方面，涨幅居前的有建设银行（1.34%）、无锡银行（1.28%）、重庆银行

（1.13%）、工商银行（1.08%）、瑞丰银行（1.07 %），跌幅较大的有平安银行

（ -2.85% ）、浙商银行（ -2.26%）、张家港行（ -1.94 % ）、贵阳银行（ -

1.90%）、宁波银行（-1.83%）。 

板块估值：截止 8 月 25 日，银行板块 PB 为 0.54 倍，处于近五年来的 7.50%

分位数、估值仍在低位。 

成交额：银行板块上周成交额为 140.06 亿，占全部 A 股的 1.83%，在各行业

中排名第 18。 

北向资金：上周北向资金净流出银行板块 47.31 亿，在各行业中排名第 25。个

股方面，成都银行（+1.01 亿）、北京银行（+0.65 亿）、沪农商行（+0.59

亿）、紫金银行（+0.36 亿）、张家港行（+0.28 亿）流入规模居前，招商银行

（-25.30 亿）、平安银行（ -10.98 亿）、宁波银行（-5.32 亿）、浦发银行（-

1.53 亿）、工商银行（-1.49 亿）流出规模居前。 

 流动性跟踪 

央行动态：上周央行共开展 7280 亿逆回购操作，同时 7750 亿逆回购到期，

实现净回笼 470 亿。 

利率跟踪：短端利率方面，DR001、DR007 较上周分别-11BP、+3BP 至
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1.83%、1.95%。长端利率方面，10 年期国债收益率较上周+1BP 至 2.57%，

国开债收益率与上周持平于 2.67%。同业存单利率方面，1 年期中债商业银行

同业存单到期收益率(AAA)较上周+4BP 至 2.26%。票据利率方面，3M、半年

国股票据转贴现利率分别较上周-7BP、+2BP 至 1.14%、1.09%。8 月 LPR，1

年期 LPR 较上月-10BP 至 3.45%，5 年期 LPR 环比持平于 4.20%。 

 行业要闻跟踪 

①8 月 LPR：1 年期 LPR 报 3.45%，上月为 3.55%；5 年期以上 LPR 报

4.2%，与上月持平。 

②住建部：推动落实购买首套房贷款“认房不用认贷”政策措施。居民家庭

（包括借款人、配偶及未成年子女）申请贷款购买商品住房时，家庭成员在当

地名下无成套住房的，不论是否已利用贷款购买过住房，银行业金融机构均按

首套住房执行住房信贷政策。 

 个股重要公告 

①资本补充工具发行情况：成都银行-境内 2023 年二级资本债券发行完毕。本

期债券为 10 年期固定利率债券，发行规模为人民币 48 亿元，票面利率为

3.35%，在第 5 年末附有条件的发行人赎回权。募集资金将用于补充本公司二

级资本。杭州银行-董事会第七次会议通过《关于长沙银行股份有限公司发行无

固定期限资本债券的议案》。拟发行总额不超过人民币 50 亿元的无固定期限资

本债券，募集资金将用于补充本行其他一级资本。 

②半年报披露情况：上周已有 17 家 A 股上市银行披露半年报。大部分银行营

收增速较 Q1 放缓，在拨备反哺下净利润稳健增长。其中，优质区域城农商行

业绩表现更加优异。大部分银行规模增速放缓，净息差环比收窄。资产质量和

拨备水平总体保持平稳。 

风险提示：经济下行压力加大导致资产质量恶化，房企销售低迷或融资恶化引

发信用风险暴露等。 
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1. 板块表现  

行情回顾：上周中信银行指数下跌 0.35%，跑赢沪深 300 指数 1.63pct（沪深 300 指数跌 1.98%），在各行

业中排名第 4。从细分板块来看，国有行指数涨 0.28%，农商行、股份行、城商行指数分别跌 0.37%、

0.56%、0.72%。个股方面，涨幅居前的有建设银行（1.34%）、无锡银行（1.28%）、重庆银行（1.13%）、

工商银行（1.08%）、瑞丰银行（1.07 %），跌幅较大的有平安银行（-2.85%）、浙商银行（-2.26%）、张家

港行（-1.94 %）、贵阳银行（-1.90%）、宁波银行（-1.83%）。 

板块估值：截止 8 月 25 日，银行板块 PB为 0.54 倍，处于近五年来的 7.50%分位数、估值仍在低位。 

成交额：银行板块上周成交额为 140.06 亿，占全部 A股的 1.83%，在各行业中排名第 18。 

北向资金：上周北向资金净流出银行板块 47.31 亿，在各行业中排名第 25。个股方面，成都银行（+1.01

亿）、北京银行（+0.65 亿）、沪农商行（+0.59 亿）、紫金银行（+0.36 亿）、张家港行（+0.28 亿）流入规

模居前，招商银行（-25.30 亿）、平安银行（-10.98 亿）、宁波银行（-5.32 亿）、浦发银行（-1.53 亿）、工

商银行（-1.49 亿）流出规模居前。 

图1：各行业周度涨跌幅（8.21-8.25） 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 
图2：A 股上市银行周涨跌幅（8.21-8.25） 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图3：中信银行指数历史 PB 及指数点位 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 

表1：今年以来 A 股上市银行行情回顾 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图4：银行板块周度成交额及占比（亿元） 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 
图5：各行业北向资金净流入情况（8.21-8.25） 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 
图6：A 股上市银行北向资金净流入情况（8.21-8.25） 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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2. 流动性跟踪 

央行动态：上周央行共开展 7280 亿逆回购操作，同时 7750 亿逆回购到期，实现净回笼 470 亿。 

利率跟踪：短端利率方面，DR001、DR007 较上周分别-11BP、+3BP 至 1.83%、1.95%。长端利率方面，

10 年期国债收益率较上周+1BP至 2.57%，国开债收益率与上周持平于 2.67%。同业存单利率方面，1 年期

中债商业银行同业存单到期收益率(AAA)较上周+4BP 至 2.26%。票据利率方面，3M、半年国股票据转贴现

利率分别较上周-7BP、+2BP 至 1.14%、1.09%。8 月 LPR，1 年期 LPR 较上月-10BP 至 3.45%，5 年期

LPR 环比持平于 4.20%。 

图7： 近 5 周央行公开市场操作净投放资金  图8：短端利率 DR001、DR007 走势 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 
图9： 10 年期国债、国开债到期收益率走势  图10：1 年期中债商业银行同业存单到期收益率(AAA)走势  

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图11：国股票据转帖利率走势   图12：8 月贷款市场报价利率非对称下调 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 

3. 行业动态 

 表2：政策跟踪及媒体报道 

 部门或事件 主要内容 

 8月 LPR 1年期 LPR报 3.45%，上月为 3.55%；5年期以上 LPR报 4.2%，与上月持平。 

 
财政部  

1-7月，全国一般公共预算收入 139334亿元，同比增长 11.5%。全国一般公共预算支出 151623亿元，同比增

长 3.3%。证券交易印花税 1280亿元，同比下降 30.7%。 

 
《关于推动商务信

用体系建设高质量

发展的指导意见》  

商务部等三部门联合发布，提出积极发展信用销售，促进信用消费发展，支持发展信用融资，规范发展信用评

价。具体包括：合理增加对消费者购买汽车、家电、家居等产品的消费信贷支持；深入推进家政服务等民生消

费领域信用建设等。此外还提出，要实现商务领域各类经营主体多维度的信用记录与全国信用信息共享平台的
交换共享。 

 

证监会  

在国内经济转型升级、金融市场改革深入推进、长期利率中枢下移的新形势下，养老金、保险资金和银行理财
资金等中长期资金加快发展权益投资正当其时。下一步将主动加强与有关部门的政策协同，共同为养老金、保

险资金、银行理财资金等中长期资金参与资本市场提供更加有力的支持保障，促进资本市场与中长期资金良性

互动。 

 
多项税收优惠政策

延续  

财政部、税务总局、证监会、住建部等部门优化、延续了一系列过往税收优惠政策，具体涉及创新企业 CDR、

货物期货市场、创投企业合伙人、沪深港通、房地产、大湾区、民用航空、不良债权处置、中小企业等领域，

关系到个人所得税、企业所得税、增值税、印花税等主要税种。 

 

国常会  

审议通过《医药工业高质量发展行动计划（2023－2025 年）》《医疗装备产业高质量发展行动计划（2023－

2025 年）》和《关于规划建设保障性住房的指导意见》。会议指出，推进保障性住房建设，要做好保障性住房的

规划设计，用改革创新的办法推进建设，同时注重加强配套设施建设和公共服务供给；要着眼医药研发创新难

度大、周期长、投入高的特点，给予全链条支持，鼓励和引导龙头医药企业发展壮大，提高产业集中度和市场
竞争力。 

 财政部  为活跃资本市场、提振投资者信心，自 2023年 8月 28日起，证券交易印花税实施减半征收。 

 

住建部  

推动落实购买首套房贷款“认房不用认贷”政策措施。居民家庭（包括借款人、配偶及未成年子女）申请贷款

购买商品住房时，家庭成员在当地名下无成套住房的，不论是否已利用贷款购买过住房，银行业金融机构均按

首套住房执行住房信贷政策。 

资料来源：中国政府网、中国人民银行、财政部、商务部、住建部、证监会，东兴证券研究所 

 

 表3：个股动态跟踪 
 个股 摘要 主要内容 

 

成都银行 二级资本债券发行  

境内 2023年二级资本债券发行完毕。本期债券为 10年期固定利率债券，发行规模为人民币 48

亿元，票面利率为 3.35%，在第 5 年末附有条件的发行人赎回权。募集资金将用于补充本公司

二级资本。 
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长沙银行 董事会第七次会议  

会议通过《关于长沙银行股份有限公司发行无固定期限资本债券的议案》。拟发行总额不超过人

民币 50亿元的无固定期限资本债券，募集资金将用于补充本行其他一级资本。 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 

表4：本周个股半年报汇总 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

注：建设银行、交通银行、招商银行、光大银行、上海银行、长沙银行、兰州银行、渝农商行、瑞丰银行、沪农商行净息差为环比 2022 年；建设银行、中信

银行、光大银行、渝农商行关注贷款率为环比 2022 年末 
 

4. 风险提示 

疫情反复导致经济失速下行、地产政策不及预期引发系统性风险等。 
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5. 相关报告汇总 
 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 银行业跟踪：净息差底部确立，利润释放可期 20230821 2023-08-21 

行业普通报告 银行行业：息差环比持平，资产质量稳健——2Q23 银行业主要监管数据点评-2023-

8-21 

2023-08-21 

行业普通报告 银行业：央行定调呵护息差支持实体，行业估值修复可期——2Q23 货币政策执行

报告点评 20230818 

2023-08-18 

行业普通报告 银行业跟踪：7 月社融信贷低于预期，关注稳增长政策推进落地-20230814 2023-08-14 

行业普通报告 银行行业：上半年理财规模收缩，平均收益率回升——银行理财市场半年报点评-

20230808 

2023-08-08 

行业普通报告 银行业跟踪：存量按揭利率调整或推动存款降息，预计短期影响可控-20230807 2023-08-07 

行业普通报告 银行业跟踪：政治局会议修正市场预期，看好板块估值修复-20230731 2023-07-31 

行业普通报告 银行行业：Q2 基金重仓小幅回升，国有行获增配-20230724 2023-07-25 

行业深度报告 银行业 2023 年中期策略报告：基本面触底，配置价值凸显 20230703 2023-07-06 

行业普通报告 银行行业：行业净息差环比大幅下降，城商行盈利增速领先——1Q23 银行业主要

监管数据点评 

2023-05-25 

公司普通报告 光大银行（601818）：财富中收稳健增长，资产质量保持平稳-2022-10-31 2022-10-31 

公司深度报告 光大银行（601818）：财富管理、云缴费释放增长潜力，盈利能力提升可期 2022-10-20 

公司普通报告 杭州银行（600926）：高成长性持续，不良率创新低-202201027 2022-10-27 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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