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23H1业绩表现亮眼，看好长期消费复苏 

Ø 投资建议： 
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2）酒店：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看当下，
暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧维持中高速增长，供需差同比缩

小，中高端酒店客房需求同比增长25.2%。经营数据看，OCC及ADR同环比持续提升带

动RevPAR（+31.3%），中高端酒店RevPAR同比提升更为明显（+40.0%）。旅游出

行端看，三亚地区ADR及OCC同比提升，带动RevPAR同比+428.2%，因私出行持续提

升；商旅端看，上海地区RevPAR同比持续修复（+74.1%）。行业端看，酒店行业处在

需求快速恢复的上升周期，短期看，8-9月重点关注杭州亚运会以及暑期/毕业季出行需

求带动，以及国内外出行需求同比持续释放；中长期看，酒店需求持续高端化推进下，

头部酒店企业更易满足需求不断升级，重点推荐:君亭酒店，短期看，公司23年展店持

续落地，近期杭州滨江Pagoda及深圳君亭尚品开业，短期关注暑期/毕业季及亚运会催

化，带动利润弹性持续释放；长期我们看好公司逐步转型资产管理中管理团队优秀的投

资决策能力，同时公司业务契合逐渐高端化的需求，估值具备更进一步的提升空间。关

注:锦江酒店，近期锦江酒店公布23H1业绩预告，受益于休闲游及商务差旅消费需求明

显释放，公司预计23年H1实现归母净利5.0亿元到5.5亿元；华住集团，公司23Q2净利

润10亿元，RevPAR超过2019年同期水平；首旅酒店。 
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Ø 一周市场回顾：本周社会服务（申万）指数-2.43%，相比沪深300指数-0.46pp。 
Ø 风险提示：宏观经济下行；消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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1.1 ?@AB#$CD 

科锐国际披露 2023H1财报：23H1营收 47.5亿元，同比+8%；归母净利润 1.0

亿元，同比-26%；扣非归母净利润 0.7亿元，同比-37%。其中，23Q2营收 23.6亿

元，同比+7%；归母净利润 0.6亿元，同比-18%；扣非归母净利润 0.5亿元，同比-

30%。 

核心观点：8月第四周新增招聘公司数量在 4.3万家，新增招聘帖数在 10万个。

叠加宏观及政策驱动，顺周期人服行业有望优先受益。中国灵工行业仍处于早期发展

阶段，我们看好行业渗透率提升及头部企业市占率提升空间。国家相继出台专项招聘、

扶持就业和稳定就业的相关政策，23年企业招聘和人力资源需求曲线有望逐步修复。

建议关注北京人力，公司客户资源和规模优势领先，基础业务贡献现金牛及安全垫，

外包及灵活用工业务处于高增期。建议关注科锐国际，公司招聘能力领先，招聘需求

回暖后有望迎来较大弹性。 

 

1.2 EFCD 

华住集团-S披露 2023H1业绩：23H1实现营收 8.9亿元，同比+35%；其中 23Q2

实现营收 4.1亿元，同比+45%。 

核心观点：上半年宏观需求承压背景下，出行呈现淡季更淡旺季更旺的趋势。看

当下，暑期因私出行持续带动，本周酒店需求同比增速依旧维持中高速增长，供需差

同比缩小，中高端酒店客房需求同比增长 25.2%。经营数据看，OCC及 ADR同环比

持续提升带动RevPAR（+31.3%），中高端酒店RevPAR同比提升更为明显（+40.0%）。

旅游出行端看，三亚地区 ADR及 OCC同比提升，带动 RevPAR同比+428.2%，因

私出行持续提升；商旅端看，上海地区 RevPAR同比持续修复（+74.1%）。行业端

看，酒店行业处在需求快速恢复的上升周期，短期看，8-9月重点关注杭州亚运会以

及暑期/毕业季出行需求带动，以及国内外出行需求同比持续释放；中长期看，酒店需

求持续高端化推进下，头部酒店企业更易满足需求不断升级，重点推荐:君亭酒店，

短期看，公司 23年展店持续落地，近期杭州滨江 Pagoda及深圳君亭尚品开业，短

期关注暑期/毕业季及亚运会催化，带动利润弹性持续释放；长期我们看好公司逐步
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转型资产管理中管理团队优秀的投资决策能力，同时公司业务契合逐渐高端化的需求，

估值具备更进一步的提升空间。关注:锦江酒店，近期锦江酒店公布 23H1业绩预告，

受益于休闲游及商务差旅消费需求明显释放，公司预计 23 年 H1 实现归母净利 5.0

亿元到 5.5亿元；华住集团，公司 23Q2净利润 10亿元，RevPAR超过 2019年同

期水平；首旅酒店。 

 

1.3 GHCD 

王府井披露 2023H1财报：23H1实现营收 63.8亿元，同比+11%；实现归母净

利润 5.2亿元，同比+36%；实现扣非归母净利润 4.6亿元，同比+184%。其中，23Q2

营收 30.1亿元，同比+24%；归母净利润 2.9亿元，同比+6429%；扣非归母净利润

2.3亿元，同比+234%。 

中国中免披露 2023H1 财报：23H1 实现营收 358.6 亿元，同比+30%；实现归

母净利润 38.7亿元，同比-2%；实现扣非归母净利润 38.5亿元，同比-2%。其中，

23Q2 营收 150.9 亿元，同比+39%；归母净利润 15.6 亿元，同比+14%；扣非归母

净利润 15.6亿元，同比+14%。 

核心观点：推荐王府井，23H1奥莱业务增速领先，带动有税业务高速恢复。同

时新增免税业务，全牌照免税运营商即将成型，兼顾疫情后线下场景消费复苏+市内

免税巨大空间。建议关注中国中免，消费预期回暖背景下龙头免税运营商有望受益，

公司在各渠道和格局端均维持优势，具备价值属性同时存在一定的弹性。建议关注机

场物业方上海机场、白云机场，看好免税客单价长期提升。 

 

1.4 IJKCD 

丸美股份披露 2023H1财报：23H1营收 10.6亿元，同比+29.6%；归母净利润

1.3亿元，同比+11.6%；扣非归母净利润 1.2亿元，同比+17.6%。其中，23Q2营收

5.9亿元，同比+34%；归母净利润 0.5亿元，同比+1%；扣非归母净利润 0.4亿元，

同比+3%。 

福瑞达披露 2023H1财报：23H1营收 24.7亿元，同比-48.9%；归母净利润 1.9

亿元，同比+0.7%；扣非归母净利润 0.6亿元，同比-66.8%。其中，23Q2营收 12.0
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亿元，同比-64%；归母净利润 0.6亿元，同比-50%；扣非归母净利润 0.5亿元，同

比-62%。 

核心观点：8月 24日日本核污水排海，引发消费者对日妆安全性的担忧，助推

化妆品国产替代进一步加速。长期推荐全要素能力优异的珀莱雅，深耕重组胶原蛋白

赛道商业化研发领先的巨子生物；关注推品能力和电商运营效率提升、显现经营拐点

的贝泰妮，地产剥离即将落地、新品带动化妆品毛利率提升的福瑞达。 

 

1.5 LMCD 

长白山披露 2023H1财报：23H1营收 1.7亿元，同比+508%；归母净利润 0.1

亿元，同比+117%；扣非归母净利润 0.1亿元，同比+116%。其中，23Q2营收 1.0

亿元，同比+1334%；归母净利润 0.2亿元，同比+144%；扣非归母净利润 0.2亿元，

同比+142%。 

众信旅游披露 2023H1 财报：23H1 营收 7.9 亿元，同比+529%；归母净利润-

0.3亿元，同比+57%；扣非归母净利润-0.4亿元，同比+56%。其中，23Q2营收 6.5

亿元，同比+883%；归母净利润 0.03 亿元，同比+112%；扣非归母净利润 0.02 亿

元，同比+109%。 

岭南控股披露 2023H1 财报：23H1 营收 12.5 亿元，同比+234%；归母净利润

0.3亿元，同比+127%；扣非归母净利润 0.2亿元，同比+118%。其中，23Q2营收

7.7亿元，同比 314%；归母净利润 0.2亿元，同比+178%；扣非归母净利润 0.2亿

元，同比+130%。 

核心观点：疫情政策放开后新一轮旅游需求释放，23H1板块标的业绩多数实现

大幅修复。建议关注长白山，“避暑”概念+三重交通改善+项目建设，完美契合 2023

年复苏趋势。2023年 7月，长白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，

创历年 7月份单月接待人数新高。建议关注众信旅游、岭南控股、中青旅，2023年

8月 10日开始，第三批出境团队旅游和“机票+酒店”业务恢复，包括英、美、日、

韩、澳大利亚等国家，三批共恢复 138个国家和地区，出境游恢复可期。 
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1.6 NOCD 

行动教育披露 2023H1财报：23H1营收 2.9亿元，同比+43%；归母净利润 1.1

亿元，同比+114%；扣非归母净利润 1.0亿元，同比+134%。其中，23Q2营收 1.8

亿元，同比 73%；归母净利润 0.9亿元，同比+112%；扣非归母净利润 0.8亿元，同

比+126%。 

核心观点：教育需求长期存在，线下教育培训场景逐步恢复，叠加国家政策利好

AI赋能和职业教育，行业增量空间可观。推荐行动教育，公司开辟实效性课程赛道，

导师全程“陪伴”跟踪学习成果落地，疫后企业高管危机意识加强，我们看好公司持

续提升的产品口碑在利润端持续兑现，客户持续增长确定性强。建议关注盛通股份。 
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图表 1S2023H1+�����T�� 2023% 8& 27'W 

YZ [\ 
]"^_2`a3 bcdef2`a3 ghbcdef2`a3 

23Q2 YOY 23H1 YOY 23Q2 YOY 23H1 YOY 23Q2 YOY 23H1 YOY 

>? 
ijk? 4.1 45% 8.9 35% 0.2 72% 0.3 917% 0.1 248% 0.2 303% 

lmnH-S 55.3 64% 100.1 65% o  o  o  o  o  o  o  o  

pq 

rst 30.1 24% 63.8 11% 2.9 6429% 5.2 36% 2.3 234% 4.6 184% 

uvSw 21.1 96% 33.7 49% 3.5 3332% 5.8 808% 2.8 825% 4.8 1351% 

uvxy 9.8 16% 17.3 26% -0.1 29% -0.4 22% -0.1 27% -0.5 21% 

z{zp 150.9 39% 358.6 30% 15.6 14% 38.7 -2% 15.6 14% 38.5 -2% 

|}~ 

���� 12.4 8% 22.9 4% 0.9 119% 1.4 72% 1.1 178% 1.5 102% 

��� 8.3 83% 14.6 65% 5.5 77% 9.6 65% 5.5 79% 9.3 65% 

��� 12.0 -64% 24.7 -49% 0.6 -50% 1.9 1% 0.5 -62% 0.6 -67% 

���� 5.8 34% 10.6 30% 0.5 1% 1.3 12% 0.4 3% 1.2 18% 

���� 6.0 48% 11.9 45% 1.9 114% 3.5 139% 1.9 114% 3.4 146% 

�6 

���6 5.0 489% 8.4 291% 1.4 254% 2.0 217% 1.4 267% 2.0 218% 

���� 3.6 44% 6.9 53% 0.0 111% 0.1 115% 0.0 91% 0.0 103% 

���� 2.1 470% 3.9 397% 0.7 362% 1.2 326% 0.7 332% 1.3 311% 

���6 6.5 883% 7.9 529% 0.0 112% -0.3 57% 0.0 109% -0.4 56% 

���� 5.1 1816% 7.4 563% 2.4 2460% 3.0 1140% 2.4 510% 3.0 399% 

��� 2.5 207% 4.9 112% 0.8 220% 1.5 348% 0.7 211% 1.4 318% 

�l�6 1.9 391% 3.8 218% 0.5 281% 1.1 438% 0.5 262% 1.1 387% 

�v��o ���o  ¡¢£o ¡¤�¥o ¤ ¢£o ¦�¤o ¡�§£o ¦� o ¡¤�£o ¦�¤o ¡ ¦£o ¦�¤o ¡¡§£o

¨©� 1.0 1334% 1.7 508% 0.2 144% 0.1 117% 0.2 142% 0.1 116% 

ª«�6 0.7 103% 0.9 112% 0.1 442% 0.0 111% 0.1 226% 0.0 102% 

¬® 1.2 591% 1.8 574% -0.1 80% -0.4 65% -0.1 78% -0.4 65% 

P- 

�¯{° 23.6 7% 47.5 8% 0.6 -18% 1.0 -26% 0.5 -30% 0.7 -37% 

±²³´ 5.9 -18% 10.9 -20% 0.5 -65% 0.1 -94% o  o  o  o  

P�Pµ o  o  20.7 19% o  o  0.1 140% o  o  o  o  

¶·¸l o  o  25.3 13% o  o  0.6 2% o  o  o  o  

¹º 

¸»�� 5.7 14% 11.6 15% -0.1 16% -0.3 5% -0.1 19% -0.3 8% 

¼�¹º 0.6 21% 1.3 114% -0.1 41% -0.2 63% -0.1 40% -0.2 61% 

z{½� 0.4 17% 0.7 11% 0.1 125% 0.0 -70% 0.0 183% 0.0 151% 

¾¿¹º 2.2 48% 4.1 17% -0.8 -635% -1.1 -272% -0.6 -284% -0.8 -127% 

/À¹º 1.8 73% 2.9 43% 0.9 112% 1.1 114% 0.8 126% 1.0 134% 
 

ÁÂÃÄ'Å[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ 
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2 45,:;< 

2.1 *+S9:!"#$TUVWXY-2.9%Z,[\] 300XY-0.32pp 

本周（2023.8.21-2023.8.27），上证综指报收于 3064.07点，跌幅-2.17%；深

证成指报收 10130.47点，跌幅-3.14%；创业板指报收 2040.4点，跌幅-3.71%；沪

深 300 报收 3709.15 点，跌幅-1.98%；申万社会服务指数报收 9355.62 点，跌幅-

2.43%，相比沪深 300指数-0.46pp。 

看子行业表现，本周酒店餐饮、化妆品、旅游及景区、教育、专业服务分别-6.8%、

-5.6%、-2.9%、-2.4%、+0.7%。 

图表 4S9:UV �¡*+��� 

 
ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 

2.2 ^_S9:`abc+12.3%ZdeEF+4.7%  

Ü^_ÛÝZ9:��Þß×´Íà`abcT+62.4%W§á>âYT+40.8%W§

ãäcåT+8.5%W§dcbcT+3.7%W§æçèéT+2.4%Wê9&��Þß×

´Íà`abcT+74.4%W§á>âYT+60.7%W§¢ëbcT+51.4%W§ãäc

-6.8%

-5.6%

-2.9%
-2.4%

0.7%

-8.0%
-7.0%
-6.0%
-5.0%
-4.0%
-3.0%
-2.0%
-1.0%
0.0%
1.0%
2.0%

)*+,(%&) -./(%&) 01234(%&) 56(%&) 78#$(%&)

图表 2SUV(�XY���  图表 3S(%)!"#$*+,-./XY 

 

 

 
ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 
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åT+13.7%W§ST ìÃT+4.3%Wê9%��Þß×´Ííá>âYT+108%W§

`abcT+83.7%W§î+ïðT+80.2%W§¢ëbcT+70.7%W§*STñòT+57%Wó 

本周跌幅前五名分别是*ST三盛（-12.7%）、锦江酒店（-10.8%）、*ST凯撒（-

9.6%）、首旅酒店（-8.4%）、科锐国际（-8.2%）。 

图表 5S!"#$*+^_�� Top5 

$�< Top5} ��é�} ����} ��Ç} ��<}

1 301228.SZ 9:;<} 28.32 62.4% 

2 301169.SZ =>?@} 62.60 40.8% 

3 300887.SZ AB<C} 23.68 8.5% 

4 300012.SZ D<;<} 20.02 3.7% 

5 600880.SH EFGH} 5.16 2.4% 

!�< Top5} ��é�} ����} ��Ç} ��<}

1 301228.SZ 9:;<} 28.32 74.4% 

2 301169.SZ =>?@} 62.60 60.7% 

3 301289.SZ IJ;<} 55.02 51.4% 

4 300887.SZ AB<C} 23.68 13.7% 

5 300338.SZ STKL} 5.52 4.3% 

Q�< Top5} ��é�} ����} ��Ç} ��<}

1 301169.SZ =>?@} 62.6 108.0% 

2 301228.SZ 9:;<} 28.32 83.7% 

3 300688.SZ M8NO} 30.13 80.2% 

4 301289.SZ IJ;<} 55.02 70.7% 

5 600136.SH *STPQ} 2.81 57.0% 
 

ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 

图表 6S!"#$*+9:^_�� Top5 

$�< Top5} ��é�} ����} ��Ç} ��<}

1 300282.SZ *STRS} 2.75 -12.7% 

2 600754.SH TU)*} 40.34 -10.8% 

3 000796.SZ *STVW} 4.13 -9.6% 

4 600258.SH X0)*} 17.71 -8.4% 

5 300662.SZ YZI[} 32.65 -8.2% 
 

ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 

2.3 fgS9:*+fghijkl 

�� 8& 27'Z!"#$*+ PETTTMWfgà 77.9ôZhiõâ*+jk
ö÷óÜ¡*+ PETTTMWZø+#$§IJK§NO§EFùú§LM�ûË´
Íà 33.7§41.5§97.8§211.2§331.9ôó 
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�� 8& 27'Z!"#$*+ PBTLFWfgà 3.2ôZhiõâ*+ükö
÷óÜ¡*+ PBTLFWZEFùú§LM�ûË§ø+#$§NO§IJK´Íà
2.7§3.0§3.4§3.5§3.8ôó 

 

3 =,>?@A 

2023% 7&Z¢)£¤L�¥¦�`Ý 5907.5V?Z½[+74.6%ê¢Ì£¤

L�¥¦�`Ý 335.3V?Z½[+2188.9%ó 

图表 7S!"#$*+ PETTTMW  图表 8SUV �¡*+ PETTTMW 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 

图表 9S!"#$*+ PBTLFW  图表 10SUV �¡*+ PBTLFW 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 

图表 11S¢)£¤L�¥¦�TV?W§YOY  图表 12S¢¨£¤L�¥¦�TV?W§YOY 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Wind;l�#ÇÈÉÊ 
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看具体机场，2023年 7月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场飞机起

降架次同比分别+178.9%、+31.7%、+82.7%、+39.3%，分别恢复至 2019年同期的

92.2%、97.9%、66.8%、108.6%；旅客吞吐量同比分别+557.6%、+85.2%、+196.2%、

+92.3%，分别恢复至 2019年同期的 83.7%、96.5%、57.6%、105.3%。 

2023% 6&Z²¢���¥�� 80.3Â?Z½[+15.0%óý¹Z�þÿ!"

�¥� 35.6Â?Z½[+4.6%ê��#$µ¶�¥� 24.4Â?Z½[+45.9%ê%M

m&ÿ" 20.3Â?Z½[+6.8%ê�¥'(�¥� 678V?Z½[+113.0%ó 

 

 

图表 13S}~©ª«©¬®¯ YOY  图表 14S}~©ªL�°±� YOY 

 

 

 

ÁÂÃÄ'[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ 

图表 15S²¢�¥��TV?W§YOY  图表 16Sq³´µ¶·¸�¥� YOY 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Ë»ÌÍÎ;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Ë»ÌÍÎ;l�#ÇÈÉÊ 
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4 45BCD:E 

4.1 ?@AB#$CD 

4.1.1 :stuYn 

2023年 8月 14日-2023年 8月 20日，全市场新增招聘公司数量 42,765个，

新增招聘帖数 102,806个。 

4.1.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【脱贫人口就业务工超 3200万人】截至 7月底，全国脱贫人口就业务工总规模

达到 3274.32 万人，同比增加 34.79 万人，达到全年目标任务的 108.45%，为巩固

拓展脱贫攻坚成果提供了有力支撑。（2023.8.23-人力资源社会保障部） 

图表 19S?#*+�>���8 

���� ���� ���� �� m� 

2023/8/22 6919.HK �F���
�� 2023  6p 30¡¢ 6£

p¤f¥8¦���

2023H19§¨© 20.7ªL«¬+19.3%®9§¯°±²

³ 0.1ªL´�

2023/8/24 2180.HK &µSD�
��¶=¶R ·pR¸¡¢

·£pf¥8¦���

2023H19§¹8¨© 25.3ªL,¬+13.5%®9§¯°±

²³ 0.6ªL«¬+3.7%´�

2023/8/25 300662.SZ YZI[� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 47.5ªL«¬+7.9%®9§¯°±

²³ 1.0ªL«¬-25.9%®9§½¾¯°±²³ 0.7ª

L«¬-37.3%´�

2023/8/25 300662.SZ YZI[�
¿À¨ÁÂÃÄ�ÅÆÇÃÈ

É¿Ê�ËÌ���

�ÅÍÎÏÐ?ÑÒ 3,334.44&L«¨ÁÓÔÕÖ×ØÙÕ
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ÁÂÃÄ'[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ 

图表 17S新增招聘公司数量（万个）  图表 18S新增招聘帖数（万个） 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Datayes!;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Datayes!;l�#ÇÈÉÊ 
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4.2 EFCDT23M8W3Z8.13-8.19W 

4.2.1 *+yzPr 

9:T23M8W3Z8.13-8.19Z)½WZ¢)EF�*�y+ 2416V»¼Z½[

+2.7%Z,[+0.1%ê�z- 1864V»¼Z½[+22.7%Z,[-0.9%ê�yz.à

551V»¼Z½[-33.7%Z,[+4.0%ó 

v 28eT23M7W5-23M8W3Z7.23-8.19Z)½WZ¢)EF�*�y+ 9662

V»¼Z½[+2.8%ê�z- 7368V»¼Z½[+18.5%ê�yz.à 2295V»¼Z

½[-27.9%ó 

ý¹Z¹kºEFS9:Zy+ 569V»¼Z½[+3.6%Z,[+0.16êz- 450

V»¼Z½[+25.2%Z,[+0.1%êyz.à 119V»¼Z½[-37.2%Z,[+2.2%ó

v 28eZy+ 2276V»¼Z½[+3.7%êz- 1774V»¼Z½[+21.8%êyz

.à 503V»¼Z½[-32.0%ó 

图表 20S国内酒店客房供需情况（万间夜/周）  图表 21S国内酒店客房供需同比变动情况 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 

图表 22S¹kºEFyzPrTV»¼/:W  图表 23S¹kºEFyz½[¾¿Pr 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 
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Ü¢)EFÀÁPrS9:Z¢)EF�ÀÁ 107.5ÂÃZ½[+43.1%êý¹Z

¹kºEFÀÁ 21.2ÂÃZ½[+52.2%óv 28eZ¢)EF�ÀÁ 424.4ÂÃZ

½[+30.1%êý¹Z¹kºEFÀÁ 83.1ÂÃZ½[+45.1%ó 

4.2.2 *+{|Pr 

9:T23M8W3Z8.13-8.19Z)½WZ¢)EFÄÅ OCCà 77.2%Z½[+19.4%ê

ADR à 576.9 Ã/»Z½[+16.6%êRevPAR à 445.2 Ã/»Z½[+39.3%óv 28

eT23M7W5-23M8W3Z7.23-8.19Z)½WZ¢)EFÄÅ OCC à 76.2%Z½[

+15.3%êADRà 576.0Ã/»Z½[+9.7%êRevPARà 439.2»Z½[+26.6%ó 

ý¹Z¹kºEFS9:ZOCCà 79.0%Z½[+20.9%êADRà 470.5ÃZ

½[+21.6%êRevPARà 371.7ÃZ½[+47.0%óv 28eZOCCà 77.9%Z½[

+17.5%êADRà 468.7ÃZ½[+19.1%êRevPARà 365.2ÃZ½[+40.0%ó 

图表 24S¢)EFÀÁTÂÃW§YOY  图表 25S¹kºÀÁTÂÃW§YOY 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 

图表 26S¹¢EF*+ÄÅ{|Pr  图表 27S¹kºEF{|Pr 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 
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4.2.3 }~��yzPr 

ÆÇS9:T23M8W3Z8.13-8.19Z)½WZEFy+ 33V»¼Z½[+1.3%Z

,[/÷êz- 27 V»¼Z½[+75.0%Z,[-2.1%êyz.à 6 V»¼Z½[-

66.5%Z,[+11.8%óv 28eT23M7W5-23M8W3Z7.23-8.19Z)½WZEFy+

130V»¼Z½[+1.3%êz- 106V»¼Z½[+36.7%êyz.à 25V»¼Z½

[-52.0%ó 

ÈÉS9:ZEFy+ 238V»¼Z½[+0.5%Z,[-0.1%êz- 187V»¼Z

½[+34.3%Z,[-0.7%êyz.à 51V»¼Z½[-47.6%Z,[+2.3%óv 28eZ

EFy+ 951V»¼Z½[+0.6%êz- 749V»¼Z½[+57.7%êyz.à 203

V»¼Z½[-56.9%ó 

ÜÀÁPrS9:ZÆÇEFÀÁ 3.5ÂÃZ½[+435.0%êÈÉEFÀÁ 12.8

ÂÃZ½[+75.0%óv 28eZÆÇEFÀÁ 14.0ÂÃZ½[+53.3%êÈÉEFÀ

Á 51.1ÂÃZ½[+109.4%ó 

图表 28SÆÇEFyzPrTV»¼W  图表 29SÈÉEFyzPrTV»¼W 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 

图表 30SÆÇEFÀÁPrTÂÃW  图表 31SÈÉEFÀÁPrTÂÃW 

 

 

 

ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'Str;l�#ÇÈÉÊ 
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4.2.4 }~��{|Pr 

ÆÇS9:T23M8W3Z8.13-8.19Z)½WZEF OCCà 82.8%Z½[+72.8%ê

ADRà 1312.1ÃZ½[+205.7%êRevPARà 1086.1ÃZ½[+428.2%óv 28e

T23M7W5-23M8W3Z7.23-8.19Z)½WZEF OCCà 81.1%Z½[+35.0%êADR

à 1321.4ÃZ½[+12.2%êRevPARà 1071.7ÃZ½[+51.4%ó 

ÈÉS9:ZEF OCCà 78.5%Z½[+33.6%êADRà 684.8ÃZ½[+30.3%ê

RevPARà 537.9ÃZ½[+74.1%óv 28eZEF OCCà 78.7%Z½[+56.7%ê

ADRà 683.1ÃZ½[+32.8%êRevPARà 537.5ÃZ½[+108.2%ó 

4.2.5 vwAx 

（1）行业新闻 

【日本酒店成今年亚洲最热门商业地产投资】中国游客回归带动日本旅游业发

展火爆，且通胀率创下 40年来最高水平，酒店迎来投资热潮。MSCI Real Assets的

数据显示，2023年迄今日本酒店外商投资交易规模达到 20亿美元，高于亚洲商业地

产其他行业，也已超过 2022年全年 14亿美元的投资额。（2023.8.23-环球旅讯） 

【华住 Q2收入超预期，净利润 10亿元，RevPAR超过 2019年同期水平】截

至 2023年 6月 30日，华住全球范围内共有 8,750家在营酒店（844,417间客房）。

Q2总收入 55亿元，同比+63.5%；归属华住集团净利润为 10亿元，同比扭亏为盈。

华住中国 2023Q2 RevPAR已恢复至 2019Q2的 121%。按每月数据细分，2023年

M4-M6 的平均可出租客房收入已分别恢复至 2019 年相应月份水平的

127%/115%/123%。季内签约的新酒店超 1,000家。（2023.8.24-环球旅讯） 

图表 32SÆÇÊËEF{|Pr  图表 33SÈÉÊËEF{|Pr 
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【美团 Q2到店酒旅交易额增长 120% ，增加境外酒店供应】23Q2收入近 680

亿元，同比+33.4%；经营利润超 47亿元，同比扭亏；经调整后净利润 76.6亿元，

同比+272.2%。截至 6月底，美团累计交易用户数达 4.7亿。到店、酒店及旅游业务

年活跃商家数及年交易用户数创下新高。（2023.8.25-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 34SEF*+�>���8 

���� ���� ���� �� m� 
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ÁÂÃÄ'[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ 

4.3 GHCD 

4.3.1 Ynop 

2023年 7月，上海机场、白云机场、首都机场和深圳机场国际和地区旅客吞吐

量同比分别+2183.4%、+1279.4%、+4300.5%、+2014.7%，国际客流持续恢复。 

图表 35S}~©ª¢Ì+ÊËL�°±� YOY 

 
ÁÂÃÄ'Wind;[\[Æ;l�#ÇÈÉÊ 

2023Q1 海南离岛免税实现销售额 168.7 亿元，同比+14.6%；免税购物实际人

次 223.6万人次，同比+27.2%；客单价 7544.7元/人，同比-9.9%。开年以来海南线
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下流量迅速复苏，疫后客流回补叠加春节活动共同拉动离岛免税购物人次增长，但客

单价下滑消费力仍有承压。 

根据韩国免税店协会数据，2023 年 7 月韩国免税店销售额 7.7 亿美元，同比-

19.2%，恢复至 2019年同期的 45.0%；购物人次 196.0万人次，同比+102.6%，恢

复至 2019年同期的 47.7%；客单价 393.69美元，同比-60.1%，恢复至 2019年同

期的 94.4%。 

分国别来看：国内/国外销售额分别为 1.9/5.8亿美元，同比分别+87.2%/-31.6%，

分别恢复至 2019 年同期的 62.8%/41.3%；购物人次 139.3/56.7 万人次，同比分别

+67.2%/+321.9%，分别恢复至 2019年同期的 56.9%/34.1%；客单价 134.4/1030.7

美元，同比分别+11.9%/-83.8%，分别恢复至 2019年同期的 110.4%/120.9%。 

图表 36S海南离岛免税销售额（亿元）、YOY  图表 37S海南离岛免税购物实际人次、客单价 

 

 

 

ÁÂÃÄ'uÏu<;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'uÏu<;l�#ÇÈÉÊ 

图表 38S´¢ÍÎ¢免税店销售额（亿美元）  图表 39S´¢ÍÎ¢免税店购物人次（万人） 

 

 

 

ÁÂÃÄ'KDFA;l�#ÇÈÉÊ  ÁÂÃÄ'KDFA;l�#ÇÈÉÊ 
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图表 40S´¢ÍÎ¢免税店客单价（美元/人） 
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4.3.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【扣点率传言致两机场跌停，免税市场格局悄然变天】8月 22日上午，因传言

“上周国君社服群发的上海机场免税谈判扣点率 15-20%，严重降低机场免税业绩。

之前市场的预期机场扣点重谈应该维持 20-25%的扣点比例，保证高保底扣点的合同

结构”，上海机场和白云机场双双跌停。对此，两机场紧急回应，均表示未确定新的

免税扣点率，目前仍在执行疫情期间确定的政策。（2023.8.22-免税零售专家） 

【进出境航班迅速增加，出入境旅游及进出境免税业务有望加速恢复】8 月 10

日中国公布了第三批恢复出境团队游的国家和地区名单。韩国《亚洲日报》8 月 17

日消息，韩国机场公社 16日召开紧急对策会议，旨在吸引更多的中国团体游客。会

议决定增加金浦机场、济州机场等国内七个地方国际机场的 4500趟中国航班。美航

告诉路透社，从明年 1 月起，将开通达拉斯-沃思堡国际机场至上海浦东国际机场的

每日航班。此外，达美航空表示，每周将提供 10个从西雅图和底特律枢纽飞往上海

浦东国际机场的航班。（2023.8.25-免税零售专家） 

图表 41SGH*+�>���8 
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4.4 IJKCD 

4.4.1 Ynop 

从行业整体来看：7 月，淘系化妆品 GMV138.81 亿元/yoy-16.9%，其中护肤

98.64亿元/yoy-16.9%，彩妆 40.17亿元/yoy-16.8%；抖音美妆护肤 GMV104.32亿

元/yoy51.2%。 

图表 42SIJK./ 7&¤ÈYn 
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分公司品牌来看： 

1）珀莱雅：7 月珀莱雅淘系 GMV1.54 亿元/yoy9.6%，抖音 GMV5126.4 万元

/yoy-38.9%；彩棠淘系GMV0.34亿元/yoy18.2%，抖音GMV2232.9万元/yoy60.1%。 

2）贝泰妮：7 月薇诺娜淘系 GMV1.03 亿元/yoy2.0%，抖音 GMV7888.6 万元

/yoy62.2%。 

3）华熙生物： 7 月润百颜 /夸迪 /米蓓尔 /BM 肌活淘系 GMV 分别

0.31/0.27/0.13/0.12 亿元，yoy 分别-24.7%/144.0%/-49.9%/-38.5%；抖音 GMV 分

别 1683.6/2292.9/1215.3/1827.6万元，yoy分别-36.4%/117.9%/7.1%/-36.5%。 

4）福瑞达：7 月颐莲淘系 GMV0.28 亿元/yoy13.1%，抖音 GMV2558.4 万元

/yoy67.7%；瑷尔博士淘系 GMV0.43 亿元 /yoy2.3%，抖音 GMV3802.7 万元

/yoy208.2%。 
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5）丸美股份：7月丸美淘系 GMV0.25亿元/yoy15.2%，抖音 GMV4412.1万元

/yoy174.1%；恋火淘系GMV0.19亿元/yoy111.4%，抖音GMV3665.7万元/yoy220.1%。 

6）巨子生物：7月可复美淘系 GMV0.44亿元/yoy115.5%，抖音 GMV2861.0万

元/yoy0.4%；可丽金淘系 GMV0.08 亿元/yoy-13.6%，抖音 GMV293.2 万元/yoy-

13.8%。 

化妆品 7月淘系 GMV同比-17%，抖音 GMV同比+51%，渠道结构性分化持续。

其中夸迪、恋火、可复美、伊菲丹、佰草集、韩束、敷尔佳、毛戈平淘系增速较快；

彩棠、薇诺娜、夸迪、颐莲、瑷尔博士、丸美、恋火、伊菲丹、大水滴、玉泽、韩束

抖音渠道增速亮眼，珀莱雅抖音下滑主因超品日错期影响。国际品牌抖音普遍维持高

增，增长渠道继续切换。 

图表 43S}~KÏ 7&¤ÈÐÑYn 
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4.4.2 vwAx 

（1）行业新闻 

【合规企业不足一成，美妆代工厂“寒冬”来临】 仅 8月，就有 3起品牌、工

厂双双被罚案例，处罚频率前所未有。随着连带处罚成为常态，品牌在挑选工厂时更

为谨慎。重锤之下，品牌进一步提高合作门槛；与之相反，工厂却在不断“让步”。

（2023.8.22-化妆品观察品观） 

【爱美客有望成为首个年赚 20 亿的医美企业】医美龙头企业爱美客发布 2023

年半年度报告：23H1实现营收 14.59亿元，同比+64.93%；净利润 9.63亿元，同比

+64.66%。若爱美客 2023H2 保持当前的增速，其净利润将在 23 年突破 20 亿，成

为国内首个年赚 20亿的医美企业。（2023.8.24-化妆品观察品观） 

（2）公司公告 

图表 44SIJK*+�>���8 
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4.5 LM�D 

4.5.1 ������op 

2023年 7月，长白山主景区共接待游客 63.34万人次，同比+228.7%，创历年

7月份单月接待人数新高。截至 2023年 7月 31日，长白山主景区共接待游客 129.5

万人次，同比+423.2%，较 2019年同期+15.1%。 

图表 45S���&s���TV?¯W§YOY 
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4.5.2 m�M��Pr 

2023 年 8 月 10 日开始，全国旅行社及在线旅游企业经营中国公民赴有关国家

和地区（第三批）出境团队旅游和“机票+酒店”业务恢复，包括英、美、日、韩、

澳大利亚等国家。三批共恢复 138个国家和地区，其中亚洲、非洲、欧洲、北美洲、

南美洲、大洋洲分别有 33、28、41、14、10、12个国家和地区。 
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4.5.3 vwAx 

（1）行业新闻 

【韩亚航空首发赴韩旅行团】随着出境团队游业务逐渐回暖，且适逢中韩建交 31

周年，韩亚航空特别首发 31 人赴韩旅行团，开启新遇韩国之旅。（2023.8.24-环球

旅讯） 

【周杰伦带动呼市旅游收入 28.8亿元】8月 17日-20日，周杰伦演唱会在呼和

浩特连办 4场，场场爆满。演艺活动带来的巨大人流，渗入到旅游景点、酒店、餐饮

等文旅消费链，也迎来了呼和浩特文旅消费新高峰。据统计，演唱会期间共吸引观众

18.4万人次，外地观众占观众总数的 8成以上。其中，受演唱会效应影响，8月 16

日-20日，呼和浩特市接待游客 126.17万人次，实现旅游收入 28.8亿元，是端午期

间旅游收入的 3.3 倍。（2023.8.24-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 47SLM*+�>���8 

��� ����� ����� ��� m��

2023/8/22 600749.SH �U01� 2023 º »¼��
2023H19§¹8¨© 0.9ªL«¬+112.4%®9§¯°±²

³ 297.4&L®9§½¾¯°±²³ 61.7&L´ 

2023/8/22 000430.SZ VWX� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 1.8ªL«¬+573.6%®9§¯°±

²³-0.4ªL«¬+65.0%®9§½¾¯°±²³-0.4ªL«

¬+64.7%´ 

2023/8/24 300144.SZ Y�Z[�

¿ÀÂÃÃ\]9[Â

!�^_)¬·£pm

H`Ü�ÅÃãÌ���

�ÅÂÃÃ\829[Â!�^_aÐ^_bnc¤¡d·£

pmH`ÜeÜ?Ì�ÅÃ#´ 

2023/8/25 603099.SH f|>� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 1.7ªL«¬+507.8%®9§¯°±

²³ 0.1ªL«¬+117.1%®9§½¾¯°±²³ 0.1ª

L«¬+115.7%´ 

2023/8/25 000888.SZ gh>i� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 4.9ªL«¬+112.2%®9§¯°±²

³ 1.5ªL«¬+348.5%®9§½¾¯°±²³ 1.4ªL«

¬+317.6%´ 

2023/8/26 300144.SZ Y�Z[� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 7.4ªL«¬+562.9%®9§¯°±

²³ 3.0ªL«¬+1140.1%®9§½¾¯°±²³ 3.0ª

L«¬+399.4%´ 

2023/8/26 002707.SZ jk01� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 7.9ªL«¬+528.6%®9§¯°±

²³-0.3ªL«¬+57.3%®9§½¾¯°±²³-0.4ªL«

¬+56.0%´�

2023/8/26 600054.SH l>01� 2023 º »¼� 
2023H19§¹8¨© 8.4ªL«¬+291.1%®9§¯°±

²³ 2.0ªL®9§½¾¯°±²³ 2.0ªL´ 
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4.6 NOCD 

（1）行业新闻 

【教育部党组部署做好秋季开学安全准备工作】8月 23日，教育部党组书记、

部长怀进鹏主持召开党组会，研究部分汛期受灾省份学校灾后恢复重建工作，部署做

好秋季开学安全准备工作。（2023.8.24-中华人民共和国教育部） 

（2）公司公告 

图表 48SNO*+�>���8 

��� ����� ����� ��� m��

2023/8/22 600661.SH m.56� 2023 º »¼��
2023H19§¹8¨© 4.1ªL«¬+17.42%®9§¯°±²

³-1.1ªL«¬-272.49%®9§½¾¯°±²³-0.8ªL´�

2023/8/22 600661.SH m.56�
¿ÀBnÑÄ�Å

JKcÑÌ���

�ÅAÐ?ÌÝoR 488pqrUïDd]ñsX 5,856&L

BnÑÄ�Åxy��\�z�Yt?ä�ÅJKcÑ«cÑu

vw«z��ÅÌ%xÑ3A( 2,500&Lc� 8,356&L´�

2023/8/22 605098.SH Ky56�

¿Àz{ 2022 Ã

#¥ÈýþÛÿK

ÈXÜÌ���

�Å¬ÛA3ýþÛÿÌKÈXÜ( 27.25L/Ãz{� 25.25

L/Ã´�

2023/8/22 605098.SH Ky56� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 2.9ªL«¬+43.1%®9§¯°±²

³ 1.1ªL«¬ 113.8%®9§½¾¯°±²³ 1.0ªL«¬

+134.4%´�

2023/8/22 605098.SH Ky56�
2023 º »²³

Ç|8}���
�ÅÍ~n�Ã\� 10Ã�p§Ò�² 8.00LïDTñ´�

2023/8/24 002599.SZ S�Ãã� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 11.6ªL«¬+15.0%®9§¯°±²

³-0.3ªL«¬+5.2%®9§½¾¯°±²³-0.3ªL«¬

+7.7%´�

2023/8/26 002659.SZ V»56� 2023 º »¼��

2023H19§¹8¨© 1.3ªL«¬+114.1%®9§¯°±²

³-0.2ªL«¬+62.8%®9§½¾¯°±²³-0.2ªL«¬

+61.5%´�

2023/8/26 600730.SH fIòY� 2023 º »¼��
2023H19§¹8¨© 0.7ªL«¬+11.0%®9§¯°±²³

-0.02ªL«¬-70.2%®9§½¾¯°±²³ 0.03ªL´�
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图表 49Svw�>78T�� 2023% 8& 27'W 
pÌ¡¥ �� 3Ì ¼��� 

2023.08.22 56 Ky56ï605098.SHñ ,23H18¦>�a�j���Ü��]«��7O8¦�§- 

2023.07.28 )*� ��)*ï301073.SZñ� ,�Å>�a�¹�*Ü��J«¿%�¥�K��-�

2023.07.13 -./ �¼�ï603605.SHñ 
,�¼� 23H18�>�a23Q2¯°±²³8Û¬c 82%-104%«/���

Ü���- 

2023.06.14 ST |}z{ï600004.SHñ ,|}z{ï600004.SHña}K�¡«|}D�qb�- 

2023.05.08 -./+ST !"#$K8 ,!#-./p»7�a ¡¢£¤|¥©¦§p¨T)©U«òªp«i- 

2023.05.05 ST rstï600859.SHñ ,rst 23Q1>�aQ1½¾¯°±²³+145%«ST¬vf- 

2023.05.04 -./ ��Ããï603983.SHñ 
,��Ãã 22 ¼2 23Q1>�aQ1±²³+20%®P¹¯>«w°òc

4.9±- 

2023.04.29 ST xyz{ï600009.SHñ ,xyz{ï600009.SHña²²¯>E�«2023 8¦³´µ¥- 

2023.04.27 -./ Ý¶pqï600223.SHñ ,Ý¶pq 23Q1>�aQ1±²³+95%«-./Ã²·è¸- 

2023.04.26 -./ ñ�¹ï300957.SZñ ,ñ�¹ 23Q1>�aQ1±²³+8.4%«¥º 618H» Q28¦c¼³´- 

2023.04.24 ST xyz{ï600009.SHñ ,xyz{ï600009.SHña½º¾¿Xq$¯- 

2023.04.21 56 Ky56ï605098.SHñ ,Ky56 2022 &23Q18¦>�a22 ÀÁE�«23 8¦ÂÃµ¥- 

2023.04.21 -./ �¼�ï603605.SHñ ,�¼� 22 2 23Q1>�a23Q1¯°±²³¬Ä31%«/�áÜ�è¸- 

2023.04.16 ST rstï600859.SHñ ,rstï600859.SHña?TK ´ÿ«SThÅ�J- 

2023.04.06 -./+ST !"#$K8 ,!#-./p»7�a�ÆÇ78È.ÃÉiG^\j�Ê- 

2023.03.31 -./ Ý¶pqï600223.SHñ ,Ý¶pqï600223.SHña-./cf¬Ë«]^ÌÍhÅ�J- 

2023.03.30 -./ ñ�¹ï300957.SZñ 
,ñ�¹ï300957.SZñaÃÈýþm3 3 c¼ 26%«¹&ÎyÏ~ªpÎ

y- 

2023.03.28 -./ ÐÄ©Uï 2367.HKñ 
,ÐÄ©Uï 2367.HKñapá«Ñ/Ò7nx�&« ¡¢£¤|ÓÔv

fµ¥- 

2023.03.27 -./ DÕ©Uï688363.SHñ ,DÕ©Uï688363.SHñ(»a^8Ö��-Ì×«¿�8$Îypq- 

2023.03.17 -./ ÑØÃãï002612.SZñ 
,ÑØÃãï002612.SZñ(»aÕÙÚ§/�ÛXÜ�«4ÝÔÆzÞß~

nI- 

2023.03.16 -./ ��Ããï603983.SHñ 
,��Ããï603983.SHñ(»a��nxÏàváâã«äå�læçbc

fÅ- 

2023.03.15 56 Ky56ï605098.SHñ ,Ky56ï605098.SHñ(»anè{3´ÿ«j�Ü�cfé/"ê- 

2023.03.06 -./ ñ�¹ï300957.SZñ 
,ñ�¹ï300957.SZñ(»aë“ìíRî”+iï©ð«ñòóÓÔK¬ô

õ- 

2023.03.05 -./+ST !"#$K8 ,!#-./p»7�a“38”�ö?÷ø�-./3ù»- 

2023.02.03 ST rstï600859.SHñ ,rstï600859.SHñ(»a=;ÐÔ«STúi- 

2023.01.05 -./ ÐÄ©Uï2367.HKñ ,ÐÄ©Uï2367.HKñ(»a ¡¢£¤|Úû¨«üýK8pqzþ- 

2022.12.13 -./ Ý¶pq(600223.SH) ,Ý¶pq(600223.SH)aÿ/�Ë!Ïà«-./cfµ¥- 

2022.12.12 )* ��)*ï301073.SZñ 
,��)*ï301073.SZña3d)*òó-G"¨«#/�K$%Ç&�

�- 

2022.12.01 !"#$K8 !"#$K8 ,2023 »!#'�¼�a(l)y )*+,- 

2022.10.27 -./ �¼�ï603605.SHñ ,�¼�ï603605.SHñaQ3¯°±²³+44%«²²�áJ�--- 

2022.10.26 -./ �¼�ï603605.SHñ ,�¼�ï603605.SHña�W/ ./�Xq«êk¹/0¿L1�- 
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图表 50S�>����ÙcÚfgÛT�� 2023% 8& 27'W 

板

块 
证券代码 证券简称 评级 

股价 EPS（元） PE（倍） 

（元） 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

酒

店 

601007.SH 金陵饭店 �  8.56  0.11  0.33  0.43  0.52  115.4  25.6  19.9  16.5  

600258.SH 首旅酒店 �  17.71  -0.52  0.72  1.01  1.22  -47.7  24.6  17.5  14.5  

600754.SH 锦江酒店 �  40.34  0.11  1.37  1.99  2.49  500.2  29.5  20.3  16.2  

301073.SZ 君亭酒店 持有 33.85  0.25  1.23  1.79  - 284.7  51.0  33.0  24.0  

1179.HK 华住集团-S �  32.55  -0.59  1.05  1.21  1.42  -53.1  28.3  25.0  21.1  

000428.SZ 华天酒店 �  4.80  -0.30  - - - -21.6  - - - 

免

税 

600859.SH 王府井 买入 20.84  0.17  0.90  1.14  1.41  163.9  23.3  18.3  14.8  

600515.SH 海南机场 �  3.87  0.16  0.09  0.13  0.16  30.9  41.9  29.7  24.6  

600009.SH xyz{ Ü? 39.10  -1.20  1.11  2.52  3.17  -48.0  45.8  18.8  14.0  

600004.SH |}z{ �© 11.80  -0.45  0.21  0.66  1.00  -33.2  46.5  16.7  12.9  

002163.SZ 海南发展 �  9.04  -0.17  0.37  0.89  - -66.7  24.5  10.1  - 

603069.SH 海汽集团 �  16.66  0.12  0.84  1.49  2.05  212.3  19.8  11.2  8.1  

601888.SH 中国中免 �  107.50  2.53  4.26  5.90  7.45  88.9  25.2  18.2  14.4  

化

妆

品 

300740.SZ 水羊股份 �  18.81  0.32  0.78  1.03  1.25  47.1  24.2  18.3  15.1  

300957.SZ 贝泰妮 买入 96.69  2.48  3.13  3.99  5.00  60.1  30.8  24.2  19.3  

300896.SZ 爱美客 �  420.52  5.84  8.94  12.59  16.90  97.0  47.0  33.4  24.9  

600223.SH 福瑞达 买入 9.31  0.04  0.42  0.51  0.63  236.8  24.0  18.6  15.2  

603605.SH 珀莱雅 买入 99.51  2.88  3.79  4.96  6.26  58.1  36.7  29.2  23.5  

603983.SH 丸美股份 持有 26.74  0.43  0.79  0.99  1.23  77.8  34.5  27.5  22.9  

688363.SH 华熙生物 买入 89.00  2.02  2.74  3.48  - 67.0  33.9  26.5  21.5  

600315.SH 上海家化 �  26.19  0.70  1.12  1.34  1.55  45.8  23.3  19.6  16.9  

300856.SZ 科思股份 �  69.05  2.29  3.80  4.81  5.86  22.8  18.2  14.4  11.8  

旅

游 

600138.SH 中青旅 �  11.99  -0.46  0.57  0.86  1.10  -33.0  21.0  14.0  10.9  

600054.SH 黄山旅游 �  12.49  -0.18  0.48  0.59  0.64  -70.4  26.0  21.2  19.4  

600706.SH 曲江文旅 �  14.95  -0.98  0.19  0.36  0.42  -13.7  78.9  41.1  35.2  

002033.SZ 丽江股份 �  9.67  0.01  0.43  0.49  0.53  1,804.5  22.4  19.9  18.1  

002707.SZ 众信旅游 �  7.84  -0.24  0.02  0.19  0.28  -43.9  316.1  41.1  28.2  

002059.SZ 云南旅游 �  6.02  -0.28  0.29  - - -28.7  - - - 

300144.SZ 宋城演艺 �  12.04  0.00  0.37  0.54  0.65  3,952.7  32.3  22.3  18.5  

000888.SZ 峨眉山 A �  10.17  -0.28  0.51  0.60  0.71  -34.2  19.9  16.9  14.2  

603199.SH 九华旅游 �  29.55  -0.12  1.63  1.94  2.12  -229.7  18.1  15.3  13.9  

603099.SH 长白山 �  12.79  -0.22  0.43  0.53  0.65  -50.5  29.6  23.9  19.7  

000610.SZ 西安旅游 �  15.00  -0.71  - - - -29.1  - - - 

600749.SH 西藏旅游 �  11.91  -0.13  0.15  0.20  0.27  -100.4  81.9  58.8  43.6  

002159.SZ 三特索道 �  15.10  -0.43  0.69  0.80  0.91  -40.3  22.0  18.9  16.6  

600593.SH 大连圣亚 �  14.85  -0.61  - - - -0.5  - - - 

000430.SZ 张家界 �  7.24  -0.64  - - - -14.0  - - - 

603136.SH 天目湖 �  22.58  0.11  1.00  1.25  1.46  249.1  22.5  18.1  15.4  

000978.SZ 桂林旅游 �  7.64  -0.68  -0.12  0.07  - -15.2  - - - 

人 300662.SZ 科锐国际 �  32.65  1.49  1.68  2.24  2.84  33.2  19.5  14.6  11.5  
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服 600662.SH 外服控股 �  5.75  0.24  0.28  0.32  0.37  25.0  20.7  18.0  15.5  

600861.SH 北京人力 �  25.25  -0.68  1.37  1.69  1.99  -32.4  18.4  14.9  12.7  

2076.HK BOSS 直聘-W �  60.00  0.12  0.71  1.64  2.45  580.2  77.2  33.6  22.5  

6100.HK 同道猎聘 �  7.66  0.09  0.21  0.40  0.57  97.0  32.9  17.6  12.3  

6919.HK 人瑞人才 �  3.75  -0.05  0.26  0.40  0.52  -87.2  13.1  8.5  6.6  

2180.HK 万宝盛华 �  5.90  0.57  0.67  0.76  - 10.3  8.1  7.1  - 

教

育 

000526.SZ 学大教育 �  25.37  0.09  0.74  0.96  1.24  193.1  34.4  26.4  20.5  

002599.SZ 盛通股份 �  6.43  0.01  0.18  0.29  0.37  573.7  36.2  21.9  17.2  

002607.SZ 中公教育 �  4.23  -0.18  0.11  0.18  0.22  -25.9  39.9  22.9  19.0  

002659.SZ 凯文教育 �  4.31  -0.16  -0.01  0.06  0.09  -28.2  -449.0  77.8  48.6  

003032.SZ 传智教育 �  12.20  0.45  0.53  0.66  0.82  38.4  22.9  18.5  14.9  

300010.SZ *ST 豆神 �  2.29  -0.79  0.14  - - -5.5  - - - 

300192.SZ 科德教育 �  10.20  0.23  0.40  0.51  0.64  31.8  25.63  19.86  15.99  

300235.SZ 方直科技 �  10.13  0.14  - - - 74.7  - - - 

300359.SZ 全通教育 �  5.60  0.02  - - - 388.0  - - - 

600636.SH 国新文化 �  10.27  0.30  0.51  0.54  - 31.2  - - - 

600661.SH 昂立教育 �  8.37  0.64  0.71  - - 18.6  - - - 

600730.SH 中国高科 �  5.58  -0.15  - - - -42.0  - - - 

605098.SH 行动教育 买入 40.05  0.94  1.82  2.48  3.00  31.2  21.3  16.6  13.3  

0839.HK 中教控股 �  6.91  0.77  0.81  0.92  1.07  7.8  7.9  6.9  5.9  

2001.HK 新高教集团 �  2.42  0.39  0.47  0.53  0.59  5.5  4.7  4.2  3.8  
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ì EPSíl�#Çîï;ðñíWindòóîU 

 

6 LMNO 

宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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ÎÏÍÐÑ3 

 

(65ñ 
Ò-��CÓÔÌ)* ³±��“Ù)*”¢ÅCIJ�Õ¦ÖcÍ��©nª«Bwn¿3Ù��×ØÙ)*ÍlmÙ�3Ù)
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