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投资要点： 

➢ 市场表现： 

➢ 上周（08/21-08/25）申万光伏设备板块下跌5.59%，跑输沪深300指数3.61个百分点，

申万风电设备板块下跌7.57%，跑输沪深300指数5.59个百分点。上周光伏板块涨幅前

三个股为：钧达股份、大全能源、和邦生物，跌幅前三个股为：海泰新能、通灵股份、

固德威。上周风电板块涨幅前三个股为：通裕重工、湘电股份、天顺风能，跌幅前三个

股为：双一科技、明阳智能、金风科技。 

➢ 光伏板块 

（1）四部委发布新产业标准化领航工程实施方案（2023—2035年） 

要求全面推进新兴产业标准体系建设，明确的8个新兴产业重点标准研制方向，其中新能

源为重点方向之一，标准建立有利于规范光伏行业发展。光伏方面：发电侧要求面向光伏

应用创新融合发展勉势，研制BIPV、光储系统、光伏农业、光伏交通等标准。并网侧要求

光伏电站、分布式光伏、户用光伏等新能源并网标准。设备方面要求研制TOPCon、HJT、

钙钛矿高效电池和组件以及光储部件等标准，研制智能光伏及回收、检测等标准。 

（2）上游价格继续回升，N型电池放量促进上游结构性分化 

1）硅料：价格继续小幅回升。企业反馈库存处在低位水平，且前期订单尚未执行完毕。同

时，新增供应量不及预期，8月份产量预期和7月份持平或略有增加。另外，硅片价格上升

支撑硅料价格涨势。本周N-P价差进一步拉大，差值达到1.4万元/吨，下游企业的观点也开

始分化。结合内蒙未来限电可能性，预计9月硅料价格仍有望继续上升。2）硅片：价格小

幅提升。本周隆基绿能、TCL中环再次调价，P型M10单晶硅片结构性供应紧张，其他尺寸

硅片紧平衡。近期由于N型电池产能集中释放，拉晶企业提升N型硅片出货比例，导致短期

结构性供需失衡；3）电池片：价格维稳。由于组件价格持续下行，电池片环节的价格支撑

度正在持续下滑。同时，尽管部分厂家因为一体化成本优势仍积极采购电池片，当前已看

到部分贸易商、制造商针对低效电池片提前抛货出清；4）组件：价格略降。平均价格僵持

在每瓦1.21-1.25元之间水平。分布式项目报价目前平均价格仍略有松动至每瓦1.2-1.23元

的水平。N型价格本周稳定，Topcon组件执行价格约每瓦1.25-1.38元之间。 

建议关注：爱旭股份：1）公司作为电池片专业化龙头，受益于电池片行业成本传导，盈利

大幅改善。 2）ABC电池产能持续释放，一体化不断推进。珠海2022年投产6.5GW的ABC

预计2023Q2满产；另外公司预计年底形成25GW的ABC电池/组件一体化产能。 

➢ 风电板块 

大宗商品价格走势分化，分布式风电发展再进一步 

本周（截至8月25日），风电机组招标总计约1485MW，均为陆风。风电整机开标总计约

1587MW，均为陆风。中标价格方面，陆风含塔筒中标均价1984元/kW，不含塔筒中标单

价1547.33元/kW。截至8月25日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为14666.67元/吨、

3902元/吨、3679.56元/吨，周环比分别为0.69%、-0.26%、0.38%。上游大宗商品价格走

势分化。 
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本周，山西能源局发布《关于山西省2023年分布式可再生能源项目评审结果的公示》，其

中分布式可再生能源项目中风电项目共有2864MW；粤水电与云南省丽江市签订框架合作

协议，拟在丽江市投资建设分散式风电1500MW。我们认为，随着风电机组技术的不断突

破，可利用风力资源逐步从高风速的西北地区拓展至低风速的中东南部，根据CWEA数据

显示，我国乡村可供开发的分散式风力资源达10亿千瓦。自2022年5月国家能源局推动实

施“千乡万村驭风行动”以来，分散式风电示范项目不断落地，有望打开陆上风电新的增量

空间，对整体陆风产业链带来提振，零部件企业如塔筒、叶片有望率先受益，同成为具有

分散式风电示范项目经验的整机厂商带来新的利润增长点。 

建议关注：天顺风能：公司为陆上塔筒龙头，收购江苏长风布局海工，海风、陆风有望齐

头并进。Q3~Q4为传统装机旺季，公司业绩有望持续高增。明阳智能：公司为整机龙头企

业，半直驱风机技术领先。Q3为海风传统装机旺季，公司业绩有望扭转，低基数下有望迎

来高增长。 

➢ 风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）上游原材料价格波动；（3）风光装机不及预期

风险。 
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1.投资要点 

1.1.光伏板块 

（1）四部委发布新产业标准化领航工程实施方案（2023—2035 年） 

为兼顾新产业标准化中长期发展，方案以定量与定性结合的方式，分别提出 2025 年、

2030年和 2035年的“三步走”目标，工程化推进实施。要求全面推进新兴产业标准体系建设，

明确的 8 个新兴产业重点标准研制方向，其中新能源为重点方向之一，标准建立有利于规范

光伏行业发展。 

光伏方面：发电侧要求面向光伏应用创新融合发展勉势，研制 BIPV、光储系统、光伏

农业、光伏交通等标准。并网侧要求光伏电站、分布式光伏、户用光伏等新能源并网标准。

设备方面要求研制 TOPCon、HJT、钙钛矿高效电池和组件以及光储部件等标准，研制智能

光伏及回收、检测等标准。 

（2）上游价格继续回升，N 型电池放量促进上游结构性分化 

1）硅料：价格继续小幅回升。企业反馈库存处在低位水平，且前期订单尚未执行完毕。

本周有新订单企业数量为 5 家，大部分企业接到散单急单，极少企业仍维持较高成交量。同

时，新增供应量不及预期，8 月份产量预期和 7 月份持平或略有增加。另外，硅片价格上升

支撑硅料价格涨势。本周 N-P 价差进一步拉大，差值达到 1.4 万元/吨，下游企业的观点也

开始分化。结合内蒙未来限电可能性，预计 9 月硅料价格仍有望继续上升。 

2）硅片：价格小幅提升。本周隆基绿能、TCL 中环再次调价，P 型 M10 单晶硅片结构

性供应紧张，其他尺寸硅片紧平衡。本周包括一线企业在内的单晶硅生产企业仍维持满负荷

运行，8 月整体硅片供应量维持原有预期 58-60GW。近期由于 N 型电池产能集中释放，拉

晶企业提升 N 型硅片出货比例，导致短期结构性供需失衡 

3）电池片：价格维稳。由于组件价格持续下行，电池片环节的价格支撑度正在持续下

滑。同时，尽管部分厂家因为一体化成本优势仍积极采购电池片，当前已看到部分贸易商、

制造商针对低效电池片提前抛货出清。 

4）组件：价格略降。平均价格僵持在每瓦 1.21-1.25 元之间水平。其中观察集中项目价

格平均约在每瓦 1.23-1.25 元，然低点部分已有低于每瓦 1.2 元的交付，前期订单交付约在

每瓦 1.3-1.35 元的水平。分布式项目报价率先在前几周开始预期调涨，但目前平均价格仍略

有松动至每瓦 1.2-1.23 元的水平。N 型价格本周稳定，Topcon 组件执行价格约每瓦 1.25-

1.38 元之间。 

建议关注： 

爱旭股份：1）公司作为电池片专业化龙头，受益于电池片行业成本传导，盈利大幅改

善。 2）ABC 电池产能持续释放，一体化不断推进。珠海 2022 年投产 6.5GW 的 ABC 预计

2023Q2 满产；另外公司预计年底形成 25GW 的 ABC 电池/组件一体化产能。 
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1.2.风电板块 

大宗商品价格走势分化，分散式风电发展再进一步 

本周（截至 8 月 25 日），风电机组招标总计约 1485MW，均为陆风。风电整机开标总

计约 1587MW，均为陆风。中标价格方面，陆风含塔筒中标均价 1984 元/kW,，不含塔筒中

标单价 1547.33 元/kW。截至 8 月 25 日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为 14666.67

元/吨、3902 元/吨、3679.56 元/吨，周环比分别为 0.69%、-0.26%、0.38%。上游大宗商品

价格走势分化。 

本周，山西能源局发布《关于山西省 2023 年分布式可再生能源项目评审结果的公示》，

其中分布式可再生能源项目中风电项目共有 2864MW；粤水电与云南省丽江市签订框架合

作协议，拟在丽江市投资建设分散式风电 1500MW。我们认为，随着风电机组技术的不断突

破，可利用风力资源逐步从高风速的西北地区拓展至低风速的中东南部，根据 CWEA 数据

显示，我国乡村可供开发的分散式风力资源达 10 亿千瓦。自 2022 年 5 月国家能源局推动

实施“千乡万村驭风行动”以来，分散式风电示范项目不断落地，有望打开陆上风电新的增

量空间，对整体陆风产业链带来提振，零部件企业如塔筒、叶片有望率先受益，同时为具有

分散式风电示范项目经验的整机厂商带来新的利润增长点。  

2023 年 1~7 月，全国累计新增风电装机量 26.31GW，同比增加 76.22%，今年以来风

电装机量维持高景气，我们维持此前 2023 年将是风电装机大年的观点。年初至今，上游大

宗商品价格震荡下探，风电产业链各环节厂商成本端压力减弱，从已公布的 2023 年半年度

报告来看，印证我们对各家企业盈利能力逐步改善的判断。Q3 为传统的装机旺季，对零部

件环节的高需求有望持续，相关厂商业绩有望持续高增，同时海外订单有望为零部件厂商打

开增量空间；整机厂商业绩在 2023 年 H2 预计将有所改善，低基数下有望迎来高增长。建

议关注塔筒、桩基/导管架、整机龙头企业。 

建议关注： 

天顺风能：公司为陆上塔筒龙头，收购江苏长风布局海工，海风、陆风有望齐头并进。

Q3~Q4 为传统装机旺季，公司业绩有望持续高增。 

明阳智能：公司为整机龙头企业，半直驱风机技术领先。Q3 为海风传统装机旺季，公

司业绩有望扭转，低基数下有望迎来高增长。 
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图1  核心标的池估值表 20230825（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

2.行情回顾 

上周（08/21-08/25）申万光伏设备板块下跌 5.59%，跑输沪深 300 指数 3.61 个百分

点，申万风电设备板块下跌 7.57%，跑输沪深 300 指数 5.59 个百分点。上周光伏板块涨幅

前三个股为：钧达股份、大全能源、和邦生物，跌幅前三个股为：海泰新能、通灵股份、固

德威。上周风电板块涨幅前三个股为：通裕重工、湘电股份、天顺风能，跌幅前三个股为：

双一科技、明阳智能、金风科技。 

图2  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2023/08/25） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 8/17 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图3  上周光伏设备板块涨跌幅前三个股（%）  图4  上周风电设备板块涨跌幅前三个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

上周光伏、风电板块主力净流入前五的个股为恒润股份、钧达股份、高测股份、时创能

源、通裕重工；主力净流出前五为隆基绿能、阳光电源、TCL 中环、威力传动、晶澳科技。 

表1  上周光伏、风电设备板块主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

603985.SH 恒润股份 6652.688 风电零部件 601012.SH 隆基绿能 -177567.1127 光伏电池组件 

002865.SZ 钧达股份 5820.9613 光伏电池组件 300274.SZ 阳光电源 -58312.3111 逆变器 

688556.SH 高测股份 4364.7917 光伏加工设备 002129.SZ TCL 中环 -52446.3013 硅料硅片 

688429.SH 时创能源 3989.1701 光伏电池组件 300904.SZ 威力传动 -28282.2446 风电零部件 

300185.SZ 通裕重工 2581.4905 风电零部件 002459.SZ 晶澳科技 -22961.9329 光伏电池组件 

688472.SH 阿特斯 1624.4687 光伏电池组件 002487.SZ 大金重工 -20966.1317 风电零部件 

301063.SZ 海锅股份 1205.8106 风电零部件 300763.SZ 锦浪科技 -19529.541 逆变器 

600458.SH 时代新材 730.4872 风电零部件 002202.SZ 金风科技 -15355.2598 风电整机 

600151.SH 航天机电 697.9692 光伏电池组件 000821.SZ 京山轻机 -14161.3779 光伏加工设备 

603398.SH 沐邦高科 542.0667 娱乐用品 688223.SH 晶科能源 -10152.3871 光伏电池组件 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业动态 

3.1.行业新闻 

国家能源局：关于进一步加强电力市场管理委员会规范运作的指导意见 

组建电力市场管理委员会是电力交易机构实现独立规范运行的重要保障措施，要充分发

挥电力市场管理委员会协同共治作用，进一步加强行业自律、规范运作机制、形成监管合力，

保障电力市场平稳运行，推动电力市场健康发展，提出以下意见：明确工作职责、优化组织

架构、完善议事规则。 

CPIA：2023 年 7 月全国光伏制造行业运行简况 

2023 年 7 月：太阳能级多晶硅产量环比下降 8.1%，同比增长 3.5%；硅片产量环比增

长 5.8%，同比增长 52.8%，其中单晶硅片产量占比约 99.3%；电池片产量环比增加 9.4%，

同比增长 38.5%，其中单晶电池片产量占比约 98.4%；组件产量环比增加 8.6%，同比增长

68.8%，其中单晶组件产量占比约 99.7%；逆变器产量环比增加 0.9%，同比增长 59.7%。 

四部委：新产业标准化领航工程实施方案（2023—2035 年） 

8 月 22 日，工信部、科技部、国家能源局、国家标准化管理委员会四部门联合印发《新

产业标准化领航工程实施方案（2023─2035 年）》，《实施方案》提出全面推进新兴产业标准

体系建设。在新能源领域，研制光伏发电、光热发电、风力发电等新能源发电标准，优化完

善新能源并网标准，研制光储发电系统、光热发电系统、风电装备等关键设备标准。 

“千乡万村驭风行动”风电发展论坛在合肥举办 

中国中东南部风电开发研讨会暨“千乡万村驭风行动”风电发展论坛在安徽省合肥市成

功举办。论坛以“驭风乡村 振兴未来：探索乡村风电发展新模式”为主题，围绕“千乡万村

驭风行动”实施方案及促进乡村风电发展的相关政策建议、商业模式、技术、风险管理等议

题，共同探讨风电与乡村振兴融合发展路径，为乡村振兴和区域经济的繁荣发展贡献积极力

量。 
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3.2.公司要闻 

表2  本周行业公司要闻 

公司名称 要闻内容 

星帅尔 
公司上半年光伏组件出货量约 0.8GW，预计全年可达 1.5-1.7GW。公司光伏组件与储能系统配套销售，已

开始小批量供货。争取在 Q3 与客户有批量交付。 

协鑫科技 

截至 8 月 21 日，协鑫科技颗粒硅有效产能达约 28 万吨，公司颗粒硅市场占有率已超 15%。自 2023 年 1

月 1 日至 2023 年 8 月 20 日期间，总产量达约 11.35 万吨，总出货量达约 11.63 万吨(含内部销售约 1.18

万吨)。除限电等不可抗力影响外，协鑫科技徐州、乐山及包头三大基地均实现满产满销。 

华民股份 

控股子公司鸿新新能源于 2023 年 8 月 22 日与一道新能源科技股份有限公司签署了《单晶硅片购销框架合

同》，合同约定自 2023 年 9 月起至 2026 年 8 月止，一道新能源及其关联方计划向鸿新新能源采购单晶硅

片合计约 13.6 亿片。根据当前单晶硅片市场价格及合同约定的采购数量测算，预计合同总金额 44 亿元。 

文科园林 
公司与佛山建发产业园区开发有限公司签署了《关于分布式光伏等新能源业务投资的战略合作协议》，在分

布式光伏电站、储能设施方面相互赋能，资源共享，促成共同发展。 

赛福天 
新布局的光伏电池业务快速发展，上半年实现营收 5.73 亿元，营收占比已达 62.47%，已超过原有的主营

业务规模 

资料来源：各公司公告，公开资料整理，东海证券研究所 

3.3.上市公司公告 

表3  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

8/24 晶科能源 拟以 3 亿元-6 亿元回购公司股份，回购价格不超过 18.85 元/股。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

3.4.上市公司 2023 年中报汇总 

表4  本周上市公司 2023 年度中报汇总 

公告时间 证券简称 归母净利（亿元） 归母净利同比 扣非净利（亿元） 扣非同比 

8/21 金风科技 12.51 -34.82% 10.33 -44.86 

8/21 易成新能 0.84 15.42% 0.72 14.37% 

8/21 晶盛机电 22.06 82.78% 20.73 86.63% 

8/21 欧晶科技 4.08 342.85% 3.95 331.66% 

8/21 通威股份 132.70 8.56% 126.20 1.02% 

8/22 海泰新能 0.64 84.83% 0.63 79.61% 

8/22 阿特斯 19.23 321.75% 17.25 284.18% 

8/23 天能重工 1.23 4.10% 1.20 6.22 

8/24 海锅股份 0.39 9.14% 0.34 -14.20 

8/24 泰胜风能 1.18 17.93% 1.10 -14.00 

8/24 福斯特 8.85 16.31% 8.23 17.82% 

8/24 中来股份 2.36 2.39% 3.07 44.95% 

8/25 连城数控 2.33 30.35% 1.52 50.63% 

8/25 双良节能 6.18 74.89% 5.48 62.41% 

8/25 京山轻机 2.44 65.16% 2.44 68.71% 

8/25 东方日升 8.61 70.65% 8.38 76.25% 

8/25 同享科技 0.48 65.08% 0.43 65.40% 

8/26 通裕重工 1.83 65.08% 1.75 81.57 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 
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4.行业数据跟踪 

4.1.光伏行业价格跟踪 

图5  硅料价格走势（元/千克）  图6  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图7  电池片价格走势（元/W）  图8  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源： PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图9  国内组件分项目价格走势（元/W）  图10  海外单晶组件价格走势（美元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 
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图11  逆变器价格走势（美元/W）  图12  光伏玻璃价格走势（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Pvinsights，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图13  银浆（元/公斤）  图14  EVA 价格走势（美元/吨，元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：百川盈孚，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图15  金刚线（元/米）  图16  坩埚（元/个） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 
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图17  石墨热场（元/套）  图18  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图19  接线盒（元/个）  图20  背板（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图21  焊带（元/千克）  

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  
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图22  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 
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4.2.风电行业价格跟踪 

 

 

 

图1  现货价：环氧树脂（单位：元/吨）  图2  参考价：中厚板（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图3  现货价：螺纹钢（单位：元/吨）  图4  现货价：聚氯乙烯（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图5  现货价：铜（单位：元/吨）  图6  现货价：铝（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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图7  风电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对新能源需求端造成一定

不利影响； 

（2）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响； 

（3）风光装机不及预期风险：全球风光装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成

不利影响。 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 17/17 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

上海 东海证券研究所 北京 东海证券研究所 

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 
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