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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A 股主要股指延续下跌，建筑装饰行业跌幅居前：8 月 21

日-8月 25日当周 A股主要股指集体下跌，其中科创 50跌

3.74%，创业板指跌 3.71%，深证成指跌 3.14%，上证综指

跌 2.17%，沪深 300跌 1.98%。8月 21日-8月 25日当周申

万一级行业跌多涨少，在下跌行业中，建筑装饰、电力设备

和机械设备行业跌幅居前，分别跌 5.55%、5.40%和 4.99%。 

⚫ 两市成交小幅放量，计算机板块交投活跃：8月 21日-8月

25 日周内两市日均交易额为 7518.73 亿元，较上周上升

3.26%。8月 21日-8月 25日当周主要宽幅股指中，除中证

500换手率小幅下滑外，其余主要宽幅股指换手率均有不同

程度提升，上证 50换手率提升幅度最大。分行业来看，计

算机板块交投最为活跃，8 月 21 日-8 月 25 日当周计算机

行业成交额 4440.69亿元位居第一。 

⚫ 两融余额大幅减少，北向资金加速流出：截至 8月 25 日收

盘，A股市场融资融券余额为 15566.62亿元，较上周减少

161.69亿元。分行业看，8月 21日-8月 25日当周大部分

一级行业出现融资融券净流出情况，融资融券净流出额较

高的行业为医药生物、电力设备、有色金属等。8月 21日

-8月 25日当周北向资金净流出 224.20亿元。  

⚫ 投资建议：8月 21日央行宣布 LPR利率不对称调降，一年

期 LPR利率下调 10bp至 3.45%，5年期 LPR利率维持 4.2%

不变，显示呵护银行利润和净息差意图。经济数据方面，7

月规模以上工业企业利润累计同比降幅收窄至 15.5%，企业

盈利水平有所好转，处于修复通道中。8月 21日至 8 月 25

日当周， A股成交量于 7000亿元附近低位震荡，主要指数

延续下跌。8月 27日，财政部、国家税务总局发布公告，

为活跃资本市场、提振投资者信心，自 2023 年 8 月 28 日

起，证券交易印花税减半征收。此举释放政策积极信号，彰

显呵护股市决心。预计后续随着一揽子增量政策“组合拳”

密集落地，叠加经济数据逐步修复，市场风险偏好有望得

到一定提振。行业配置方面：1）一揽子活跃资本市场政策

出台，政策面利好提振市场交投情绪，关注券商、保险等非

银金融板块。2）长期来看，科技成长仍为 A股主要投资方

向，可提前围绕业绩边际改善、具备产业支撑逻辑的半导

体、消费电子等细分领域布局。 

风险因素：政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。     
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

8月21日-8月25日当周A股主要股指集体下跌，其中科创50跌3.74%，创业板指跌3.71%，

深证成指跌3.14%，上证综指跌2.17%，沪深300跌1.98%。 

8月21日-8月25日当周申万一级行业跌多涨少，仅环保行业小幅上涨0.85%。而在下跌

行业中，建筑装饰、电力设备和机械设备行业跌幅居前，分别跌5.55%、5.40%和4.99%。 

图表1：8月21日-8月25日当周主要指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 

 

图表2：8月21日-8月25日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 
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1.2  市场成交额  

8月21日-8月25日周内两市日均交易额为7518.73亿元，较上周上升3.26%。 

8月21日-8月25日当周主要宽幅股指中，除中证500换手率小幅下滑外，其余主要宽幅

股指换手率均有不同程度提升，上证50换手率提升幅度最大。 

分行业来看，计算机板块交投最为活跃，8月21日-8月25日当周计算机行业成交额

4440.69亿元位居第一，非银金融、电力设备行业位列第二和第三，成交额分别为

2734.77亿元和2455.73亿元。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 

 

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 
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图表5：8月21日-8月25日当周申万一级行业成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至8月25日收盘，A股市场融资融券余额为15566.62亿元，较上周减少161.69亿元；

周内两融交易额为2624.94亿元。 

分行业看，8月21日-8月25日当周大部分一级行业出现融资融券净流出情况，融资融

券净流出额较高的行业为医药生物、电力设备、有色金属等，其中医药生物行业以

17.80亿元的净卖出额居于首位。银行、交通运输、建筑装饰行业净流入额较大，分

别净流入5.92亿元、1.39亿元、0.64亿元。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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注：数据截至2023年8月25日 

 

图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 

 

2.2  北上资金 

8月21日-8月25日当周北向资金净流出224.20亿元，周内成交额为5093.79亿元。 

分行业看，8月21日-8月25日当周一级行业中传媒、通信、商贸零售等行业北向资金

净买入额排名靠前，其中传媒行业北向资金净买入额位列第一，为6.66亿元，其次为

通信行业，净买入3.04亿元；此外食品饮料、银行、电力设备等行业的北向资金净流

出额较大，其中食品饮料行业北向资金净流出额最大，为64.34亿元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 
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图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年8月25日 

 

3    一周财经要闻 

图表10：8月21日-8月27日当周财经要闻 

 
资料来源：万联证券研究所整理 

 

4    投资建议 
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序号 标题 内容 来源 时间 链接

1 2023年7月财政收支情况

财政部发布2023年7月财政收支情况，1-7月累计，全国一般公共预算收
入139334亿元，同比增长11.5%。其中，税收收入117531亿元，同比增长
14.5%；非税收入21803亿元，同比下降2.3%。1-7月累计，全国一般公
共预算支出151623亿元，同比增长3.3%。1-7月累计，全国政府性基金
预算收入28596亿元，同比下降14.3%。1-7月累计，全国政府性基金预
算支出49147亿元，同比下降23.3%。

财政部 2023/8/21
http://gks.mof.gov.cn/tongjishuju/20
2308/t20230821_3903162.htm

2
四部门：到2025年支撑新兴产业
发展的标准体系逐步完善

工业和信息化部联合科技部、国家能源局、国家标准委印发《新产业
标准化领航工程实施方案（2023—2035年）》，通过持续完善标准体系
建设，引领新兴产业、未来产业等创新发展。工业和信息化部有关负
责人表示，新产业是指应用新技术发展壮大的新兴产业和未来产业。
标准化在推进新产业发展中发挥着基础性、引领性作用。方案以推动
新兴产业创新发展和抢抓未来产业发展先机为目标，聚焦新一代信息
技术、新能源、新材料等8大新兴产业，以及元宇宙、脑机接口、量子
信息等9大未来产业，统筹推进标准的研究、制定、实施和国际化。

新华网 2023/8/22
http://www.news.cn/fortune/2023-
08/22/c_1129817274.htm

3
关于延续实施上市公司股权激励
有关个人所得税政策的公告

为继续支持企业创新发展，上市公司股权激励有关个人所得税政策将
居民个人取得股票期权、股票增值权、限制性股票、股权奖励等股权
激励，符合财政部和国税局一系列通知相关条件的，不并入当年综合
所得，全额单独适用综合所得税率表，计算纳税。计算公式为“应纳
税额＝股权激励收入×适用税率－速算扣除数”。居民个人一个纳税
年度内取得两次以上（含两次）股权激励的，应合并按本公告第一条
规定计算纳税。

财政部、税务
总局

2023/8/23
http://szs.mof.gov.cn/zhengcefabu/2
02308/t20230822_3903474.htm

4
证券交易所调降融资保证金比
例，支持适度融资需求

为落实证监会近期发布的活跃资本市场、提振投资者信心的一揽子政
策安排，促进融资融券业务功能发挥，更好满足投资者合理交易需
求，经中国证监会批准，上交所、深交所、北交所发布通知，修订《
融资融券交易实施细则》，将投资者融资买入证券时的融资保证金最
低比例由100%降低至80%。此调整将自2023年9月8日收市后实施。杠杆
风险总体可控的基础下，适度放宽融资保证金比例，有利于促进融资
融券业务功能发挥，盘活存量资金。

证监会 2023/8/27
http://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028
/c7428485/content.shtml

5
关于减半征收证券交易印花税的
公告

财政部消息，为活跃资本市场、提振投资者信心，自2023年8月28日
起，证券交易印花税实施减半征收。

财政部 2023/8/27
http://szs.mof.gov.cn/zhengcefabu/2
02308/t20230827_3904226.htm
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海外方面，美联储主席鲍威尔于8月26日会议表示，美联储将不排除未来进一步加息

可能性，直至通胀回到接近2%的目标为止，同时暗示9月美联储将大概率维持利率不

变。美联储观察显示，9月美联储暂停加息概率上升至80.5%。国内方面，8月21日央

行宣布LPR利率不对称调降，一年期LPR利率下调10bp至3.45%，5年期LPR利率维持4.2%

不变，显示呵护银行利润和净息差意图。经济数据方面，7月规模以上工业企业利润

累计同比降幅收窄至15.5%，企业盈利水平有所好转，处于修复通道中。8月21日至8

月25日当周， A股成交量于7000亿元附近低位震荡，主要指数延续下跌。8月27日，

财政部、国家税务总局发布公告，为活跃资本市场、提振投资者信心，自2023年8月

28日起，证券交易印花税减半征收。此举释放政策积极信号，彰显呵护股市决心。预

计后续随着一揽子增量政策“组合拳”密集落地，叠加经济数据逐步修复，市场风险

偏好有望得到一定提振。行业配置方面：1）一揽子活跃资本市场政策出台，政策面

利好提振市场交投情绪，关注券商、保险等非银金融板块。2）长期来看，科技成长

仍为A股主要投资方向，可提前围绕业绩边际改善、具备产业支撑逻辑的半导体、消

费电子等细分领域布局。 

5    风险提示 

政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使
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务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息
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诺均为无效。 
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