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上周沪深300指数下跌1.98%，申万计算机行业下跌4.20%，落后于指数

2.22pct，在申万一级行业中排名23位。本周建议重点关注人工智能、

数据要素等细分板块的投资机会。 

 

投资要点： 

产业动态：（1）数据要素：8月21日，财政部制定印发了《企业数据资

源相关会计处理暂行规定》（以下简称《暂行规定》），自2024年1月1日

起施行。（2）数据要素：8月24日，国家发展改革委价格监测中心与工

业和信息化部人才交流中心签署战略合作协议，共同建设数据要素价

格和数据资产评估计价人才体系。（3）人工智能：8月25日，百度智能

云与海口市政府合作共建人工智能基础数据产业基地作为国内首个大

模型数据标注中心正式运营启动，未来会为各行各业提供大模型数据

服务。（4）人工智能：英伟达公布截至2023年7月30日的2024财年第二

财季财报。报告显示，英伟达第二财季营收为135.07亿美元，与上年同

期的67.04亿美元相比增长101%，第二财季净利润为61.88亿美元，与上

年同期的6.56亿美元相比增长843%。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度提高：上周5个交易日申万计算机

行业成交额达4440.69亿元，平均每日成交888.14亿元，日均交易额较

前一个交易周上涨21.50%。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）

已回落至43.93倍，低于2016年至今历史均值48.94倍，行业估值低于历

史中枢水平。 

上周计算机板块表现分化：342只个股中，64只个股上涨，269只个股下

跌，9只个股持平。上涨股票数占比18.71%。 
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芯片领域相关公司；AI应用方面，办公、教育、金融是落地进度相对较

快的场景，建议关注海外AI典型应用在国内的映射；数据要素方面，建

议关注地方数据运营的参与厂商，以及各垂直场景的IT龙头。 

风险因素：AI 技术进展不及预期；新技术带来的合规风险；政策落地
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1    产业动态 

1.1  数据要素：财政部印发《企业数据资源相关会计处理暂行规定》 

8月22日，财政部制定印发了《企业数据资源相关会计处理暂行规定》（以下简称《暂

行规定》），自2024年1月1日起施行。《暂行规定》明确了适用范围和数据资源会计处

理适用的准则，以及列示和披露要求。要求企业应当根据重要性原则并结合实际情况

增设报表子项目，通过表格方式细化披露，并规定企业可根据实际情况自愿披露数据

资源（含未作为无形资产或存货确认的数据资源）的应用场景，引导企业主动加强数

据资源相关信息披露。（来源：中国政府网） 

1.2  数据要素：发改委价格监测中心与工信部人才交流中心签署战略合作

协议 

8月24日，国家发展改革委价格监测中心与工业和信息化部人才交流中心签署战略合

作协议，共同建设数据要素价格和数据资产评估计价人才体系。双方将根据各自资源

优势与业务方向，围绕培育数据要素产业人才开展合作，共同推进数据人才研究、人

才培训、人才评价、人才服务以及人才国际合作等相关工作，更好发挥数据要素作用，

做强做优做大数字经济。（来源：财联社） 

1.3  人工智能：国内首个大模型数据标注基地落地海口 

8月25日，百度智能云与海口市政府合作共建人工智能基础数据产业基地作为国内首

个大模型数据标注中心正式运营启动，未来会为各行各业提供大模型数据服务。百度

智能云方面目前已经在全国与各地政府合作，共建了十多个数据标注基地，累计为当

地提供超过1.1万个稳定就业岗位，间接带动5万人就业。百度智能云将在9月全面升

级大模型服务。8月，百度智能云宣布，千帆大模型平台升级，接入包括文心一言、

Llama 2全系列、ChatGLM2-6B等在内的33个国内外最主流的大模型，成为国内拥有大

模型最多的平台。（来源：百度） 

1.4  人工智能：英伟达第二财季营收同比增长 101%，净利润同比增长 843% 

太平洋时间8月23日，英伟达公布截至2023年7月30日的2024财年第二财季财报。报告

显示，英伟达第二财季营收为135.07亿美元，与上年同期的67.04亿美元相比增长101%，

与上一财季的71.92亿美元相比增长88%。英伟达第二财季净利润为61.88亿美元，与

上年同期的6.56亿美元相比增长843%，与上一财季的20.43亿美元相比增长203%。按

细分市场划分，第二财季主要营收来自数据中心，数据中心营收103.2亿美元，同比

增长171%。（来源：澎湃新闻） 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列行业第23位。上周沪深300指数下跌1.98%，申

万计算机行业下跌4.20%，落后于指数2.22pct，在申万一级行业中排名23位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2023年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第3位。沪深300指数

下跌4.20%，申万计算机上涨10.74%，领先于指数14.94pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 
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资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机三个子行业均下跌。计算机设备行业下跌3.26%，IT服务Ⅱ下跌3.94%，软

件开发下跌4.96%。2023年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨14.10%，IT服务

Ⅱ上涨11.90%，软件开发上涨7.95%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）为43.93倍，低于2016年至今历史均值48.94

倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周提高。上周5个交易日申万计算机行业成交额达4440.69

亿元，平均每日成交888.14亿元，日均交易额较前一个交易周上涨21.50%。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现分化，下跌股数较多。342只个股中，64只个股上涨，269只个股下跌，9只

个股持平。上涨股票数占比18.71%。行业涨幅前五的公司分别为：创识科技、新炬网

络、三维天地、恒银科技、汇金科技。跌幅前五的公司分别为：广联达、曙光数创、

中国软件、麒麟信安、英方软件。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 
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3    计算机行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计5.28亿元。 

图表9：上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易区间 
成交量（万

股） 
成交额(万元) 占流通盘比(%) 

南天信息 2023-08-21 至 2023-08-21 394.36 8,009.45 1.03  

拓维信息 2023-08-23 至 2023-08-23 15 231 0.01  

中电兴发 2023-08-21 至 2023-08-21 450 2466 0.70  

广联达 2023-08-22 至 2023-08-22 812 21534.24 0.62  

久远银海 2023-08-21 至 2023-08-22 41.93 1,299.20 0.11  

网宿科技 2023-08-21 至 2023-08-21 47 250.04 0.02  

华平股份 2023-08-22 至 2023-08-22 165 646.80 0.31  

数码视讯 2023-08-22 至 2023-08-23 251.62 1,370.18 0.20  

深信服 2023-08-23 至 2023-08-25 7.9 686.70 0.03  

信息发展 2023-08-22 至 2023-08-22 84.81 1384.95 0.44  

优博讯 2023-08-21 至 2023-08-21 25 287 0.08  

指南针 2023-08-25 至 2023-08-25 23.26 1399.09 0.06  

三维天地 2023-08-22 至 2023-08-23 36.5 1,971.30 1.12  

杰创智能 2023-08-22 至 2023-08-24 40 861.2 0.40  

华大九天 2023-08-22 至 2023-08-22 39.57 4,101.43 0.15  

慧博云通 2023-08-22 至 2023-08-22 6.72 268.80 0.18  

永信至诚 2023-08-22 至 2023-08-23 52.8 3504.24 3.58  

致远互联 2023-08-25 至 2023-08-25 57.98 2506.51 0.50  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占总股

本比例 

汉仪股份 2023-08-31 5399.62  10000.00  54.00% 

用友网络 2023-08-31 857.84  343312.20  0.25% 

概伦电子 2023-08-31 1036.00  43380.44  2.39% 

光云科技 2023-09-04 2482.47  42582.47  5.83% 

联迪信息 2023-09-04 1306.74  7896.70  16.55% 

博彦科技 2023-09-06 192.42  59166.48  0.33% 

ST迪威迅 2023-09-06 1107.00  36055.00  3.07% 

通行宝 2023-09-08 6004.35  40700.00  14.75% 

福昕软件 2023-09-08 3684.80  9148.95  40.28% 

先进数通 2023-09-11 22.36  30842.94  0.07% 
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达实智能 2023-09-18 21021.02  212058.16  9.91% 

竞业达 2023-09-25 8202.60  14840.00  55.27% 

直真科技 2023-09-25 6388.30  10400.00  61.43% 

铜牛信息 2023-09-25 7038.33  14080.07  49.99% 

用友网络 2023-09-25 506.21  343312.20  0.15% 

电科数字 2023-09-25 4905.95  68507.43  7.16% 

顶点软件 2023-09-25 21.32  17121.73  0.12% 

众诚科技 2023-09-25 162.00  9579.50  1.69% 

广联达 2023-09-27 427.14  166486.95  0.26% 

广立微 2023-09-28 2082.67  20000.00  10.41% 

维海德 2023-09-28 37.50  10411.80  0.36% 

格灵深瞳 2023-09-28 155.38  25897.31  0.60% 

ST迪威迅 2023-10-09 1258.00  36055.00  3.49% 

普联软件 2023-10-09 253.42  20128.46  1.26% 

北路智控 2023-10-09 789.13  13152.17  6.00% 

云天励飞 2023-10-09 556.84  35513.37  1.57% 

慧博云通 2023-10-12 335.53  40001.00  0.84% 

慧博云通 2023-10-13 11292.90  40001.00  28.23% 

赢时胜 2023-10-16 331.50  75116.51  0.44% 

诚迈科技 2023-10-16 408.16  16418.37  2.49% 

星环科技 2023-10-18 5458.97  12084.21  45.17% 

索辰科技 2023-10-18 90.39  6117.34  1.48% 

永信至诚 2023-10-19 1590.44  6931.03  22.95% 

经纬恒润 2023-10-19 1380.74  12000.00  11.51% 

四维图新 2023-10-20 2988.15  237775.03  1.26% 

杰创智能 2023-10-20 1165.65  15370.50  7.58% 

佳都科技 2023-10-23 504.39  214449.25  0.24% 

金橙子 2023-10-26 800.00  10266.67  7.79% 

航天长峰 2023-10-30 2775.25  47797.75  5.81% 

麒麟信安 2023-10-30 1255.44  7873.86  15.94% 

天润科技 2023-10-31 18.40  7390.50  0.25% 

ST迪威迅 2023-11-01 289.50  36055.00  0.80% 

长亮科技 2023-11-02 488.72  73077.49  0.67% 

天融信 2023-11-03 255.37  118483.24  0.22% 

广联达 2023-11-03 228.52  166486.95  0.14% 

联合光电 2023-11-08 32.04  26759.68  0.12% 

友车科技 2023-11-10 209.20  14431.74  1.45% 

狄耐克 2023-11-13 8258.36  25200.00  32.77% 

慧博云通 2023-11-13 4800.00  40001.00  12.00% 

宏景科技 2023-11-13 1927.99  10965.54  17.58% 

经纬恒润 2023-11-13 473.68  12000.00  3.95% 

新点软件 2023-11-17 206.23  33000.00  0.62% 

银江技术 2023-11-20 13888.89  79467.80  17.48% 

信息发展 2023-11-20 4310.34  24823.88  17.36% 
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永信至诚 2023-11-20 216.98  6931.03  3.13% 

曙光数创 2023-11-20 13131.362 20,000.00 65.66% 

久其软件 2023-11-22 331.78 86,576.86 0.38% 

航天软件 2023-11-24 420.4282 40,000.00 1.05% 

声迅股份 2023-11-27 4,644.70 8,184.00 56.75% 

亚华电子 2023-11-27 134.45 10,420.00 1.29% 

星环科技 2023-11-27 382.8909 12,084.21 3.17% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 
最新公告

日期 
方案进度 变动方向 股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占总股

本比例

(%) 

恒银科技 2023-08-26 进行中 承诺不减持 王伟 高管 -- -- 

恒生电子 2023-08-26 进行中 增持 

恒生电子股份有限

公司 2023年员工持

股计划 

员工持股计划 132 0.07  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 吴笛 高管 2.0975 0.00  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 张杨 高管 7.875 0.01  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 李全有 高管 2 0.00  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 燕玉光 高管 5.5 0.01  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 王丽娜 高管 3 0.01  

博彦科技 2023-08-26 进行中 减持 王威 高管 3 0.01  

深信服 2023-08-24 进行中 承诺不减持 何朝曦 实际控制人 -- -- 

深信服 2023-08-24 进行中 承诺不减持 冯毅 实际控制人 -- -- 

深信服 2023-08-24 进行中 承诺不减持 熊武 实际控制人 -- -- 

新国都 2023-08-24 进行中 承诺不减持 刘祥 实际控制人 -- -- 

石基信息 2023-08-24 进行中 承诺不减持 李仲初 实际控制人 -- -- 

网宿科技 2023-08-24 进行中 承诺不减持 刘成彦 高管 -- -- 

网宿科技 2023-08-24 进行中 承诺不减持 陈宝珍 
持股 5%以上一

般股东 
-- -- 

中电兴发 2023-08-23 进行中 减持 瞿洪桂 实际控制人 1451.0635 1.96  

天亿马 2023-08-22 进行中 减持 

南京乐遂信息咨询

管理合伙企业(有限

合伙) 

其他股东 163.7093 2.48  

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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4    投资建议 

把握AI产业变革和数字中国建设双主线机遇，建议关注AI算力、AI应用、数据要素三

大领域。AI算力方面，建议关注AI服务器、AI芯片领域相关公司；AI应用方面，办公、

教育、金融是落地进度相对较快的场景，建议关注海外AI典型应用在国内的映射；数

据要素方面，建议关注地方数据运营的参与厂商，以及各垂直场景的IT龙头。 

5    风险提示 

AI技术进展不及预期；新技术带来的合规风险；政策落地不及预期；宏观经济增长不

及预期；行业竞争加剧。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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