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市场总览 

❑ 大势：8 月 29 日上证指数上涨 1.20%，沪深 300 上涨 1.00%，科创 50 上涨 4.12%，中证 1000 上涨 3.15%，创业

板指上涨 2.82%，恒生指数上涨 1.95%。 

 

❑ 行业：8 月 29 日表现最好的行业分别是汽车（4.08%）、计算机（3.88%）、电子（3.71%）、传媒（3.70%）、机械

（3.34%），表现最差的行业分别是银行（-1.35%）、非银金融（-0.27%）、石油石化（-0.06%）、钢铁（0.00%）。 

 

❑ 资金：8 月 29 日全 A 总成交额为 10381.68 亿元，北上资金净流出 6.80 亿元，南下资金净流入 29.06 亿港元。 

 

 

重要推荐 

❑ 【浙商计算机  刘雯蜀】用友网络（600588）公司深度：立企业之本，筑信创未来——20230828 

  
 
 

重要点评 

❑ 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】福斯特（603806）2023 年中报点评：胶膜盈利逐季修复，新材料业务蓬勃发展

——20230829 

 

❑ 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】石英股份（603688）2023 年中报点评：下游高景气拉动石英砂需求，量利驱动

业绩高速增长——20230829 

 

❑ 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】宇邦新材（301266）2023 年中报点评：光伏高景气拉动焊带需求，积极推进新

增产能落地——20230828 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君/李思扬】英杰电气（300820）2023 年中报点评：期待下半年业绩提速、半导体射频电

源+电池电源量产突破——20230829 

 

❑ 【浙商农林牧渔  孟维肖】瑞普生物（300119）公司点评：Q2 业绩增长显超预期，猫三联疫苗如期问世——

20230828 
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1 市场总览 

1、大势 

8 月 29 日上证指数上涨 1.20%，沪深 300 上涨 1.00%，科创 50 上涨 4.12%，中证 1000 上涨 3.15%，创

业板指上涨 2.82%，恒生指数上涨 1.95%。 

2、行业 

8 月 29 日表现最好的行业分别是汽车（4.08%）、计算机（3.88%）、电子（3.71%）、传媒（3.70%）、机

械（3.34%），表现最差的行业分别是银行（-1.35%）、非银金融（-0.27%）、石油石化（-0.06%）、钢铁

（0.00%）。 

3、资金 

8 月 29 日全 A 总成交额为 10381.68 亿元，北上资金净流出 6.80 亿元，南下资金净流入 29.06 亿港元。 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

异动行业 

（申万一级） 

今日 

涨跌幅 

今日异动 

原因分析 

行业观点 

看法/变化 
点评人 

汽车 4.08% 
拓普集团中报公布机器人

量产节奏，拉动汽车板块 

看好成都车展优质供给上市拉动销量增长 

持续看好：东山精密。 

1）东山精密推荐逻辑未变、大客户进展顺利。 

近期回调较多，但大逻辑未变，大客户进展顺利。全球化绑定大客

户，在上海临港、昆山（新能源冲压件）、墨西哥、美国，跟随大

客户扩产，ASP 持续提升，未来单车价值有望上 2w。目前大客户进

展顺利。 

2）复盘历史：收购 MFLEX、A 客户份额持续提升。 

东山精密在 2016 年收购 MFLEX 后切入苹果产业链，单机价值持续

提升，在苹果手机内 FPC 的市场份额从 9%提升至约 15%，东山精

密 PCB 市占率在 2020 年提升至全球第三。  

3）风险提示：汽车需求不及预期 

施毅 

计算机 3.88% 

数据资源入表政策出台为

政策利好，英伟达业绩出

台对算力公司有情绪催化

作用。 

我们预计 8 月底或 9月初，中报业绩披露后，并进入政策利好释放

期，带动计算机板块修复。推荐标的： 

1）信创：神州数码、 致远互联、信安世纪 

2）数据要素：航天宏图、云赛智联、山大地纬 

3）AI：科大讯飞、金山办公、新点软件 

刘雯蜀 

数据来源：浙商证券研究所，Wind 

 

2 重要推荐 

2.1 【浙商计算机  刘雯蜀】用友网络（600588）公司深度：立企业之本，筑信创未来——

20230828 

1、计算机行业—用友网络（600588.SH） 

2、推荐逻辑 

公司作为国内 ERP 领域领航企业，云服务成为拉动营收增长新引擎，政策助力，信创国产化替代空间

大。 

1）超预期点 

信创提速。 

2）驱动因素 
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1）宏观层面：宏观经济稳中向好，信创如期推动，各项政策效果持续显现，数智化与企业经营改善带来

IT 开支增加，所处行业迎来有利的发展环境； 

2）微观层面：产品研发加速突破，打造全栈数智化平台，信创国产替代项目数量大幅增加，软件产品逐

渐实现云化转型，业务收入结构向高质量转型。 

3）盈利预测与估值 

我们预计公司 2023-2025 年实现营业收入分别为 103.66/123.05/148.69 亿元，同比增速分别为

11.92%/18.70%/20.84%; 对应归母净利润分别为 4.75/7.66/9.47 亿元，同比增速分别为

116.78%/61.26%/23.64%，对应 EPS 为 0.14/0.22/0.28 元，对应 PS 5.71/4.81/3.98 倍。维持“买入”评级。 

3、催化剂 

1）云服务业务付费客户快速增涨，核心产品续费率高；2）党政信创按预期落地，行业信创有所突破；

3）积极拥抱 AI 普及应用时代，基于 AI 的主题化服务创新加速发展。 

4、风险因素 

宏观环境风险、政策推进不及预期风险、技术更迭不达预期风险。 
     

3 重要点评 

3.1 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】福斯特（603806）2023 年中报点评：胶膜盈利逐季修复，新

材料业务蓬勃发展——20230829 

1、主要事件 

福斯特发布 2023 年半年报，2023H1，公司实现营业收入 106.16 亿元，同比增长 17.76%；归母净利润

8.85 亿元，同比下降 16.31%。 

2、简要点评 

光伏胶膜龙头公司，产品竞争优势突出，盈利能力拐点已现。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

高价 EVA 粒子库存影响消除，盈利能力拐点已现，公司成本优势显著领先。预计公司 2023-2025 年归母

净利润分别 25.02、34.46、42.04 亿元，对应 PE 分别为 24、17、14 倍。维持“买入”评级。 

2）催化剂 

光伏装机超预期；组件排产超预期；胶膜价格上涨。 

3）投资风险 

原材料价格波动；盈利能力下滑；需求不及预期。 
 

3.2 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】石英股份（603688）2023 年中报点评：下游高景气拉动石英

砂需求，量利驱动业绩高速增长——20230829 

1、主要事件 

石英股份发布 2023 年半年报，2023H1，公司实现营业收入 34.34 亿元，同比增长 392.71%；归母净利润

24.31 亿元，同比增长 742.52%。 

2、简要点评 

高纯石英砂国产替代龙头，光伏新增产能持续落地，半导体客户认证持续推进 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

石英砂供不应求驱动盈利能力持续扩张，新增产能落地把握景气窗口期。预计 2023-2025 年公司归母净

利润分别为 62.77 亿元、120.19 亿元、150.00 亿元，对应 PE 分别为 5、3、2 倍。维持“买入”评级。 

2）催化剂 

光伏装机超预期；石英砂涨价超预期。 

3）投资风险 

下游需求不及预期；石英砂产能扩建超预期。 
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3.3 【浙商电新  张雷/陈明雨/谢金翰】宇邦新材（301266）2023 年中报点评：光伏高景气拉动焊带

需求，积极推进新增产能落地——20230828 

1、主要事件 

宇邦新材发布 2023 年半年报，2023H1，公司实现营业收入 12.91 亿元，同比增长 33.11%；归母净利润

0.73 亿元，同比增长 49.47%。 

2、简要点评 

光伏焊带领先企业，量增利稳驱动业绩高增，SMBB 放量有望持续改善盈利能力 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

TOPCon 产能扩建带来 SMBB 焊带需求，产品结构优化持续优化盈利能力。预计公司 2023-2025 年归母

净利润分别为 2.42 亿元、3.56 亿元、4.70 亿元，对应估值分别为 21 倍、15 倍、11 倍，维持“增持”评级。 

2）催化剂 

光伏装机超预期；组件排产超预期；SMBB 焊带出货超预期。 

3）投资风险 

下游需求不及预期；TOPCon 投产进度不及预期。 

 
 

3.4 【浙商机械  邱世梁/王华君/李思扬】英杰电气（300820）2023 年中报点评：期待下半年业绩提

速、半导体射频电源+电池电源量产突破——20230829 

1、主要事件 

公司发布中报，2023 上半年营收 6.4 亿元，同比增长 43%；归母净利润 1.6 亿元，同比增长 33%。单 Q2

季度营收 4.1 亿元，同比增长 64%；归母净利润 1.1 亿元，同比增长 58%。 

2、简要点评 

上半年光伏产业链价格有所波动，我们预计下半年随着产业链价格企稳，下游投产确认有望加速，带来

公司业绩确认提速。公司上半年存货 18.2 亿元，同比增长 57%，其中发出商品达 13.3 亿元，占存货比重

73%（2022 年报为 57%），预计下半年公司业绩确认有望提速。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

盈利预测与估值：预计公司 2023-2025 年归母净利润 4.6/6.3/8.1 元，同比增长 34%/39%/28%，对应 PE

为 28/20/16 倍。维持“买入”评级。 

2）催化剂 

半导体新产品重大订单落地；光伏电池电源新产品订单加速落地。 

3）投资风险 

原材料价格波动风险、下游扩产不及预期、产品研发推广不及预期。 

 
 

3.5 【浙商农林牧渔  孟维肖】瑞普生物（300119）公司点评：Q2 业绩增长显超预期，猫三联疫苗

如期问世——20230828 

1、主要事件 

1）公司发布 2023 年半年报，2023 上半年实现营收 9.94 亿元，同比+9.4%；实现归母净利润 1.78 亿元，

同比+27.5%；实现毛利率 52.0%，同比+3.6pct。其中 Q2 实现营收 5.51 亿元，同比+6.5%；实现归母净利润

0.97 亿元，同比+44.1%；实现毛利率 52.8%，同比+5.1pct。 

2）8 月 22 日公司猫三联疫苗正式通过应急评价。 

2、简要点评 
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深度服务养殖客户，传统业务板块稳定增长。上半年公司禽用生物制品实现营收 4.7 亿元，同比+5.5%，

实现毛利率 64.6%，同比+1.8pct，公司不断探索公司与大型养殖集团新型合作模式，与国内规模最大的白羽

肉鸡养殖集团圣农发展签订战略合作协议，进一步扩大了产品的销售规模及品牌影响力；制剂及原料药实现

营收 4.3 亿元，同比+10.5%，实现毛利率 43.1%，同比+6.5pct，其中原料药市场价格持续下滑，公司经营压

力较大，通过选择性生产一些高毛利产品，来促进整体盈利水平提升；畜用生物制品板块，公司持续深耕生

猪养殖企业，凭借蓝耳、仔猪腹泻等疫苗取得集团客户信赖和认同，此外，公司还成立了反刍事业部，有望

快速抢占蓝海市场。 

加大研发创新投入，引领公司可持续发展。公司独立研发能力逐步增强，上半年研发投入 0.98 亿元，同

比增长 65.3%，占营收比重的 10%。下半年，公司计划在猪用板块推出猪蓝耳灭活疫苗、猪圆环亚单位灭活

疫苗、泰地罗新注射液等产品；禽用板块推出新支二联活疫苗，鼻支二联灭活疫苗等新产品；反刍动物板块

推出山羊痘活疫苗；原料药重点推出盐酸头孢噻呋、头孢噻呋钠等新产品。在研管线中仍有较多产品储备，

各类新品的陆续上市将助力公司发挥全产品线优势，巩固行业领先地位。 

宠物产品矩阵加速完善，未来业绩释放可期。8 月 22 日，公司首批正式通过猫三联应急评价，突破了进

口产品垄断，这也意味着国内拥有了本土流行毒株的疫苗，更适用于国内的宠物猫免疫。根据农业部规定，

该产品上市前尚需取得临时兽药产品批准文号，我们预计公司猫三联有望在今年四季度正式上市销售。2022

年国内宠物猫数量达 6536 万只，年均增长约 600 万只，按照新生小猫一年免疫两针，随后每年加免一针计

算，假设国产猫三联价格为 35 元/针，则静态的市场规模可达 27 亿元。上半年公司设立子公司蓝瑞生物，独

立运营宠物板块业务，未来将充分发挥“三瑞齐发”的核心渠道优势，为宠物板块长期战略落地奠定基础。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

预计 2023~2025 年公司实现归母净利润 4.8、5.6、6.6 亿元，对应 PE 分别为 18、15、13 倍，考虑到公司

禽畜用药、原料药各业务板块内生外延共同驱动传统业务增长，且首批实现猫三联进口替代突破，具备较高

成长性。 

2）催化剂 

下游养殖盈利持续，猫三联疫苗正式销售。 

3）投资风险 

下游盈利不景气，新品落地不及预取、市场系统性风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）
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