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昨日市场 

[table_yes
ar 指数名称 收盘 涨跌% 

上证指数 3098.64 +1.13 

沪深 300 3752.62 +1.17 

深证成指 10233.15 +1.01 

中小综指 10952.29 +1.07 

恒生指数 18130.74 +0.97 

恒生中国企业指

数 
6246.22 +1.15 

恒生沪深港通 AH

股溢价 
148.77 +0.74 

标普 500 4433.31 +0.63 

纳斯达克指数 13705.13 +0.84 
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伦敦期铝 假日  
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[table_content] 
【财经新闻】 

 人民银行今日开展 3850 亿元逆回购操作 公开市场实现净投放 2740 亿元 

  人民银行 8月 29日公告称，为维护月末流动性平稳，人民银行以利率招标方式开展了 3850亿元逆回购操作，中标利率为 1.8%。

由于当日有 1110 亿元逆回购到期，公开市场实现净投放 2740 亿元。 

  临近月末，资金面进一步收敛。上海银行间同业拆放利率(Shibor)隔夜上行 9.1 个基点，报 1.91%。7 天 Shibor 上行 16 个基

点，报 2.056%。截至昨日收盘，从回购利率表现看，DR007 加权平均利率上升至 2.0893%，高于政策利率水平。上交所 1 天国债

逆回购利率(GC001)上升至 2.2%。 

    （来源：上海证券报，中国证券网，iFind） 

 

 多项个人所得税优惠政策延续至 2027 年底 

财政部和国家税务总局近日发布延续一批个人所得税优惠政策，相关政策执行至 2027 年底。 

两部门此次发布的《关于延续实施全年一次性奖金个人所得税政策的公告》称，居民个人取得全年一次性奖金，符合《国家

税务总局关于调整个人取得全年一次性奖金等计算征收个人所得税方法问题的通知》规定的，不并入当年综合所得，以全年一次

性奖金收入除以 12 个月得到的数额单独计算纳税。居民个人取得全年一次性奖金，也可以选择并入当年综合所得计算纳税。 

上述政策执行至 2027 年 12 月 31 日，这意味着，年终奖个税优惠政策将再延长 4 年，进一步减轻纳税人负担。 

2019 年起，我国实施新一轮个税改革，引入综合所得税制。2021 年底，国务院常务会议决定将单独计税优惠再延续两年，

至 2023 年底。 

两部门还于近日发布了《关于延续实施个人所得税综合所得汇算清缴有关政策的公告》和《关于延续实施外籍个人有关津补

贴个人所得税政策的公告》。 

其中提到，为进一步减轻纳税人负担，2024 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日居民个人取得的综合所得，年度综合所得收入

不超过 12 万元且需要汇算清缴补税的，或者年度汇算清缴补税金额不超过 400 元的，居民个人可免于办理个人所得税综合所得

汇算清缴。 

外籍个人符合居民个人条件的，可以选择享受个人所得税专项附加扣除，也可以选择按照《财政部 国家税务总局关于个人

所得税若干政策问题的通知》、《国家税务总局关于外籍个人取得有关补贴征免个人所得税执行问题的通知》和《财政部 国家

税务总局关于外籍个人取得港澳地区住房等补贴征免个人所得税的通知》规定，享受住房补贴、语言训练费、子女教育费等津补

贴免税优惠政策，但不得同时享受。外籍个人一经选择，在一个纳税年度内不得变更。公告执行至 2027 年 12 月 31 日。 

此外，按照《关于延续实施远洋船员个人所得税政策的公告》，一个纳税年度内在船航行时间累计满 183 天的远洋船员，其

取得的工资薪金收入减按 50%计入应纳税所得额，依法缴纳个人所得税。 

（来源：上海证券报，中国证券网，iFind） 

 

【行业动态与公司要闻】 

 比亚迪上半年净利同比增长逾 200%，汽车及电子业务全面向好 

8 月 28 日晚间，比亚迪公布 2023 年半年度报告。上半年公司实现营收 2601.24 亿元，同比增长 72.72%；分别实现归母净利

润和扣非后归母净利润 109.54 亿元、96.95 亿元，同比增长 204.68%、220.02%；实现经营活动产生的现金流量 819.71 亿元，同

比增长 89.81%。 

在此基础上，上半年，比亚迪汽车业务以及“手机部件、组装及其他产品业务”（下称“电子业务”）收入分别增长 91.11%、24.20%。 

汽车业务继续“狂飙” 

从汽车业务看，上半年比亚迪销量持续创出新高。公司产销快报显示，上半年公司销售新能源汽车 1255637 辆，累计同比增

长 95.78%，平均月销超 20 万辆。据乘联会数据，按零售口径，上半年比亚迪在国内新能源汽车市场的份额达到 37.4%，继续巩

固龙头地位；在国内汽车市场的份额达到 12.1%，同样位居第一。 

收入伴随销量水涨船高。半年报显示，上半年比亚迪新能源汽车业务收入达到 2088.24 亿元，同比增长 91.11%，和销量增速

基本保持一致。 

盈利能力方面，上半年比亚迪汽车业务毛利率达到 20.67%，同比增长 4.36 个百分点。 

比亚迪解释称，公司新能源汽车销量在去年同期的高基数上实现强劲增长，市场份额持续提升，继续强化在新能源汽车行业
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的领导地位。尽管上半年汽车行业竞争加剧，凭借不断提升的品牌力、持续扩大的规模优势和强大的产业链成本控制能力，以及

上游原材料价格回落，公司继续保持良好的盈利水平。 

就单车盈利来看，剔除比亚迪电子（比亚迪电子业务主体）今年上半年预告归母净利润中值 14.6 亿元，简单计算今年上半年

比亚迪单车利润约为 7560.31 元，对比 2022 年上半年约 4616.82 元的单车利润，增长超过六成。 

在上半年，比亚迪在技术、产品上频频推新。技术上，公司发布“易四方”及“云辇”技术，进一步增强综合竞争力。产品方面，

上半年公司首次发布全新高端品牌“仰望”，开拓百万元级新能源市场。此外，比亚迪专业个性化品牌于六月份正式定名为“方程豹”，

基于消费者日益增长的个性化需求推出。除此以外，比亚迪原有的“比亚迪”“腾势”品牌均在上半年推出具有竞争力的新品。 

比亚迪在出海方面也取得突破。目前其新能源乘用车已进入日本、德国、澳大利亚、巴西、阿联酋等 50 多个国家和地区。

畅销车型如“元 PLUS”（又名“BYDATTO3”）多次获得泰国、以色列、新西兰、新加坡纯电动车月销冠军。 

据半年报，比亚迪上半年在境外市场的收入达到 644.10 亿元，同比增长 92.94%，占比达到 24.76%，提升 2.59 个百分点。 

对于下半年，比亚迪展望称，预期中国新能源汽车产业将延续良好的增长势头，渗透率亦有望继续突破。 

158 亿元收购新业务 

除了新能源汽车业务表现亮眼，比亚迪电子业务也在上半年实现了突破。半年报显示，上半年比亚迪电子业务收入达到 510.90

亿元，同比增长 24.40%；毛利率达到 8.77%，同比增长 2.70 个百分点。 

比亚迪方面表示，盈利提升主要受益于大客户份额提升，新能源汽车及新型智能产品等新兴业务增长，产能利用率提升，业

务结构也进一步优化，实现盈利大幅改善。 

在业绩增长的同时，比亚迪电子拟通过外拓的方式进一步壮大，抛出大手笔并购案。 

8 月 28 日早间，比亚迪电子公告称，公司与纽交所上市公司捷普（JBL.N）旗下捷普新加坡签署收购框架协议，拟以人民币

158 亿元（等值 22 亿美元）现金收购捷普新加坡位于成都、无锡的产品生产制造业务，包括现有客户的零部件生产制造业务。 

公开资料显示，捷普是一家制造服务和解决方案供应商，为各行业和终端市场的公司提供全面的电子设计、生产和产品管理

服务，在中国、爱尔兰、马来西亚、墨西哥、新加坡和美国均设有工厂开展业务。公司 2022 财年收入达到 334.78 亿美元，位列

2023 年《财富》世界 500 强 456 位。 

根据捷普官网介绍，捷普成都提供粘合剂、阳极氧化、抗污性涂层、自动化、电池管理等产品，是捷普在中国最大的工厂之

一；捷普无锡为计算和存储、网络、电信和移动行业提供制造服务，包括印刷电路板组装，盒装，按订单配置和自动化制造系统

等。 

捷普拥有集中的大客户优势，这或许是比亚迪电子斥巨资收购其业务的考虑之一。财报显示，2022 财年捷普前五大客户约占

其收入的 44%，79 家客户贡献了公司收入的 90%，其中苹果和亚马逊分别占 19%和 11%。 

“捷普新加坡拥有现有客户的零部件生产制造业务，收购后可以为比亚迪电子提供更完整的供应链，提高生产效率和产品质

量。”传播星球 App 联合创始人由曦对《证券日报》记者表示。 

比亚迪方面称，收购将拓展比亚迪电子客户与产品边界，拓宽智能手机零部件业务，大幅改善比亚迪电子客户与产品结构，

进一步抓住市场发展机遇，增加核心器件产品的战略性布局，助推比亚迪电子产业升级，迈入新一轮的高速成长周期。 

“收购目标业务在提高产品市场占有率的同时，与比亚迪电子现有产品有效协同，提升公司的整体竞争力，保持长期可持续

发展。”比亚迪进一步表示。 

（来源：证券日报，iFind） 

 

 顺丰控股上半年净利润超 40 亿 

8 月 28 日晚间，快递龙头顺丰控股(002352)披露半年报，今年上半年实现营业收入 1243.66 亿元，同比减少 4.38%；归母净

利润 41.76 亿元，同比增长 66.23%，实现了上市以来最好半年报业绩；基本每股收益 0.86 元，同比增加 68.63%。 

在收入端，上半年顺丰控股总营业收入达成 1244 亿元。其中，主业速运物流板块收入 920 亿元，同比增长 13.4%。2023 年

上半年，顺丰总件量达成 58.8 亿票，同比增长 14.6%，其中公司在电商快递领域更加聚焦于中高端市场，于今年 6 月底完成了对

加盟模式的丰网业务出售交割，若不含丰网业务，总件量同比增长 18.3%。 

在聚焦核心物流的战略下，今年上半年，顺丰时效快递业务营收达到 560.7 亿元，同比增加 13.8%，增速回到双位数，占营

收比达到 45.1%，同比 2022 年上半年占比超 7.2%。 

除了速运物流主业，顺丰新业务领域也逐步从培育期进入到盈利期，带动公司整体盈利提升。其中，顺丰同城即时配送业务

在 2023 年上半年实现扭亏，开始成为业绩献点，实现不含税营业收入 33.4 亿元，同比增长 16.2%；净利润达到 3031.4 万元，扭
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亏为盈。 

就顺丰同城的业绩表现，顺丰控股表示，上半年，消费市场逐步回暖，商家流量多极化趋势进一步凸显，消费者“所见即所

得”习惯进一步巩固，催化商家对极致物流服务、时效提升的需求提升。在报告期内，同城即时配送业务收入实现稳健的高质量

增长，通过业务结构调优、规模效应和网络经济，实现毛利率创新高，净利润扭亏为盈。 

此外，因国际空海运需求及运价大幅回落，顺丰供应链及国际业务在上半年实现不含税营业收入 288.6 亿元，同比下降 38.0%，

但自今年二季度开始止跌回升，整体业务环比正在逐步回升。 

此前 8 月 21 日晚间，顺丰控股公告，已正式提交香港上市招股书，若此次顺利登陆港股，顺丰控股将成为快递行业首家“A+H”

上市公司。这也意味着，顺丰“业务+资本”出海正在加速推进中。对于顺丰来说，鄂州航空货运枢纽启用和航线拓展，正是其国际

化布局的重要抓手。 

顺丰作为国内最大的货运航空公司、国内航空货运最大货主，上半年运营的全货机数量已经达到 99 架，国内航线超过 2400

条，国际航线超过 3000 条，航空总货量超过 99 万吨，国内货量占全国航空货邮运输总量的 35.2%。 

半年报显示，截至 2023 年 6 月底，顺丰的鄂州枢纽转运中心的分拣设备安装、调试及与机场系统各环节的整场联调工作已

基本完成，场地进入试运行阶段，并计划于三季度陆续投入运营。同时，公司正在逐步规划调整空网布局，利用鄂州枢纽打造轴

辐式航空网络。 

顺丰自身国际航线开通也在加速中。今年 4 月初，鄂州花湖机场首条国际货运航线“鄂州=列日”开通，该航线为中欧经贸往来

搭建了一条安全、高效的航空物流通道。顺丰集团消息显示，8 月 20 日，顺丰航空采用 B747-400 型全货机开通“深圳-莫尔兹比

港”国际货运航线，巴布亚新几内亚地处大洋洲，“深圳-莫尔兹比港”航线是顺丰航空开通的首条大洋洲航线，顺丰航空全货机航

线服务范围由此实现新突破，形成辐射亚洲、延伸欧美、触达大洋洲的新格局。 

（来源：证券时报，iFind） 

 

【国都策略视点】 

 策略观点：近中期反弹持续性与空间，更取决于后续经济恢复动能或逆周期稳经济政策力度 

1、政策密集落地，旨在提振资本市场信心，短期有助于指数企稳反弹。如上所述，当前市场点位面临被动止损或平仓抛售、

指数低位进一步下挫风险，亟需政策外力扭转市场底部自身惯性下跌风险。本周末财政部、证监会、三大交易所同步发布重大资

本市场利好政策，主要包括 8/28 起减半征收证券交易印花税税率、阶段性收紧 IPO 节奏与适当限制再融资、进一步规范股份减

持、9/8 起将融资买入证券的融资保证金最低比例由 100%下调至 80%等四大举措。 

此前证监会有关负责人围绕活跃资本市场、提振投资者信心答记者问时已详细阐述了投资端、融资端、交易端等一揽子政策

方案；以上四大政策基本围绕融资端、交易端等监管层力所能及、调整能短期落地见效的领域，通过收紧融资节奏、提高减持条

件、降低交易成本、提高融资杠杆空间等四大举措，有助于改善当前存量资金市况下的资金供需趋紧局面。而关于加大中长期资

金的入市规模、提高上市公司质量等投资端改革，尚需国内外宏观政策环境的改善，落地见效所需时间较长。 

以上四大政策举措的密集落地，打消了此前市场对于落实中央政策力度偏小的担忧，在改善市场资金供需局面的同时，也有

助于改变当前市场信心不足现状，短期有助于指数企稳反弹，大幅缓解指数底部止损盘被动抛售而带来的惯性下跌风险。 

2、近中期反弹持续性与空间，更取决于后续经济恢复动能或逆周期稳经济政策力度。此次针对融资端、交易端的四大政策

举措，短期有助于提振市场底部反弹，参考 2000 年以来的前四次下调印花税率的历史表现（下调首日、后十个交易日平均反弹

5%、10%左右）、近期 A 股下跌幅度，预计指数反弹幅度在 5-10%较为合理。考虑到当前 A 股容量已大幅扩大，预计政策提振

的指数幅度或偏区间中低位置。 

从近一个月管理层密集释放的积极政策信号来看，政策底已确立，尤其围绕“活跃资本市场、提振投资者信心”的资本市场政

策的有力部署落实，表明高层呵护资本市场的政策态度坚定。后续展望，指数反弹持续性与空间，更取决于后续经济恢复动能或

逆周期稳经济政策力度。4 月下旬以来，A 股指数趋势震荡下行，主要系国内疫后经济恢复不及预期、逆周期稳经济政策力度或

进度低于预期所致。 

随着“认房不认贷”新政作为“一城一策”的工具箱安排，同时城中村改造正启动、地方化债方案正酝酿并有望出炉，拖累国内

经济增速下行的房地产、地方财政两大因素有望逐步缓和；此外，近期随着 PPI 跌幅触底、后续逐月收窄，工业去库存压力有望

于 23 年三季度末，工业企业单月利润同比降幅已连续数月收窄。综合来看，七月经济再度意外放缓后，后续国内经济有望企稳

并温和回升，企业盈利见底改善可期。以上政策底的确立，盈利见底改善可期，为近中期 A 股底部修复反弹提供更可持续、更具
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空间的动力。 

3、“政策底-估值底-市场底-基本面底”一轮完整调整周期进入中后期。一般而言，一轮市场调整完整周期依次经历“政策底-估

值底-市场底-基本面底”，22 年至今稳经济稳就业防风险的政策持续平稳发力，尤其是 22 年 10 月底国内防疫政策的优化调整及年

末的平稳转段、23 年 7 月底的“加强逆周期调节和政策储备”、“调整优化房地产政策、地方化债、活跃资本市场”等积极的政策信

号，以及 8/27 同时推出的“降税率、紧融资、提杠杆、限减持”等四大提振资本市场政策，确立了政策底；而近期两个月内连续下

调政策利率、市场利率，及证监会推出的远近兼顾的一揽子“活跃资本市场、提振投资信心”的政策举措，预示着政策效应将逐步

显现，一轮完整的调整周期正进入中后期，市场底、基本面底的确立或为时不远。 

风险提示：国内房地产持续下行、美国经济硬着陆风险、地缘政治冲突恶化、海外市场大幅震荡等风险。 

（数据来源：Wind，国都证券） 
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