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2023W34 周数据跟踪 
  

——互联网传媒行业周数据（20230821-20230827） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
  
[Table_Summary] 

 
[Table_Summary] ◼ 过去一周行情 

过去一周（23.08.21-23.08.27）上证综指、深证成指、创业板指、传

媒板指分别下跌 2.17%、3.14%、3.71%、0.37%。 

过去一周板块内个股涨幅前三三六五网（19.5%）、中国科传

（19.3%）、读者传媒（14.9%），后三天下秀（-9.5%）、联创股份

（-9.5%）、昆仑万维（-8.4%）。 

过去一周海外传媒板块内个股涨幅前三泡泡玛特（16.7%）、猫眼娱乐

（16.5%）、虎牙直播（10.3%），后三香港科技探索（-17.3%）、知

乎（-13.6%）、中手游（-10.6%）。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基

本面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 

 

AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

1、建议关注AI+游戏，如【盛天网络】、【姚记科技】、【神州泰

岳】、【三七互娱】、【完美世界】、【吉比特】、【世纪华通】、

【巨人网络】；建议关注AI+出版，推荐【皖新传媒】、关注【中文传

媒】、【中国科传】、【中国出版】等。 

2、建议关注行业垂类大模型，如【创业黑马】、【昆仑万维】。 

3、推荐中国版Discord【创梦天地】。 

4、建议关注【汇纳科技】、【引力传媒】、【浙文互联】、【世纪恒

通】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推进进

度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管趋严。 
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1  市场回顾 

过去一周（23.08.21-23.08.27）上证综指、深证成指、创业板指、传

媒板指分别下跌 2.17%、3.14%、3.71%、0.37%。 

 

过去一周板块内个股涨幅前三三六五网（19.5%）、中国科传

（19.3%）、读者传媒（14.9%），后三天下秀（-9.5%）、联创股份（-

9.5%）、昆仑万维（-8.4%）。 

 

过去一周海外传媒板块内个股涨幅前三泡泡玛特（16.7%）、猫眼娱乐

（16.5%）、虎牙直播（10.3%），后三香港科技探索（-17.3%）、知乎

（-13.6%）、中手游（-10.6%）。 

 

 
图 3：过去一周（23.08.21-23.08.27）涨幅前十个

股（单位：%） 

 图 4：过去一周（23.08.21-23.08.27）跌幅前十个

股（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 1：过去一周各中信一级子行业市场表现（单

位：%） 

 图 2：2023 年以来各中信一级子行业市场表现（单

位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 5：2023 年以来涨幅前十个股（单位：%）  图 6：2023 年以来跌幅前十个股（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2  每周行业跟踪 

2.1 影视 

2.1.1电影 

电影票房：过去一周（8月 21日至 8月 27日）电影市场实现票房 11.85

亿元，过去一周票房Top3的影片分别为：《孤注一掷》5.25亿元、《学

爸》2.06亿元、《封神第一部：朝歌风云》1.43亿元。 
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表 1：过去一周上映影片票房（23.08.21-23.08.27） 

片名 出品方 发行方 单周票房(万元) 累计票房(万元) 上映天数 

孤注一掷 

坏猴子(上海)文化传播有

限公司、北京上狮文化传

播有限公司、上海淘票票

影视文化有限公司 

坏猴子影业 52496.6 331436.6 20 

学爸 

上海华人影业有限公司、

欢喜首映、瀚纳影视、湖

南银河酷娱文化传媒有限

公司 

猫眼微影 20591.3 39528.9 10 

封神第一部：朝

歌风云 

华夏发行、青岛西海岸文

化产业投资有限公司、企

鹅影视、猫眼微影、东阳

长生天影视制作有限公

司、世纪长生天影业(北

京)有限公司、北京文

化、北京京西文化旅游股

份有限公司无锡分公司 

北京文化、猫

眼微影 
14250.3 241581.5 39 

念念相忘 

上海亭东影业有限公司、

上海淘票票影视文化有限

公司、中国电影集团公

司、浙江横店影业有限公

司、北京蓝天黑马文化传

媒公司、天津猫眼微影文

化传媒有限公司、灵河文

化传媒（上海）有限公司 

淘票票、北京

阿里巴巴影

业、猫眼微

影、中影 

5743.9 6334.5 6 

我经过风暴 

亚太国影（深圳）影业有

限公司、人文智能无锡影

业有限公司、郭帆影业、

自由酷鲸影业、阿那亚影

业、飞鸟非鱼、五光十色

影业、猫眼微影、光线影

业、上海猫眼影业有限公

司 

中影北京发行

分公司、光线

影业 

5227.5 11337.7 11 

巨齿鲨 2：深渊 

上海华人影业有限公司、

华纳兄弟影片公司、北京

登峰国际文化传播有限公

司、中国电影股份有限公

司、北京阿里巴巴影业文

化有限公司、引力影视国

际有限公司 

华纳兄弟 3721.2 80377.8 24 

最后的真相 

风山影业（重庆）有限公

司、北京麦特文化发展有

限公司、东阳易星传媒有

限公司、北京捕影传媒有

限公司 

上狮文化、中

影数字、淘票

票 

2512.0 2871.4 3 

长安三万里 

上海追光影业有限公司、

浙江东阳小宇宙影视传媒

有限公司、天津猫眼微影

文化传媒有限公司 

淘票票、猫眼

微影 
2316.9 178545.4 51 

燃冬 

上海华策电影有限公司、

热带雨影业（上海）有限

公司、浙江横店影业有限

公司 

猫眼微影、中

影北京发行分

公司 

1926.9 2125.8 6 

暗杀风暴 

畅想新影影业、无限自

在、恰俊有限公司（中国

香港）、爱奇艺影业、新

益影业、广东昇格传媒、

银都机构 

北京阿里巴巴

影业、广东昇

格传媒、淘票

票 

1814.3 7364.4 10 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 
注：负数表示离正式上映天数，票房不含服务费。 
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图 7：近 52 周周观影人次情况（23.08.21-23.08.27） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
过去一周观影人次系 8.21-8.27 观影人次加总 

 

观影人次：过去一周（8 月 21 日至 8 月 27 日）共有观影人 3135.42 万

人，环比下降 15.00%，同比增加 133.91%。 

院线票房：分院线看，过去一周票房 Top10 的院线分别为万达院线

（1.91亿元）、中影数字院线（1.01亿元）、中影南方新干线（0.95亿

元）、上海联和院线（0.88亿元）、大地院线（0.82亿元）、横店院线

（0.52 亿元）、江苏幸福蓝海院线（0.5 亿元）、广州金逸珠江（0.49

亿元）、中影院线（0.44亿元）、浙江时代（0.39亿元）。 

 
图 8：近 52 周周票房情况（23.08.21-23.08.27） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
过去一周周票房系 8.21-8.27票房加总 
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表 2：过去一周票房前十名院线（23.08.21-23.08.27） 

排名 名称 票房（万元） 人次（万人） 

合计 共 51 条院线 118489.8 3135.4 

1 万达院线 19133.2 485.6 

2 中影数字院线 10079.3 266.2 

3 中影南方新干线 9549.6 251.4 

4 上海联和院线 8801.9 217.2 

5 大地院线 8227.6 227.3 

6 横店院线 5248.1 146.1 

7 江苏幸福蓝海院线 5022.4 1355.1 

8 广州金逸珠江 4916.3 127.5 

9 中影院线 4354.3 117.1 

10 浙江时代 3891.1 106.3 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 

 

2.1.2电视剧、综艺、网络大电影 

电视剧：过去一周（8月 21日至 8月 27日）电视剧热度前十分别是《长

相思第一季》、《莲花楼》、《一路朝阳》、《灼灼风流》、《鹊门刀

传奇》、《她的城》、《七时吉祥》、《装腔启示录》、《安乐传》、

《消失的痕迹》。 

 
表 3：过去一周热度指数前十名剧集（23.08.21-23.08.27） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 长相思第一季 腾讯视频 78.66 持平 企鹅影视/浙江星莲影视文化有限公司 

2 莲花楼 爱奇艺 76.69 持平 爱奇艺/欢瑞世纪（东阳）影视传媒有限公司 

3 一路朝阳 优酷 75.06 上升 

中央电视台/阿里巴巴（北京）软件服务有限

公司/浙江华策影视股份有限公司/华策影视

（北京）有限公司/霍尔果斯华策影视有限公

司/霍尔果斯橄榄影业有限公司 

4 灼灼风流 腾讯视频 74.81 上升  

5 鹊门刀传奇 腾讯视频 72.38 上升 

上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司/上海梆

板文化传播有限公司/霍尔果斯本山传媒有限

公司 

6 她的城 爱奇艺 71.98 上升 北京爱奇艺科技有限公司 

7 七时吉祥 爱奇艺 71.71 下降 
爱奇艺/上海恒星引力影视传媒有限公司/霍

尔果斯恒星引力浩瀚星空影视传媒有限公司 

8 装腔启示录 
芒果 TV、咪咕

视频 
70.68 上升 芒果 TV 

9 安乐传 优酷 69.48 下降 
优酷合一信息技术（北京）有限公司/上海影

视传媒有限公司 

10 消失的痕迹 爱奇艺 68.85 上升 
奇树有鱼/瓦力文化/精鹰传媒/中广天择传媒

/厦门留光文化传媒有限公司 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

综艺：过去一周（8 月 21 日至 8 月 27 日）热度前十综艺分别是《披荆

斩棘 第三季》、《现在就出发》、《舞台 2023》、《一拍即合的我

们》、《心动的信号 第六季》、《童话》、《全员加速中 2023》、

《星电音联盟》、《乐队的夏天 第三季》、《密室大逃脱第五季》。 
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表 4：过去一周热度指数前十名综艺（23.08.21-23.08.27） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 

1 披荆斩棘 第三季 芒果 TV 59.78 持平 

2 现在就出发 腾讯视频 58.65 下降 

3 舞台 2023 腾讯视频 57.00 下降 

4 一拍即合的我们 优酷 56.28 上升 

5 心动的信号 第六季 腾讯视频 56.12 持平 

6 童话 腾讯视频 56.00 下降 

7 全员加速中 2023 芒果 TV、咪咕 55.90 下降 

8 星电音联盟 优酷 54.91 下降 

9 乐队的夏天 第三季 爱奇艺 54.53 下降 

10 密室大逃脱第五季 芒果 TV 54.04 下降 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

网络大电影：过去一周（8 月 21 日至 8 月 27 日）热度前十网络电影分

别是《阴阳先生》、《黄庙村怪谈》、《窃天书之无头将军》、《羔羊

游戏》、《谜案追凶 1》、《东北警察故事 2》、《画心之双生劫》、

《金牌保镖》、《兴安岭猎人传说 2轮回森林》、《无间之战》。 
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动漫：过去一周（8月 21日至 8月 27日）热度前十动漫分别是《百炼

成神》、《镖人》、《遮天》、《有兽焉》、《三体》、《斗罗大陆绝

世唐门》、《一世独尊》、《战千年》、《明日方舟》、《中国奇

谭》。 

  

表 5：过去一周热度指数前十名网络大电影（23.08.21-23.08.27） 

排名 名称 平台 
全网热

度 
趋势 出品方 

1 阴阳先生 
腾讯视频、爱奇

艺、优酷 
50.99 上升 

东阳奇树有鱼文化传媒有限公司/东阳造梦师影业

有限公司/北京瓦力文化传播有限公司/广东精鹰传

媒集团股份有限公司/中广天择传媒股份有限公司/

北京新华文娱影视有限公司/白鹤影视集团有限责

任公司/北京太古时代网络技术有限公司/中广树德

国际文化传媒有限公司/北京宇涵视觉文化传播有

限公司/广东海上云天影视集团有限公司/鹏华影视

传媒有限公司/上海七色鲤影视传媒有限公司/北京

猫扑文化传媒有限公司/夜幕星河影业（厦门）有

限公司/麦奇影视文化发展（苏州）有限公司 

2 黄庙村怪谈 爱奇艺 50.01 持平  

3 
窃天书之无头将

军 
爱奇艺 49.89 持平  

4 羔羊游戏 腾讯视频、爱奇艺 49.87 持平 

金鲸影业（广东）有限公司/广州智上力合文化传

播有限公司/厦门工力影视有限公司/海南工力影视

有限公司/江苏新芝愿影业传媒有限公司/广东精鹰

传媒集团股份有限公司/广州国丹影视有限公司/广

东兰谊实业有限公司/广东天王星娱乐有限公司/厦

门彩云鲸梦影视有限公司/佛山精鹰传媒股份有限

公司/广东精鹰影业有限公司/广东无限续杯文化传

媒有限公司/五维传媒（珠海）有限公司/绍兴橄榄

树文体发展有限公司/夜幕星河影业（厦门）有限

公司/浙江盛世青春文化传媒有限公司/湖北柒乐影

视传媒有限公司/四川苍锦影视传媒有限公司/广州

华凯传媒广告有限公司 

5 谜案追凶 1 爱奇艺 49.21 上升 

北京九州鼎合文化传媒有限公司/多林绝影（北

京）文化传媒有限公司/长春市九度弘艺文化传媒

有限公司/大仟影视传媒（深圳）有限公司/北京馥

麟文化传媒有限公司/安徽伍号信息科技有限公司/

重庆万世有鱼影业有限公司/北京麦田映画文化传

媒有限公司 

6 东北警察故事 2 爱奇艺 48.97 下降 

深圳叁鑫影业有限公司/天津联瑞影业有限公司/天

津轻刀快马影业有限公司/影行天下（海南）文化

传播有限公司/天津兔子洞影视文化传媒有限公司/

深圳电影制片厂有限公司/浙江东阳巨浪影视文化

有限公司/北京紫电青霜文化有限公司/北京瓦力文

化传播有限公司 

7 画心之双生劫 腾讯视频、爱奇艺 48.71 上升  

8 金牌保镖 爱奇艺 48.56 下降  

9 
兴安岭猎人传说

2 轮回森林 
腾讯视频、优酷 48.51 下降 

海宁双盈影视有限公司/北侠影业/天津兔子洞影视

文化传媒有限公司/耐飞影视/优酷/北京理想铸造

影业有限公司/影行天下（海南）文化传播有限公

司 

10 无间之战 爱奇艺、优酷 48.36 下降 

杭州银汉天河文化传媒有限公司/北京淘梦影业有

限公司/优酷电影有限公司/邵氏兄弟国际影业有限

公司/深圳唏图文化传播有限公司/北京瓦力文化传

播有限公司 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 
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表 6：过去一周热度指数前十名动漫（23.08.21-23.08.27） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 
1 百炼成神 优酷 44.34 上升 

2 镖人 腾讯视频 42.80 上升 

3 遮天 腾讯视频 42.52 上升 

4 有兽焉 B 站 41.10 上升 

5 三体 B 站 40.92 下降 

6 斗罗大陆绝世唐门 腾讯视频 40.36 下降 

7 一世独尊 爱奇艺 39.59 上升 

8 战千年 B 站 38.91 下降 

9 明日方舟 B 站 38.68 上升 

10 中国奇谭 B 站 38.50 持平 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

2.2 游戏 

2.2.1国内重点游戏 IOS端周度流水跟踪 

过去一周（8月 21日至 8月 27日）重点游戏 IOS端周度估算流水跟踪

如下。 

 
图 9：幻塔 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 10：诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 11：完美世界 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 12：新笑傲江湖 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 13：梦幻新诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 14：问道手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 15：一念逍遥手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 16：荣耀大天使 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 17：斗罗大陆：魂师对决 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 18：原神手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 19：王者荣耀 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 20：奥比岛 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 21：完美世界：诸神之战 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 22：天龙八部 2 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 23：新神魔大陆 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

2.2.2 IOS&安卓游戏榜单排名 

手游榜单排名：8 月 27 日中国 IOS 免费榜前十的游戏为《全明星街球派

对》、《蛋仔派对》、《曙光英雄》、《三国吧兄弟》、《王者荣耀》、

《和平精英》、《金铲铲之战》、《开心消消乐》、《地铁跑酷》、

《球球大作战》。 

 
图 24：全球主要国家和地区 IOS 端游戏排名情况（23.08.27） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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表 7：2023 年 8 月 27 日华为角色扮演游戏排名情况 

排名 游戏名称 公司 

1 城市英雄暴走 深圳市四海软件有限公司 

2 三国吧兄弟 海南舜杰网络科技有限公司 

3 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 第五人格 杭州网易雷火科技有限公司 

5 猫和老鼠 杭州网易雷火科技有限公司 

6 山海经幻想录 广州君趣网络科技有限公司 

7 逆水寒(仙居奇缘) 杭州网易雷火科技有限公司 

8 奥特曼传奇英雄 合肥乐堂动漫信息技术有限公司 

9 晶核 北京朝夕光年信息技术有限公司 

10 斗罗大陆：魂师对决 海南智虎网络科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 8：2023 年 8 月 27 日小米游戏下载榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 地铁跑酷-泽塔之光降临 深圳市创梦天地科技有限公司 

3 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

5 我的世界-泳池派对 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

6 英雄联盟手游 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 禅之消方块-羊羊消除 北京瓦力网络科技有限公司 

8 逃跑吧!少年-五周年庆 深圳市抱一网络科技有限公司 

9 汤姆猫跑酷 奥飞特七网络科技有限公司 

10 穿越火线-枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 9：2023 年 8 月 27 日应用宝游戏热销榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

3 蛋仔派对-第五人格联动 杭州网易雷火科技有限公司 

4 我的世界：夏日派对 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

5 原神 上海米哈游影铁科技有限公司 

6 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

7 战地无疆 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

8 地铁跑酷-泽塔之光降临 深圳市创梦天地科技有限公司 

9 金铲铲之战 上海纳原信息技术有限公司 

10 欢乐斗地主 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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表 10：2023 年 8 月 27 日百度游戏热搜榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

2 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

3 部落冲突账号绑定工具 北京乐享方舟游戏科技有限公司 

4 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

5 开心消消乐 乐元素科技（北京）股份有限公司 

6 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 我的世界 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

8 穿越火线-枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

9 球球大作战 上海巨人网络科技有限公司 

10 元气骑士 广州四三九九信息科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

2.2.3本周（23.08.28-23.09.03）手游开测表汇总如下： 

 

 

2.3 互联网&营销 

2.3.1互联网平台流量趋势 

根据百度指数，短视频平台、中长视频平台和电商平台流量与上周基本

持平。 

 

  

表 11：本周手游开测汇总表（23.08.28-23.09.03） 

开测时间 游戏名称 游戏厂商 游戏类型 测试类型 测试平台 

8.28 天堂魔狱 弘贯网络 角色扮演 删档内测 Android 

8.28 阿修罗之眼 禾游互娱 角色扮演 公测 Android 

8.28 闪亮的你 星程工作室 角色扮演 删档内测 Android 

8.28 胡辣三国 风游坊网络 卡牌 测试 Android 

8.29 新天龙八部 腾讯游戏 角色扮演 公测 Android/iOS 

8.29 战斗法则 酷牛网络 动作 删档内测 Android 

8.29 深渊契约 方巨网络 角色扮演 删档内测 Android 

8.29 西游：笔绘西行 莫比星球计划 角色扮演 删档内测 Android 

8.30 魔法纪元 地线宝宝 角色扮演 公测 Android 

8.30 王座战争 有可网络 角色扮演 不删档内测 Android 

8.30 闪耀！优俊少女 哔哩哔哩游戏 养成 公测 Android/iOS 

8.30 熊猫咖啡屋 嗨玩梦想工作室 模拟 不删档内测 Android 

8.31 妖精的尾巴：激斗 天象互动 角色扮演 公测 Android/iOS 

8.31 王师逐鹿 狮子科技 角色扮演 不删档内测 Android 

8.31 上阳赋 快乐芒果 角色扮演 删档内测 Android 

8.31 出发吧麦芬 心动网络 角色扮演 删档内测 TapTap 

9.2 武布天下 全游互娱 战略 不删档内测 Android 

资料来源：游戏茶馆，上海证券研究所 
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图 25：短视频平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

图 26：中长视频平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

图 27：内容电商平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

3  风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI 推进

进度不及预期、AIGC 商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管趋

严。
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