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公司点评报告● [Table_IndustryName] 电子行业 
 

[Table_ReportDate] 2023 年 08 月 29 日 
 

[Table_Title] 公司深度报告模板 

23Q2 业绩扭亏为盈，看好无线充电

龙头持续高增长 

 
[Table_StockCode] 
美芯晟(688458.SH) 
 

推荐（维持） 

核心观点：                              
[Table_Summary] ⚫ 事件 公司发布 23H1 财务报告，公司 2023H1 实现营业收入 2.01 亿

元（yoy：+50.39%），实现归母净利润 0.11 亿元（yoy：+891.22%）。

从单季度水平来看，23Q2 公司实现营业收入 1.21 亿元（yoy:54.75%，

qoq：+50.64%），实现归母净利润 0.16 亿元（yoy：+115.83%，qoq：

+443.81%），归母净利润扭亏为盈，业绩整体符合预期。 

⚫ 单季度业绩扭亏为盈，综合毛利率保持稳定。公司23H1实现营收2.01

亿元（yoy：+50.39%），归母净利润 0.11 亿元（yoy：+891.22%）主

要系为电源管理芯片稳定增长、无线充电产品增幅较大。其中无线充

电产品 0.51 亿元（yoy：+132.83%），占比 25.29%；LED 产品 1.50

亿元（yoy：+34.4%），占比 74.70%。截止 23H1 末，公司累计出货量

超过 100 亿颗，产品选型超过 700 余款。单季度来看，23Q2 营收 1.21

亿元（yoy:54.75%，qoq：+50.64%），归母净利润 0.16 亿元（yoy：

+115.83%，qoq：+443.81%）。23H1 公司综合毛利 30.49%（yoy：-

1.73pct），主要系芯片终端应用市场需求存在较大波动，下游各环

节库存去化程度不一所致；期末存货 0.89 亿元，（yoy：+34.88%）,

主要系公司经营备货增加所致。 

⚫ 研发投入持续增加，建立坚实技术壁垒。公司每年研发投入持续上

升，23H1 研发 0.47 亿元（yoy：+35.20%），占营收 20.39%（yoy：

-2.28pct），主要系研发人员增加，薪酬增加、测试费、材料费、专

利费等增加所致。截止至 23H1 末，公司共有研发人员 129 人（yoy：

+38.71%），占全公司人员比例近 60%。在高电压、大电流、高集成数

模混合电源管理等技术领域，确立了稳固的知识产权优势。报告期内，

公司申请了 34 项新的知识产权项目，其中包括 18 项发明专利申请，

并成功获得了 13 项新的授权专利。公司还自主研发了 2 项关键核心

技术，涵盖高精度光传感器检测技术和高精度表冠旋转检测技术。 

⚫ 原有领域产品持续更新，积极推进车规产品布局。在无线充电领域，

公司推出了发射和接收两个系列产品，涵盖了 5W 到 100W 的功率范

围。在有线快充领域，报告期内公司发布了高性能 65W PD 快充解决

方案，在输入电压为 90V 到 264V 范围内，保持卓越的低功耗性能。

在 LED 领域，公司继续加大对汽车照明系列产品的研发和投入。在模

拟信号链-光传感领域，公司陆续推出全集成的超低功耗光学接近检

测传感器，以及具备超高灵敏度的三合一环境光与接近检测传感器，

以满足下游终端产品的多样应用场景的需求。在汽车电子领域，公司

的车载无线充电发射端芯片已通过 AEC Q-100 车规标准认证。此外，

与国内知名新势力车企合作开发的 CAN SBC 芯片研发进展符合预期。 

⚫ 盈利预测与投资建议 我们预计公司 2023-2025 年营收分别为

6.04/8.32/10.32 亿元，同比增速为 36.92%/37.75%/24.04%，归母净

利润为 0.97/1.64/2.15 亿元，同比增长 84.05%/69.84%/30.69%，对

应 PE 为 73.61X/43.34X/33.16X，维持“推荐”评级。 

⚫ 风险提示  市场环境竞争加剧的风险；新产品拓展不及预期风险。 
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[Table_Market] 市场数据 2023-08-29 

A 股收盘价(元) 89.0 

股票代码 688458.SH 

A股一年内最高价/最低价(元) 96.17/69.30 

上证指数 3,135.89 

总股本/实际流通A股(万股) 8,001/1,805 

流通 A 股市值(亿元) 16 
 

[Table_Chart] [Table_QuotePic] 相对沪深 300 表现图 

[Table_Chart] 

 

资料来源：中国银河证券研究部 
 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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主要财务指标 

[Table_MainFinance]  2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（亿元） 4.41  6.04  8.32  10.32  

收入增长率（%） 18.58  36.92  37.75  24.04  

净利润（亿元） 0.53  0.97  1.64  2.15  

利润增速（%） 61.19  84.05  69.84  30.69  

毛利率（%） 32.75  36.09  39.42  39.83  

摊薄 EPS(元) 0.66  1.21  2.05  2.68  

PE 135.47  73.61  43.34  33.16  

PB 10.54  3.31  3.08  2.82  

 0.16 0.08 0.11 0.12 
 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院                          资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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附表：财务预测表 

利润表 单位：亿元  现金流量表 单位：亿元 

  2022A 2023E 2024E 2025E    2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入 4.41  6.04  8.32  10.32   经营活动现金流 0.42  -0.06  1.37  0.86  

营业成本 2.97  3.86  5.04  6.21   净利润 0.53  0.97  1.64  2.15  

营业税金及附加 0.03  0.03  0.03  0.05   折旧摊销 0.09  0.05  0.06  0.06  

营业费用 0.19  0.24  0.32  0.39   财务费用 0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用 0.23  0.24  0.33  0.31   投资损失 -0.02  -0.02  -0.04  -0.05  

财务费用 -0.10  0.00  0.00  0.00   营运资金变动 -0.16  -1.06  -0.28  -1.30  

资产减值损失 -0.03  0.00  0.00  0.00   其它 -0.01  0.00  0.00  0.00  

公允价值变动收益 0.04  0.00  0.00  0.00   投资活动现金流 -0.44  -0.09  -0.05  -0.05  

投资净收益 0.02  0.02  0.04  0.05   资本支出 -0.09  -0.11  -0.10  -0.10  

营业利润 0.52  0.97  1.64  2.15   长期投资 -0.40  0.00  0.00  0.00  

营业外收入 0.00  0.00  0.00  0.00   其他 0.05  0.02  0.04  0.05  

营业外支出 0.00  0.00  0.00  0.00   筹资活动现金流 -0.07  13.76  0.00  0.00  

利润总额 0.52  0.97  1.64  2.15   短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

所得税 0.00  0.00  0.00  0.00   长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

净利润 0.53  0.97  1.64  2.15   其他 -0.07  13.76  0.00  0.00  

少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00   现金净增加额 -0.03  13.62  1.32  0.81  

归属母公司净利润 0.53  0.97  1.64  2.15        

           

资产负债表 单位：亿元  主要财务比率         

  2022A 2023E 2024E 2025E    2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 7.09  22.32  23.71  26.39   盈利能力     

现金 3.19  16.81  18.13  18.94   毛利率 32.75% 36.09% 39.42% 39.83% 

应收账款 1.17  1.01  1.88  1.98   净利率 11.92% 16.02% 19.75% 20.81% 

其它应收款 0.02  0.04  0.04  0.05   ROE 7.78% 4.50% 7.10% 8.50% 

预付账款 0.21  0.32  0.39  0.48   ROIC 5.30% 4.39% 6.89% 8.28% 

存货 0.66  2.14  1.22  2.83   成长能力     

其他 1.85  2.01  2.05  2.12   营业收入增长率 18.58% 36.92% 37.75% 24.04% 

非流动资产 0.33  0.39  0.43  0.47   营业利润增长率 43.87% 84.59% 69.84% 30.69% 

长期投资 0.00  0.00  0.00  0.00   净利润增长率 61.19% 84.05% 69.84% 30.69% 

固定资产 0.06  0.08  0.09  0.11   偿债能力     

无形资产 0.05  0.07  0.10  0.12   资产负债率 9.04% 5.41% 4.18% 5.91% 

其他 0.23  0.24  0.24  0.24   流动比率 11.67  19.16  25.09  17.33  

资产总计 7.42  22.71  24.14  26.86   速动比率 10.25  17.05  23.38  15.16  

流动负债 0.61  1.17  0.95  1.52   总资产周转率 0.59  0.27  0.34  0.38  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   应收帐款周转率 3.78  5.98  4.43  5.22  

应付账款 0.24  0.65  0.39  0.87   应付帐款周转率 18.31  9.35  21.23  11.80  

其他 0.37  0.52  0.55  0.65   每股指标      

非流动负债 0.06  0.06  0.06  0.06   每股收益 0.66  1.21  2.05  2.68  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   每股经营现金 0.53  -0.08  1.72  1.07  

其他 0.06  0.06  0.06  0.06   每股净资产 8.44  26.85  28.91  31.59  

负债合计 0.67  1.23  1.01  1.59   估值     

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00   P/E 135.47  73.61  43.34  33.16  

归母股东权益 6.75  21.49  23.13  25.28   P/B 10.54  3.31  3.08  2.82  

负债和股东权益 7.42  22.71  24.14  26.86   P/S 12.10  11.79  8.56  6.90  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  
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分析师简介及承诺 

[Table_Resume] 高峰，北京邮电大学电子与通信工程硕士，吉林大学工学学士。2 年电子实业工作经验，6年证券从业经验，曾就职于渤海证

券、国信证券、北京信托证券部。2022 年加入中国银河证券研究院，担任电子团队组长，主要从事硬科技方向研究。 

王子路，英国布里斯托大学金融与投资硕士，山东大学经济学学士，2 年科技产业研究经验，2020 年加入中国银河证券研究

院，从事电子行业研究。 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 

公司评级体系 

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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