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公司基本资讯 

产业别 计算机 

A 股价(2023/8/31) 36.88  

深证成指(2023/8/31) 10418.21  

股价 12 个月高/低 51.27/16.43 

总发行股数(百万) 623.23  

A 股数(百万) 619.91  

A 市值(亿元) 228.62  

主要股东 中电太极(集

团)有限公司

(28.61%) 

每股净值(元) 7.90  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) -15.5  -5.7  102.4  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2022-5-4 38.55 买进 

2022-12-23 27.87 买进 

 

产品组合 

网络安全和自主可控 35.14% 

系统集成业务 34.25% 

云服务 7.19% 

智慧应用与服务 22.05% 

  

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 4.7% 

一般法人 39.8% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

太极股份（002368.SZ） Trading Buy 区间操作 

营收端持续承压，盈利能力快速提升 

事件： 

公司发布2023年半年报，实现营业收入32.01亿元，YOY-34.97%，净利润

0.51亿元，YOY+37.79% (扣非后净利润0.46亿元，YOY+71.16%)，折合EPS为0.08

元,业绩符合预期。 

 

 营收端承压较重，政务云、数据服务等业务稳步增长：受宏观经济及客

户招投标延后等因素的影响，同时公司也在主动缩减部分低毛利集成类

业务，而高毛利业务如云服务业务实现收入4.80亿元，同比增长33.76%，

云服务业务的快速增长主要受益于公司政务云业务加速向地级市延伸；

此外公司数据服务业务也中标北京市大数据目录体系及数据治理等多项

数据服务项目。我们认为当前宏观经济下信创节奏可能有所变化，公司

营收增速或将低于此前预期，而数据服务和云业务有望支撑起未来的营

收规模保持平稳。 

 营收结构有望，带动盈利能力显着提升：公司二季度营收结构进一步优

化，低毛利业务快速缩减，政务云、数据服务等业务稳健增长，带动公

司盈利能力持续提升。上半年毛利率为28.80%，同比提升9.89pct，23年以

来公司毛利率水平持续优化，网络安全与自主可控、系统集成服务、云

服务等业务毛利率分别同比提升17.50/0.95/8.81个百分点。我们认为随着

公司数据服务、人大金仓数据库、政务云等高毛利业务顺利推进，未来

盈利能力有望进一步提升。 

 软件端产品体系完整，静待后续第二波信创浪潮：公司产品布局了那普

利片普华操作系统、金仓数据库、金蝶中间件、慧点办公软件在内的自

主可控产品体系，在政务信息化领域占据龙头地位。如果当前信创节奏

放缓，未来几年信创领域或将从原来的党政机关拓展至金融、电信、电

力、石油、交通、航空航天、教育、医疗等八大行业，将带动新一轮信

创浪潮发展，公司作为业内龙头，业绩届时有望受益。 

 盈利预期：我们预计公司 2023-2024 年净利润为 5.11 亿和 6.29 亿元，YOY

分别为+35.4%和+23.2%；EPS 分别为 0.82 元和 1.01 元，当前股价对应 A

股 2023 和 2024 年 P/E 为 46 倍和 37 倍，给予“区间操作”建议。 

 风险提示：1、信创业务发展不及预期；2、市场竞争加剧的风险；3、业

务转型推进不及预期。 

 

年度截止 12 月 31 日  2020 2021 2022 2023F 2024F 

纯利(Net profit) RMB 百万元 368.70  373.08  377.66  511.37  629.73  

同比增减 ％ 9.94% 1.19% 1.23% 35.40% 23.15% 

每股盈余(EPS) RMB 元 0.64  0.60  0.61  0.82  1.01  

同比增减 ％ 9.94% 1.19% 1.23% 35.40% 23.15% 

A 股市盈率(P/E) X 44  65  64  47  38  

股利(DPS) RMB 元 0.19  0.19  0.19  0.25  0.25  

股息率(Yield) ％ 0.49% 0.49% 0.49% 0.65% 0.65% 
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【投资评等说明】 

评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2020 2021 2022 2023F 2024F 

营业收入 8533  10505  10601  11632  13253  

经营成本 6596  8373  8464  9124  10213  

营业税金及附加 38  35  37  52  60  

销售费用 221  254  256  291  331  

管理费用 1222  1300  1293  1570  1908  

财务费用 57  103  88  93  106  

资产减值损失 48  11  10  10  10  

投资收益 (4) 3  (85) 2  2  

营业利润 394  419  437  573  706  

营业外收入 0  1  0  1  1  

营业外支出 1  1  1  1  1  

利润总额 394  420  436  574  707  

所得税 21  26  33  57  71  

少数股东权益 4  21  25  5  6  

归属于母公司所有者的净利润 369  373  378  511  630  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2020 2021 2022 2023F 2024F 

货币资金 2757  2899  2451  3257  3711  

应收帐款 2396  4271  4435  4187  4771  

存货 2465  3831  3056  3820  3820  

流动资产合计 10551  13838  12284  12446  14181  

长期股权投资 199  281  271  270  270  

固定资产合计 1153  1157  1134  1950  1950  

在建工程 8  50  290  10  10  

非流动资产合计 2965  3268  3572  3740  3740  

资产总计 13516  17106  15856  16186  17921  

流动负债合计 8326  12096  10464  9422  10735  

非流动负债合计 1417  1072  901  1956  1959  

负债合计 9744  13168  11364  11378  12694  

少数股东权益 257  240  277  282  288  

股东权益合计 3772  3939  4492  4808  5226  

负债及股东权益合计 13516  17106  15856  16186  17921  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2020 2021 2022 2023F 2024F 

经营活动产生的现金流量净额 1084  739  162  931  1060  

投资活动产生的现金流量净额 (210) (329) (376) (200) (200) 

筹资活动产生的现金流量净额 (313) (13) (212) (200) (200) 

现金及现金等价物净增加额 561  397  (426) 531  660  1  
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