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市场数据  
收盘价(元) 21.67 

一年最低/最高价 18.71/30.79 

市净率(倍) 3.22 

流通 A 股市值(百

万元) 
22,987.33 

总市值(百万元) 23,769.73 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 6.72 

资产负债率(%,LF) 20.36 

总股本(百万股) 1,096.90 

流通 A 股(百万股) 1,060.79  
 

相关研究  
《朗新科技(300682)：把握用电

需求，掌握场景应用》 

2022-09-30 

《朗新科技(300682)：2022 一季

报点评：“新电途”充电业务高速

扩张，能源数字化稳健增长》 

2022-04-26 
 

 

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 4,552 5,480 6,828 8,479 

同比 -2% 20% 25% 24% 

归属母公司净利润（百万元） 514 948 1,303 1,790 

同比 -39% 84% 38% 37% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.47 0.86 1.19 1.63 

P/E（现价&最新股本摊薄） 46.22 25.08 18.24 13.28 
  

[Table_Tag] 关键词：#第二曲线   
[Table_Summary] 
投资要点 

 公司 2023 年半年度业绩符合此前预期，能源双轮驱动增长良好，互联
网电视有所拖累。1）朗新科技 2023 年上半年实现收入 15.08 亿（yoy-

6%），归母净利润 0.86 亿元（yoy-55%）, 扣非归母净利润 0.52 亿元（yoy-

45%）；2）2023 年 Q2 实现收入 8.56 亿元（yoy+11%），Q2 归母净利润
0.66 亿元（yoy-52%）,Q2 扣非归母净利润 0.49 亿元（yoy+4%）。 

 能源数字化业务表现强劲，项目推进效率显著。上半年公司能源数字化
业务收入 4.9 亿（yoy+13.4%），其中电网相关能源数字化业务收入同比
增长超过 20%，新签订单实现同比 40%以上增长。公司全面参与推动能
源电力行业数字化转型，多个省份的营销 2.0、采集系统、负控系统都
在有效推进。营销 2.0 在前期营销 1.0 的省份已经全部完成替换落地，
后续能源数字化领域有望持续增长。 

 能源互联网快速增长，关注新型运营业务推进。上半年收入 5.59 亿
（yoy+31.8%），截至 2023 年 6 月末，“新电途”聚合充电平台充电设备
覆盖量超 90 万，平台注册用户超 800 万，单季度新增用户超过 150 万，
聚合充电 17 亿度，月度充电量环比持续提升，充电服务收入实现同比
翻倍以上增长，部分地区分成比例提升至 20%。供给侧方面，“新耀”
光伏云平台新接入分布式光伏电站超 1 万座、上半年增量 1.2GW。同时
能源运营也在全面推进，截至 7 月中旬公司已拿到近 20 省的售电牌照，
并在江苏、四川、广东、深圳等省市获得需求响应或虚拟电厂资质。伴
随储充一体化试点的推进，我们预计全年增速 40%以上。 

 互联网电视业务承压，终端产品拖累业绩。受终端用户需求、客户采购
节奏、定价水平等因素影响，互联网电视业务收入 4.59 亿（yoy-39%），
其中智能终端收入 2 亿（yoy-57%）（去年上半年采购占去年全年 70%，
基数较高），公司成立终端业务子公司，支持终端业务独立发展，预计
下半年智能终端业务销量将逐步提升，全年互联网电视业务有望持平。 

 盈利预测与投资评级：我们看好公司能源数字化稳固行业地位以及能源
互联网用户资源积累，在新型电力系统建设和电力市场化改革当中优势
显著。考虑公司业务结构调整，我们下调公司 2023-2024 年净利润预测
至 9.5/13.0（原预测 13/16 亿），新增 2025 年预测 17.9 亿，对应 2023-

2025 年 PE 分别 25、18、13 倍。维持“买入”评级。 

 风险提示：电网信息化开支不及预期；互联网电视业务需求恢复不及预
期；行业竞争格局加剧。  

-30%
-26%
-22%
-18%
-14%
-10%
-6%
-2%
2%
6%

10%

2022/9/1 2022/12/31 2023/5/1 2023/8/30

朗新科技 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

公司点评报告 
 

 2 / 3 

朗新科技三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 6,833 8,372 9,749 11,848  营业总收入 4,552 5,480 6,828 8,479 

货币资金及交易性金融资产 2,369 3,166 3,306 3,797  营业成本(含金融类) 2,767 3,063 3,676 4,462 

经营性应收款项 2,240 2,857 3,457 4,283  税金及附加 18 23 27 34 

存货 275 368 409 492  销售费用 501 580 754 950 

合同资产 1,759 1,812 2,365 3,006     管理费用 400 444 546 678 

其他流动资产 190 170 210 270  研发费用 564 591 751 890 

非流动资产 2,947 3,202 3,390 3,553  财务费用 (11) 0 0 0 

长期股权投资 222 260 287 309  加:其他收益 55 153 146 174 

固定资产及使用权资产 507 569 643 729  投资净收益 4 11 20 17 

在建工程 96 126 137 109  公允价值变动 85 0 0 0 

无形资产 132 160 190 227  减值损失 (21) 0 0 0 

商誉 1,336 1,395 1,430 1,461  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 32 32 32 32  营业利润 436 943 1,240 1,655 

其他非流动资产 622 661 672 686  营业外净收支  (5) 0 0 0 

资产总计 9,780 11,574 13,139 15,401  利润总额 432 943 1,240 1,655 

流动负债 1,981 2,466 2,843 3,518  减:所得税 8 58 52 67 

短期借款及一年内到期的非流动负债 383 486 622 807  净利润 423 885 1,188 1,587 

经营性应付款项 948 1,001 1,203 1,482  减:少数股东损益 (91) (62) (115) (202) 

合同负债 86 182 178 221  归属母公司净利润 514 948 1,303 1,790 

其他流动负债 565 797 840 1,008       

非流动负债 873 851 851 851  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.47 0.86 1.19 1.63 

长期借款 227 227 227 227       

应付债券 507 507 507 507  EBIT 341 943 1,240 1,655 

租赁负债 19 19 19 19  EBITDA 468 1,099 1,442 1,883 

其他非流动负债 120 98 98 98       

负债合计 2,854 3,317 3,694 4,369  毛利率(%) 39.22 44.11 46.16 47.38 

归属母公司股东权益 6,812 8,205 9,508 11,298  归母净利率(%) 11.30 17.29 19.08 21.11 

少数股东权益 114 52 (64) (266)       

所有者权益合计 6,926 8,257 9,445 11,032  收入增长率(%) (1.89) 20.39 24.60 24.18 

负债和股东权益 9,780 11,574 13,139 15,401  归母净利润增长率(%) (39.28) 84.26 37.52 37.34 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 316 637 376 681  每股净资产(元) 6.34 7.48 8.67 10.30 

投资活动现金流 (316) (368) (371) (375)  最新发行在外股份（百万股） 1,097 1,097 1,097 1,097 

筹资活动现金流 32 527 135 185  ROIC(%) 4.37 10.08 11.69 13.56 

现金净增加额 33 796 141 491  ROE-摊薄(%) 7.55 11.55 13.70 15.84 

折旧和摊销 126 156 202 229  资产负债率(%) 29.18 28.66 28.12 28.37 

资本开支 (286) (334) (352) (355)  P/E（现价&最新股本摊薄） 46.22 25.08 18.24 13.28 

营运资本变动 (143) (361) (994) (1,118)  P/B（现价） 3.42 2.90 2.50 2.10 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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