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★策略分析

股票多头策略在 8月净值呈现净值下跌回弹趋势，其中，月
初出现轻微反弹，后持续走低，月底出现明显回弹，但仍未
收复月初净值。二级策略中，主观、量化、指增呈现相同趋
势变动，其中前半月，主观>量化>指增，后半月，量化>主
观>指增。管理期货策略在 8 月净值呈先降后微弹的趋势，
月中各策略均出现净值走低，月底反弹后的幅度尚未修复至
月初净值。只有套利策略呈平稳微升趋势，趋势策略先平稳
后降，复合策略先降后平稳。相对价值策略与与股票多头策
略的走势趋同，波幅收敛。属于高波策略的相对价值择时对
冲，后半月急速下降并回弹，反弹幅度弱于下降幅度，未能
修复至月初水平。本月新发私募基金产品 362 只，近三个月
新发产品数量持续下降。本期新发产品数量下降的原因之一
是十一假期占用较多的工作日。本月出现新发产品数量增加
的策略是MOM策略，其余策略均出现新发产品数量下降。
基于下降幅度判断，我们发现具备风险分散性质的组合类、
宏观类策略受到市场青睐。

★评价结果

2023Q3 产品评价结果如下：A级别产品 14 只，B 级别产品
84 只，C级别产品 44 只，D级别产品 2只。
在 11 月初针对 144 只产品进行新一轮逐一评价后，形成产品
评价结果如下：A级别产品 33 只，B 级别产品 80 只，C 级
别产品 31 只，D级别产品 0只。

★后续展望

从本月的产品发行数量及全市场各策略净值表现情况来看，
私募市场复苏迹象放缓，新发产品数量受十一假期影响增速
放缓，总体产品发行情况不及预期。市场震荡下，低波策略
中债券策略整体表现上扬，核心池内产品表现提升，市场中
性策略也有较多产品表现提升。从基础池的整体表现来看，
头部产品依旧表现稳定，头部产品在不利行情下依旧有较大
概率保持正向收益，同时将较优的表现延续到下一期。虑到
整体波动性，评价模型并非仅选择收益表现最优的产品入
池，而是综合考虑风险、收益、能力、延续性等多维表现，
因此有较好的成长性，在长期来看有更优的表现，实现低位
入池，长期走高。

2022Q3 基础池构建：
《私募 FOF 投研系列报告-01 策略研究与
基础池构建》

2022Q4 基础池构建：
《私募 FOF 投研系列报告-03 环境适应型
产品筛选体系》

产品评价方法论：
《私募 FOF 投研系列报告_02 基金评价与
核心池构建》

2023Q1 基础池与核心池构建：
《私募 FOF 投研系列报告_2023Q1 基础池
更新与产品推荐》

2023Q2 基础池与核心池构建：
《私募 FOF 投研系列报告_2023Q2 基础池
更新与产品推荐》

2023Q3 基础池与核心池构建：
《私募 FOF 投研系列报告_2023Q3 基础池
更新与产品推荐》
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1. 策略分析

图表 1：股票多头策略本月走势 图表 2：管理期货策略本月走势

资料来源：Datayes，东证衍生品研究院 资料来源：Datayes，东证衍生品研究院

图表 3：股票多头及管理期货策略近一月重点指标

指数名称 累计收益率 年化收益率 夏普比率 卡玛比率 年化风险 最大回撤

股票主观 -2.20% -30.93% -1.79 -9.01 18.97% 3.76%
股票量化 -1.58% -23.34% -1.6 -8.2 16.47% 3.21%
指数增强 -2.72% -36.90% -1.75 -8.27 22.73% 4.82%

管理期货趋势 -1.85% -26.68% -9.97 -16.09 2.98% 1.85%
管理期货套利 0.23% 3.87% 0.56 5.63 1.54% 0.15%
管理期货复合 -1.75% -25.55% -8.84 -16.27 3.23% 1.75%
资料来源：Datayes，东证衍生品研究院，数据日期 2023.10.31
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股票多头策略在 8月净值呈现净值下跌回弹趋势，其中，月初出现轻微反弹，后持续走
低，月底出现明显回弹，但仍未收复月初净值。二级策略中，主观、量化、指增呈现相
同趋势变动，其中前半月，主观>量化>指增，后半月，量化>主观>指增。

管理期货策略在 8月净值呈先降后微弹的趋势，月中各策略均出现净值走低，月底反弹
后的幅度尚未修复至月初净值。二级策略中，只有套利策略呈平稳微升趋势，趋势策略
先平稳后降，复合策略先降后平稳。管理期货套利策略净值走势平缓，几乎未出现回撤。

从重点指标上看，从整体维度上管理期货策略在 10 月表现优于 8 月和 9 月。从收益维
度来看，管理期货套利策略在各项指标上均有更好的表现。

股票多头策略中，股票量化策略在各项指标上均表现较优，股票主观策略与股票量化策
略各项指标较为接近，整体优于指数增强策略。

图表 4：相对价值策略本月走势 图表 5：其他策略本月走势

资料来源：Datayes，东证衍生品研究院 资料来源：Datayes，东证衍生品研究院
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图表 6：相对价值及其他策略近一月重点指标

指数名称 累计收益率 年化收益率 夏普比率 卡玛比率 年化风险 最大回撤

市场中性 -0.46% -7.40% -1.71 -8.38 6.08% 1.24%
择时对冲 -2.35% -32.67% -1.62 -8.5 22.02% 4.19%

相对价值套利 0.22% 3.76% 0.45 4.32 1.70% 0.18%
债券策略 -0.02% -0.29% -1.07 -6.69 3.08% 0.49%
复合策略 -2.62% -35.71% -2.57 -9.84 15.04% 3.94%
组合基金 -2.54% -34.90% -3.26 -11.03 11.62% 3.44%

宏观策略 -3.84% -47.91% -3.62 -10.89 14.05% 4.68%
资料来源：Datayes，东证衍生品研究院，数据日期 2023.10.31

相对价值策略与股票多头策略的走势趋同，波幅收敛。相对价值策略的二级策略分位低
波和高波两类，其中属于高波策略的相对价值择时对冲，与股票多头主观策略、股票量
化策略、股票指增策略净值走势接近趋同，但择时对冲策略在月初微升，后半月急速下
降并回弹，反弹幅度弱于下降幅度，未能修复至月初水平。相对价值策略中属于低波策
略的市场中性策略和套利策略走势较为平稳，相对价值套利策略呈微升趋势，是所有策
略中唯二在 10 月取得净值上升的策略。受股票市场影响相对价值策略整体出现回撤。

其余一级策略中，复合策略、组合基金策略、宏观策略在走势上趋同，始终保持组合基
金策略>复合策略>宏观策略。除债券策略外，各策略净值走势呈总体下降微弹趋势，
债券策略作为低波稳健策略，微降后反弹，超过月初净值水平。

从重点指标上看，相对价值套利策略在各项指标中均取得较优表现。10 月股票市场行情
震荡走低，各策略均受其影响，除相对价值套利策略、债券策略外，各策略净值均出现
不同程度下跌。

2. 本月新发产品概况

图表 7：本月新发产品数量-1

周期 股票主观 指数增强 股票量化 市场中性 复合策略 FOF 套利 期货复合
8月 589 96 51 36 28 37 9 21
9 月 414 116 74 41 35 48 16 26

10 月 131 52 22 15 13 27 5 8
8-9 月

变化幅度
-29.71% 20.83% 45.10% 13.89% 25.00% 29.73% 77.78% 23.81%

9-10 月
变化幅度

-68.36% -55.17% -70.27% -63.41% -62.86% -43.75% -68.75% -69.23%

资料来源：东证衍生品研究院
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图表 8：本月新发产品数量-2

周期 宏观策略 择时对冲 期货量化 期货套利 债券策略 MOM 定向增发 期货主观 合计

8月 8 5 3 3 110 1 2 1 1000
9 月 9 11 10 3 142 2 3 2 952
10 月 5 4 1 1 74 2 1 1 362
8-9 月

变化幅度
12.50% 120.00% 233.33% 0.00% 29.09% 100.00% 50.00% 100.00% -4.80%

9-10 月
变化幅度

-44.44% -63.64% -90.00% -66.67% -47.89% 0.00% -66.67% -50.00% -61.97%

资料来源：东证衍生品研究院

本月新发私募基金产品 362 只，近三个月新发产品数量持续下降。本期新发产品数量下
降的原因之一是十一假期占用较多的工作日。本月出现新发产品数量增加的策略是
MOM策略，其余策略均出现新发产品数量下降。基于下降幅度判断，我们发现具备风
险分散性质的组合类、宏观类策略受到市场青睐。

3. 产品池分析

3.1. 池内产品分析

双标池内产品共计 144 只，管理人 82 家，基本覆盖了尽调的管理人范围。产品中，债
券策略入池产品 47 只，是产品数量最多的一级策略。同时，市场中性策略入池产品 20
只，是产品数量最多的二级策略。管理人中，单一管理人入池产品超过 10 只的有 1家
管理人，分别为 PY资本。49 家管理人仅有一只代表性产品入池，筛选结果分散性较好。

本月，取得正向收益的产品共有 93/144，分布在不同策略如下：

图表 9：策略分布-1

资料来源：东证衍生品研究院
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3.2. 池内外产品对比

为了分析产品池内产品可比的优异表现，将全市场产品、基础筛选产品、样本内产品、
样本外产品进行逐策略对比，根据产品池内产品一级策略分别构建如下指数。具体指数
构建方式和筛选方法请参考《私募 FOF 投研系列报告_2023Q1 基础池更新与产品推荐》。

*市场：全市场同策略产品拟合指数

*全：经过基础筛选和质量控制形成的同策略产品集合拟合指数

*外：在*全产品集合中，产品池以外的同策略产品拟合指数

*双：经过双重标准筛选后形成的产品池同策略拟合指数

图表 10：股票多头策略样本内外对比 图表 11：管理期货策略样本内外对比

资料来源：Datayes，东证衍生品研究院 资料来源：Datayes，东证衍生品研究院



月度报告 2023-11-14

期货研究报告9

图表 12：相对价值策略样本内外对比 图表 13：债券策略样本内外对比

资料来源：Datayes，东证衍生品研究院 资料来源：Datayes，东证衍生品研究院

上述策略中，通过净值走势可以发现，产品池的整体表现优于样本外产品，优于全市场
产品。其中，相对价值策略、股票多头策略 2022 年初至今的净值曲线均显著优于全样
本产品、样本外产品、全市场产品的净值曲线，产品池内各产品的筛选评价较为有效，
是真正的同策略头部产品。

管理期货策略的净值曲线自 2022 年初水上水下变动幅度相似，考虑到整体波动性，并
非选择收益表现最优的产品入池，而是综合考虑风险、收益、能力、延续性等多维表现，
因此有较好的成长性，在长期来看有更优的表现，实现低位入池，长期走高。

债券策略的净值曲线在 2022 年均稳健走高，2023 年下半年依旧保持一定优势。考虑到
风险控制等因素，池内债券策略产品并未随着市场整体波动而波动，在净值走高的同时，
兼顾了低波策略的稳健型。
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4. 产品评价

四维联动产品评价体系可以帮助投资者针对每一种策略构建一套个性化评价方案，随着
市场行情及策略表现的变化，评价方案中的标签、指标、权重、阈值均同步变化，经过
产品评价，推荐评价结果为 A或者 B的产品。具体方法论可参考报告《私募 FOF 投研
系列报告_02 基金评价与核心池构建》。

由于产品评价结果根据池内产品表现动态变化，所以绝对分数的增减在不同周期不具备
可比性，而是通过是否进入核心池（评级为 A或 B）判断该产品的推荐等级。产品评价
模型仅针对池内产品，在多维度评价体系中推荐当期表现更优的产品。

5. 产品推荐

5.1. 股票多头策略

图表 14：投资能力评价明细-股票多头策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

收益
分数

风险
分数

风险调整
分数

延续
分数

能力
分数

投资能力
分数 评级

**资本经典量化 **量化(海南)私募 股票量化 9.90 12.53 7.45 11.34 10.41 51.62 A

**冠一五号 上海**私募 股票主观 3.56 12.54 7.51 7.25 9.85 40.73 B

**量化风云六号 上海**私募 股票量化 4.10 13.93 9.09 11.20 8.17 46.49 A

**源深 **资产 股票主观 2.49 13.32 2.97 10.59 8.12 37.50 B
资料来源：东证衍生品研究院

图表 15：非投资能力及综合能力评价明细-股票多头策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

管理人 基金经理 非投资能力 综合评价
分数 评级 分数 评级 分数 评级 分数 评级

**资本经典量化 **量化(海南)私募 股票量化 8.18 B 5.41 D 13.59 C 65.21 A
**冠一五号 上海**私募 股票主观 12.15 A 9.78 A 21.93 A 62.66 A

**量化风云六号 上海**私募 股票量化 10.80 A 4.29 D 15.09 B 61.58 A

**源深 **资产 股票主观 10.88 A 8.12 B 19.00 A 56.50 B
资料来源：东证衍生品研究院
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5.2. 相对价值策略

图表 16：投资能力评价明细-相对价值策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

收益
分数

风险
分数

风险调整
分数

延续
分数

能力
分数

投资能力

分数 评级

**浩淼 北京**私募基金 市场中性 8.00 5.52 4.32 16.29 14.71 48.85 A

***量化阿尔法 1号 ***资产管理 市场中性 1.23 7.16 1.71 16.56 12.62 39.29 B

***量化阿尔法 3号 ***资产管理 市场中性 1.19 7.06 1.74 15.60 12.30 37.88 B

**春天七号 A 上海**私募 市场中性 1.66 7.35 2.29 18.68 12.51 42.48 A

山东**上上签套利十一期 山东**私募 套利 1.72 7.72 3.49 14.51 12.68 40.13 B

****多策略 2号 **** 市场中性 1.32 7.04 1.72 15.22 12.84 38.14 B

****精英 1 号 **** 市场中性 1.94 7.40 3.62 16.66 11.34 40.96 B

**恒远一期 **投资 市场中性 0.68 7.71 1.10 16.90 14.61 41.01 B

**湖畔 1 号 **资产 市场中性 1.03 7.56 2.24 17.58 11.48 39.89 B

***机遇 1 号 ***投资 市场中性 1.32 6.52 2.08 18.14 10.70 38.76 B

****多策略市场中性 3号 **** 市场中性 1.33 7.23 1.81 15.52 12.42 38.31 B

**优泰 北京**私募基金 套利 3.42 7.09 2.83 13.69 11.64 38.66 B

山东**500ETF 对冲一号 山东**私募 套利 1.92 7.46 4.10 13.40 11.59 38.47 B

**正乾二十六号 **投资 市场中性 1.86 7.33 2.65 19.21 15.19 46.24 A

**赛博 1 号 共青城**投资 市场中性 0.63 7.71 0.91 17.02 12.31 38.57 B

***量化阿尔法 2号 ***层资产管理 市场中性 1.13 6.82 1.61 14.99 11.55 36.10 B

**启明 杭州**资产 市场中性 1.77 6.10 1.59 14.70 12.51 36.67 B

**利均一号 上海**私募 套利 2.22 7.61 2.67 13.70 12.46 38.67 B

**量化 1 号 共青城**投资 市场中性 0.71 7.14 0.91 16.73 13.92 39.42 B

****精英 30 号 **** 市场中性 1.82 4.23 1.55 17.38 12.40 37.38 B

**一号 北京****私募 市场中性 1.42 5.58 1.50 16.47 11.55 36.53 B

**东海龙王二号 **资产 市场中性 1.25 7.03 1.57 14.50 11.92 36.26 B

****量化套利 11 号 **** 套利 2.74 7.15 3.23 10.16 9.53 32.82 C

****量化套利 12 号专项 **** 套利 2.55 7.21 2.68 9.64 9.82 31.90 C

**海圆五号 **投资 择时对冲 1.38 13.90 3.82 9.00 7.77 35.87 B
资料来源：东证衍生品研究院
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图表 17：非投资能力及综合能力评价明细-相对价值策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

管理人 基金经理 非投资能力 综合评价

分数 评级 分数 评级 分数 评级 分数 评级
**浩淼 北京**私募基金 市场中性 11.16 A 7.39 C 18.55 A 67.40 A

***量化阿尔法 1号 ***资产管理 市场中性 11.30 A 10.12 A 21.42 A 60.71 A
***量化阿尔法 3号 ***资产管理 市场中性 12.45 A 10.12 A 22.56 A 60.45 A
**春天七号 A 上海**私募 市场中性 6.43 C 11.31 A 17.74 B 60.23 A

山东**上上签套利十一期 山东**私募 套利 9.10 A 10.94 A 20.03 A 60.16 A

****多策略 2号 **** 市场中性 11.88 A 10.14 A 22.02 A 60.16 A
****精英 1 号 **** 市场中性 8.85 B 10.15 A 19.00 A 59.96 B
**恒远一期 **投资 市场中性 9.50 A 9.40 A 18.90 A 59.91 B
**湖畔 1 号 **资产 市场中性 10.62 A 9.27 A 19.90 A 59.78 B
***机遇 1 号 ***投资 市场中性 11.33 A 9.47 A 20.80 A 59.56 B

****多策略市场中性 3号 **** 市场中性 10.82 A 10.14 A 20.96 A 59.28 B

**优泰 北京**私募基金 套利 11.12 A 9.17 A 20.29 A 58.96 B
山东**500ETF 对冲一号 山东**私募 套利 9.10 A 10.94 A 20.03 A 58.50 B

**正乾二十六号 **投资 市场中性 7.58 B 4.51 D 12.09 C 58.33 B
**赛博 1 号 共青城**投资 市场中性 11.08 A 8.67 B 19.76 A 58.33 B

***量化阿尔法 2号 ***层资产管理 市场中性 11.34 A 10.12 A 21.45 A 57.55 B
**启明 杭州**资产 市场中性 13.20 A 7.31 C 20.50 A 57.18 B

**利均一号 上海**私募 套利 9.10 A 9.38 A 18.49 A 57.16 B
**量化 1 号 共青城**投资 市场中性 11.08 A 6.49 C 17.57 B 56.99 B
****精英 30 号 **** 市场中性 9.36 A 10.15 A 19.51 A 56.89 B

**一号 北京****私募 市场中性 11.99 A 7.61 B 19.60 A 56.13 B
**东海龙王二号 **资产 市场中性 11.14 A 7.99 B 19.13 A 55.39 B
****量化套利 11 号 **** 套利 10.74 A 10.28 A 21.01 A 53.83 B

****量化套利 12 号专项 **** 套利 11.24 A 10.14 A 21.38 A 53.28 B
**海圆五号 **投资 择时对冲 9.93 A 5.14 D 15.07 B 50.94 B

资料来源：东证衍生品研究院
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5.3. 管理期货策略

图表 18：投资能力评价明细-管理期货策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

收益
分数

风险
分数

风险调整
分数

延续
分数

能力
分数

投资能力

分数 评级

**深度智能低延迟 1号 **资产 期货量化 11.39 10.85 9.29 11.85 8.55 51.93 A

**超龙 海南**私募
管理期货
复合策略

4.66 11.47 7.96 12.67 10.90 47.65 A

**棘龙 海南**私募
管理期货
复合策略

5.71 10.88 5.94 12.23 10.35 45.12 A

**一号 北京****私募 期货量化 5.31 10.84 8.64 10.59 8.98 44.36 A

**塑造者 2号 **投资管理 期货套利 4.85 7.60 7.46 12.58 9.88 42.37 A

**鲨齿龙 海南**私募
管理期货
复合策略

3.49 11.15 4.65 12.48 11.59 43.35 A

**资产方田 39 号 **资产 期货套利 5.91 7.21 5.18 15.18 10.18 43.65 A

**者 1 号 **投资管理
管理期货
复合策略

5.52 9.63 5.68 8.92 10.68 40.43 B

**稳益投资壁虎系列 **资产 期货量化 2.97 11.51 9.53 11.18 8.48 43.68 A

上海**金刚钻 6号 上海**私募 期货量化 2.57 11.47 3.37 10.15 8.95 36.51 B

时代复兴**铭至 CTA 九号 **铭至
管理期货
复合策略

12.00 6.43 3.60 10.71 8.89 41.63 B

**心智 1 号 **资产 期货套利 3.41 7.68 6.95 13.29 9.92 41.24 B

**稳进一号 上海**私募
管理期货
复合策略

2.54 10.25 3.86 12.16 9.46 38.27 B

**凤凰山 上海**私募
管理期货
复合策略

3.51 10.81 3.91 12.60 8.84 39.69 B

**永宁 **资产 期货量化 2.58 11.05 4.39 9.51 7.94 35.47 B

杭州**-惠威胜二号 **投资 期货量化 15.00 4.53 2.81 5.75 6.44 34.53 C

**资产方田 35 号 **资产 期货套利 3.46 6.75 5.69 11.26 9.43 36.60 B

**聚能三号 **资产
管理期货
复合策略

2.24 9.98 3.09 9.08 8.12 32.50 C

资料来源：东证衍生品研究院
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图表 19：非投资能力及综合能力评价明细-管理期货策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

管理人 基金经理 非投资能力 综合评价

分数 评级 分数 评级 分数
评
级

分数
评
级

**深度智能低延迟 1号 **资产 期货量化 10.98 A 9.24 A 20.21 A 72.14 A

**超龙 海南**私募
管理期货
复合策略

11.97 A 9.15 A 21.12 A 68.77 A

**棘龙 海南**私募
管理期货
复合策略

12.48 A 9.15 A 21.63 A 66.75 A

**一号 北京****私募 期货量化 11.99 A 10.39 A 22.38 A 66.74 A
**塑造者 2号 **投资管理 期货套利 12.50 A 10.00 A 22.50 A 64.87 A

**鲨齿龙 海南**私募
管理期货
复合策略

12.03 A 9.15 A 21.18 A 64.54 A

**资产方田 39 号 **资产 期货套利 8.76 B 8.21 B 16.97 B 60.63 A

**者 1 号 **投资管理
管理期货
复合策略

12.50 A 7.28 C 19.78 A 60.21 A

**稳益投资壁虎系列 **资产 期货量化 8.34 B 7.16 C 15.49 B 59.17 B
上海**金刚钻 6号 上海**私募 期货量化 10.98 A 10.17 A 21.15 A 57.66 B

时代复兴**铭至CTA九号 **铭至
管理期货
复合策略

8.23 B 7.21 C 15.43 B 57.07 B

**心智 1 号 **资产 期货套利 8.38 B 7.16 C 15.53 B 56.78 B

**稳进一号 上海**私募
管理期货
复合策略

11.09 A 7.08 C 18.17 A 56.44 B

**凤凰山 上海**私募
管理期货
复合策略

9.50 A 6.72 C 16.22 B 55.91 B

**永宁 **资产 期货量化 9.47 A 7.76 B 17.24 B 52.70 B
杭州**-惠威胜二号 **投资 期货量化 8.54 B 8.59 B 17.13 B 51.66 B
**资产方田 35 号 **资产 期货套利 6.26 C 8.21 B 14.47 C 51.07 B

**聚能三号 **资产
管理期货
复合策略

10.03 A 8.13 B 18.16 A 50.66 B

资料来源：东证衍生品研究院
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5.4. 债券策略

图表 20：投资能力评价明细-债券策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

收益
分数

风险
分数

风险调整
分数

延续
分数

能力
分数

投资能力

分数 评级

**红利 **投资 债券策略 0.75 7.99 21.91 14.29 10.48 55.41 A

**丰利高收益债 1号 **资产 债券策略 3.33 7.66 8.89 17.79 8.55 46.22 A

**路飞基金 **资本 债券策略 1.37 7.92 4.73 17.96 13.67 45.65 A

**价值 1 号 **资产 债券策略 1.17 7.75 14.72 14.87 10.36 48.87 A

国投**信托鲲鹏 161 号 **私募 债券策略 12.00 4.80 4.93 10.12 10.04 41.88 B

**山岩3号纯债固定收益 **私募 债券策略 1.16 7.95 7.09 13.97 11.26 41.43 B

**半年添利尊享 1号 **资产 债券策略 3.66 6.65 6.75 13.26 11.11 41.42 B

**月添利固定收益 2号 **资产 债券策略 0.85 7.99 8.30 14.04 10.55 41.73 B

**季添利固定收益 1号 **资产 债券策略 0.86 8.00 5.83 14.07 10.48 39.23 B

**升 2 号 **浦业资产 债券策略 0.82 7.73 9.40 15.25 10.65 43.84 A

**月添利固定收益 5号 **资产 债券策略 0.85 7.99 7.43 14.07 10.78 41.12 B

**天添利固定收益 1号 **资产 债券策略 0.77 8.00 6.07 14.01 10.61 39.45 B

**月添利固定收益 3号 **资产 债券策略 0.86 8.00 6.29 14.22 10.56 39.94 B

**月添利固定收益 1号 **资产 债券策略 0.84 8.00 6.45 14.03 10.75 40.06 B

**周添利固定收益 1号 **资产 债券策略 0.70 7.98 6.37 14.33 10.41 39.80 B

**源通 1 号 **资产管理 债券策略 0.47 7.96 3.32 15.98 11.83 39.56 B

**分红证券 **投资 债券策略 0.87 7.99 6.70 14.21 10.54 40.32 B

中信**优债 35 号 **资本 债券策略 0.38 7.97 2.37 14.64 13.59 38.95 B

浦信**资产管理 3号 **浦业资产 债券策略 1.08 7.85 4.40 17.11 11.01 41.45 B

**月月乐享 **私募 债券策略 0.81 8.00 3.92 14.01 10.58 37.32 B

******证券化机会一期 深圳**私募 债券策略 1.81 7.83 5.84 14.32 11.37 41.17 B

**前轩强债壹号 **投资 债券策略 1.39 7.51 5.29 16.04 9.35 39.59 B

**智选 3 号 上海**私募 债券策略 1.18 7.78 3.50 15.44 11.29 39.19 B

**双周添利固定收益2号 **资产 债券策略 2.21 7.62 4.02 13.71 10.59 38.15 B

**稳债一号 **私募基金 债券策略 0.72 7.92 1.95 16.00 8.81 35.41 B

**双周添利固定收益1号 **资产 债券策略 0.86 7.99 4.63 14.48 9.85 37.81 B

君犀稳享 1号 君犀投资 债券策略 1.43 7.81 4.80 14.09 10.43 38.56 B

中信淳信优债 34 号 淳信资本 债券策略 0.37 7.97 1.04 14.56 13.57 37.52 B

**丰和 16 号 中海外**资产管理 债券策略 0.90 7.99 6.31 13.43 10.48 39.11 B

**添宝 2 号 中海外**资产管理 债券策略 0.97 7.94 4.74 14.13 11.02 38.79 B

**良时跃跃盈 3号 **浦业资产 债券策略 0.90 7.71 4.50 16.19 10.54 39.84 B

**纯债 2 号 上海**私募 债券策略 1.69 7.63 4.30 15.77 10.52 39.91 B

**日日鑫 1号 **投资 债券策略 0.86 7.83 3.92 14.86 10.23 37.71 B
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**新宝瑞 新湖**投资 债券策略 0.95 7.86 2.20 15.42 12.22 38.65 B

**韬略 8 号 **国际投资 债券策略 1.29 7.97 5.92 14.92 8.97 39.07 B

**稳健增长 3号 **资产 债券策略 1.51 7.90 3.82 15.41 11.18 39.82 B

**半年安鑫 **私募基金 债券策略 0.65 7.51 2.04 14.20 10.97 35.38 B

**月月永鑫 **私募基金 债券策略 0.50 7.74 1.39 14.31 11.20 35.15 B

**永修一期 深圳大华**私募 债券策略 1.16 7.13 5.04 13.10 8.45 34.89 C

**纯债 6 号 上海**私募 债券策略 1.15 7.80 2.52 14.61 11.35 37.44 B

**日添月益 2号 恒基**资产 债券策略 0.62 7.39 2.53 13.95 9.59 34.07 C

**专享 9 号 **投资 债券策略 0.54 7.87 3.31 15.90 8.53 36.14 B

**大额宝 宁波** 债券策略 0.61 7.71 3.12 13.88 9.86 35.17 B

**恒兴 2 号 **浦业资产 债券策略 0.83 7.73 2.05 14.13 10.16 34.89 C

**升 1 号 **浦业资产 债券策略 0.67 7.41 2.27 13.67 10.57 34.59 C
资料来源：东证衍生品研究院



月度报告 2023-11-14

期货研究报告17

图表 21：非投资能力及综合能力评价明细-债券策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

管理人 基金经理 非投资能力 综合评价

分数 评级 分数 评级 分数 评级 分数 评级
**红利 **投资 债券策略 10.46 A 7.20 C 17.67 B 73.08 A

**丰利高收益债 1号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 65.09 A
**路飞基金 **资本 债券策略 10.76 A 8.25 B 19.01 A 64.65 A
**价值 1 号 **资产 债券策略 8.08 B 7.01 C 15.10 B 63.96 A

国投**信托鲲鹏 161 号 **私募 债券策略 7.68 B 12.68 A 20.36 A 62.25 A

**山岩 3号纯债固定收益 **私募 债券策略 7.81 B 12.68 A 20.49 A 61.92 A
**半年添利尊享 1号 **资产 债券策略 11.64 A 8.37 B 20.01 A 61.43 A
**月添利固定收益 2号 **资产 债券策略 10.56 A 8.37 B 18.93 A 60.66 A
**季添利固定收益 1号 **资产 债券策略 13.00 A 8.37 B 21.37 A 60.59 A

**升 2 号 **浦业资产 债券策略 8.59 B 7.73 B 16.32 B 60.16 A
**月添利固定收益 5号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 59.98 B

**天添利固定收益 1号 **资产 债券策略 11.64 A 8.37 B 20.01 A 59.46 B
**月添利固定收益 3号 **资产 债券策略 11.00 A 8.37 B 19.38 A 59.31 B
**月添利固定收益 1号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 58.93 B
**周添利固定收益 1号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 58.67 B

**源通 1 号 **资产管理 债券策略 11.28 A 7.21 C 18.49 A 58.05 B
**分红证券 **投资 债券策略 10.46 A 7.20 C 17.67 B 57.98 B

中信**优债 35 号 **资本 债券策略 10.75 A 8.25 B 18.99 A 57.95 B
浦信**资产管理 3号 **浦业资产 债券策略 8.59 B 7.73 B 16.32 B 57.77 B

**月月乐享 **私募 债券策略 7.56 B 12.68 A 20.24 A 57.55 B
******证券化机会一期 深圳**私募 债券策略 9.68 A 6.42 C 16.10 B 57.28 B

**前轩强债壹号 **投资 债券策略 10.46 A 7.20 C 17.67 B 57.26 B
**智选 3 号 上海**私募 债券策略 11.85 A 6.15 C 18.01 A 57.20 B

**双周添利固定收益 2号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 57.02 B
**稳债一号 **私募基金 债券策略 12.50 A 9.07 A 21.58 A 56.99 B

**双周添利固定收益 1号 **资产 债券策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 56.68 B
君犀稳享 1号 君犀投资 债券策略 11.50 A 6.50 C 18.00 A 56.56 B

中信淳信优债 34 号 淳信资本 债券策略 10.75 A 8.25 B 18.99 A 56.51 B

**丰和 16 号
中海外**资产管

理 债券策略 9.19
A

8.21
B

17.40
B

56.51
B

**添宝 2 号
中海外**资产管

理 债券策略 9.19
A

8.21
B

17.40
B

56.19
B

**良时跃跃盈 3号 **浦业资产 债券策略 8.59 B 7.73 B 16.32 B 56.17 B
**纯债 2 号 上海**私募 债券策略 9.21 A 6.83 C 16.04 B 55.95 B
**日日鑫 1号 **投资 债券策略 11.50 A 6.50 C 18.00 A 55.71 B
**新宝瑞 新湖**投资 债券策略 7.42 C 9.60 A 17.02 B 55.67 B
**韬略 8 号 **国际投资 债券策略 7.94 B 8.52 B 16.46 B 55.53 B

**稳健增长 3号 **资产 债券策略 7.26 C 8.25 B 15.51 B 55.33 B
**半年安鑫 **私募基金 债券策略 10.26 A 9.07 A 19.33 A 54.71 B
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**月月永鑫 **私募基金 债券策略 10.05 A 9.07 A 19.12 A 54.27 B
**永修一期 深圳大华**私募 债券策略 10.66 A 8.68 B 19.35 A 54.24 B

**纯债 6 号 上海**私募 债券策略 9.21 A 6.83 C 16.04 B 53.48 B
**日添月益 2号 恒基**资产 债券策略 11.09 A 7.73 B 18.82 A 52.90 B
**专享 9 号 **投资 债券策略 9.87 A 6.85 C 16.72 B 52.87 B
**大额宝 宁波** 债券策略 8.10 B 8.96 B 17.06 B 52.23 B
**恒兴 2 号 **浦业资产 债券策略 8.59 B 7.73 B 16.32 B 51.21 B
**升 1 号 **浦业资产 债券策略 8.72 B 7.73 B 16.45 B 51.04 B

资料来源：东证衍生品研究院
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5.5. 其他策略

图表 22：投资能力评价明细-其他策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

收益
分数

风险
分数

风险调整
分数

延续
分数

能力
分数

投资能力

分数 评级

**半年添利多策略 1号 **资产 复合策略 1.94 11.58 11.23 14.61 12.01 51.38 A

**年添利多策略 1号 **资产 复合策略 2.20 11.61 7.70 14.65 12.29 48.45 A

**A 北京****私募 复合策略 2.44 11.12 3.68 17.71 11.46 46.41 A

**量化多因子对冲一号 **投资 复合策略 8.00 11.25 0.00 16.74 11.61 47.60 A

**久欣 21 号 **资产 复合策略 3.14 10.89 4.84 16.41 12.85 48.13 A

**馥裕精选 1号 **投资 FOF 5.67 7.42 4.63 14.18 9.15 41.05 B

珠海**飞跃 1 号 珠海**私募 复合策略 2.18 10.16 2.42 14.96 10.84 40.56 B

****多策略 56 号 **** 复合策略 1.59 10.93 4.69 13.42 9.88 40.51 B

**妞玄悟传承 1号 **妞资管 FOF 1.93 10.13 5.18 13.53 10.78 41.54 B

横琴****康德多策略一号 ****基金 复合策略 1.21 11.03 1.74 14.30 11.87 40.16 B

**如风 6 号 **投资 复合策略 2.95 8.76 4.35 14.31 8.13 38.50 B

**如风 7 号 **投资 复合策略 3.45 9.29 3.50 12.56 9.42 38.22 B

**恒赢 11 号 **资产 复合策略 1.27 11.16 3.20 14.02 7.66 37.31 B

**细水 FOF 母基金 广州市**私募 FOF 4.24 10.51 1.87 12.12 7.82 36.57 B

**阳光 1 号 北京**投资 复合策略 1.57 10.43 3.99 13.10 10.41 39.50 B

**FOF 广州市**私募 FOF 0.83 10.81 4.09 11.54 8.19 35.46 B

**云杉混合 1号 **资产 复合策略 0.92 10.67 1.61 10.40 6.67 30.26 C

**3 号 **资产 宏观策略 2.09 12.15 2.92 7.31 6.97 31.44 C

****尊享一号 ****资产 FOF 0.96 10.46 3.77 9.47 7.91 32.56 C
资料来源：东证衍生品研究院
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图表 23：非投资能力及综合能力评价明细-其他策略

产品名称 投顾公司
二级
策略

管理人 基金经理 非投资能力 综合评价

分数 评级 分数 评级 分数 评级 分数 评级
**半年添利多策略 1号 **资产 复合策略 10.50 A 8.37 B 18.87 A 70.25 A
**年添利多策略 1号 **资产 复合策略 10.50 A 9.81 A 20.31 A 68.76 A

**A 北京****私募 复合策略 12.11 A 9.92 A 22.03 A 68.45 A
**量化多因子对冲一号 **投资 复合策略 10.86 A 8.86 B 19.73 A 67.33 A

**久欣 21 号 **资产 复合策略 10.14 A 7.99 B 18.12 A 66.25 A

**馥裕精选 1号 **投资 FOF 10.22 A 8.92 B 19.14 A 60.19 A
珠海**飞跃 1 号 珠海**私募 复合策略 9.49 A 9.18 A 18.67 A 59.23 B
****多策略 56 号 **** 复合策略 8.85 B 9.57 A 18.43 A 58.94 B
**妞玄悟传承 1号 **妞资管 FOF 9.00 A 6.97 C 15.98 B 57.52 B

横琴****康德多策略一号 ****基金 复合策略 8.04 B 8.93 B 16.98 B 57.13 B
**如风 6 号 **投资 复合策略 9.73 A 8.50 B 18.23 A 56.73 B

**如风 7 号 **投资 复合策略 9.69 A 8.50 B 18.19 A 56.40 B
**恒赢 11 号 **资产 复合策略 9.47 A 9.32 A 18.79 A 56.10 B

**细水 FOF 母基金 广州市**私募 FOF 10.58 A 8.00 B 18.58 A 55.15 B
**阳光 1 号 北京**投资 复合策略 7.91 B 7.60 B 15.52 B 55.01 B
**FOF 广州市**私募 FOF 8.08 B 8.00 B 16.08 B 51.54 B

**云杉混合 1号 **资产 复合策略 11.67 A 9.26 A 20.93 A 51.19 B

**3 号 **资产 宏观策略 10.18 A 8.76 B 18.94 A 50.38 B
****尊享一号 ****资产 FOF 8.99 B 8.59 B 17.58 B 50.13 B

资料来源：东证衍生品研究院

6. 评价结果

2023Q3 产品评价结果如下：A级别产品 14 只，B级别产品 84 只，C级别产品 44 只，D
级别产品 2只。

在 10 月底针对 144 只产品进行新一轮逐一评价后，形成产品评价结果如下：A级别产品
33 只，B级别产品 80 只，C级别产品 31 只，D级别产品 0只。

图表 24：核心池产品数量变动-1

周期 债券策略 市场中性 复合策略 管理期货复合策略 套利 期货量化
7月 45 19 13 8 7 6

资料来源：东证衍生品研究院

图表 25：核心池产品数量变动-2

周期 FOF 期货套利 股票量化 股票主观 宏观策略 择时对冲 合计
7月 5 4 2 2 1 1 113

资料来源：东证衍生品研究院
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7. 产品展望

一是下月初将再次进行 11 月评价结果更新。此外，评价模型的计算公式经过进一步优
化，提高了计算效率。

二是从本月的产品发行数量及全市场各策略净值表现情况来看，私募市场复苏迹象放
缓，新发产品数量受十一假期影响增速放缓，总体产品发行情况不及预期。市场震荡下，
低波策略中债券策略整体表现上扬，核心池内产品表现提升，市场中性策略也有较多产
品表现提升。

三是从基础池的整体表现来看，头部产品依旧表现稳定，头部产品在不利行情下依旧有
较大概率保持正向收益，同时将较优的表现延续到下一期。虑到整体波动性，评价模型
并非仅选择收益表现最优的产品入池，而是综合考虑风险、收益、能力、延续性等多维
表现，因此有较好的成长性，在长期来看有更优的表现，实现低位入池，长期走高。

8. 风险提示

基金产品的历史业绩与表现不代表未来业绩，报告中关于管理人、基金经理和产品的分
析仅供投资者参考。投资人需关注地缘政治紧张、政策收紧等带来的市场大幅度波动风
险、模型失效风险、基金经理个人因素导致投资不达预期的风险。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 只月） 中期（3-6 只月） 长期（6-12 只月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%
强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合

性公司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、

期货交易咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易

所、上海国际能源交易中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司

拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公

司三家全资子公司。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通

过大数据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、

国际化、集团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文

中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及

推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。除

了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在分析师认为适当的时候不定期地发布。
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何有悖原意的引用、删节和修改。

东证衍生品研究院

地址：上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 2号楼 21楼

联系人：梁爽

电话： 8621-63325888-1592
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网址： www.orientfutures.com

Email： research@orientfutures.com
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